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VORWORT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

vor lhnen liegt der Jahresbericht der DSC SICAV der HANSAINVEST LUX S.A.

Mit diesem Bericht mochten wir Sie Uber die Entwicklungen in der Geschaftsperiode vom 9.
November 2010 (Grindungsdatum) bis zum 30. Juni 2011 informieren.

Der Bericht besteht aus einem Text- und einem Tabellenteil, der unter anderem die Netto-
vermodgensaufstellung zum Stichtag 30. Juni 2011 und eine Beschreibung der Anlagepolitik der
zurtickliegenden Monate enthalt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf zuklnftige Entwicklungen.

Gerne nehmen wir den Bericht zum Anlass, lhnen fir das in uns gesetzte Vertrauen bei der
Verwaltung lhrer Anlagegelder zu danken.

Mit freundlichen Grii3en

HANSAINVEST LUX S.A.
Die Geschaftsfiihrung

Gerhard Lenschow Peter Schruden

Luxemburg, im Oktober 2011




DSC SICAV

BERICHT DES INVESTMENT MANAGERS

DSC SICAV - Geldmarkt Plus strebt die Erwirtschaftung einer mdoglichst hohen Rendite durch
Anlagen in Geldmarktinstrumente und verzinsliche Wertpapiere an. Um dieses Anlageziel zu
erreichen wird der Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung mindestens 85% seiner
Vermogenswerte in Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und Geldmarktfonds (die selber
mindestens zu 85% in Geldmarktinstrumente anlegen und/oder Bankguthaben halten dirfen
und/oder in andere Geldmarktfonds anlegen) investieren. Geldmarktinstrumente sind Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 12 Monaten haben. Sofern
ihre Laufzeit langer als zwolf Monate ist, muss ihre Verzinsung regelmagig, mindestens einmal in
zwolf Monaten, marktgerecht angepasst werden. Bis zu 15% der Vermdgenswerte des Teilfonds
kénnen im Rahmen der im allgemeinen Teil des Verkaufprospektes aufgefiihrten maximalen
Anlagebeschrankungen in alle sonstigen Anlageinstrumente angelegt werden. Sonstige
Anlageinstrumente, die in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten zum Zwecke einer
marktneutralen (insbesondere indexneutralen) Investmentstrategie angelegt werden, sind nicht auf
diese 15%-Grenze anzurechnen. Daruber hinaus kann der Teilfonds zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung in derivative Finanzinstrumente (u.a. Optionen auf Aktien und Aktienindizes)
investieren. Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist Euro.

Das Fondsmanagement investierte im Laufe der Geschaftsperiode vom 9. November 2010
(Grindungsdatum) bis zum 30. Juni 2011 in Geldmarktfonds und kurzlaufende Anleihen. Die
Geldmarktfonds wurden groRenteils durch hochfungible Geldmarkt-ETF's abgebildet. Im Segment
der kurzlaufenden Staatsanleihen konzentrierten wir uns zur weitgehenden Vermeidung eines
Emittentenrisikos auf die Bunderepublik Deutschland, wobei als Emittenten nur der Bund und die
Lander in Frage kamen.

Im Zuge der aktuellen Unwéagbarkeiten beziiglich der Zahlungsfahigkeit anderer Euro-Staaten
werden wir auch weiterhin unseren Fokus auf quasi zweifelsfrei bonitatsstarke Lander der Euro-
Zone richten. In der aktuellen Situation erscheint uns dabei weiterhin die Bundesrepublik
Deutschland als sehr attraktive Emittentin.

Im Bereich der Geldmarktfonds legen wir weiterhin Wert auf hochfungible Ldsungen wie
beispielsweise ETF’s.

Mit freundlichen Griien

Dr. Seibold Capital GmbH

Gmund, im Oktober 2011
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BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

An die Aktionéare der

DSC SICAV

49, avenue J. F. Kennedy
L-1885 Luxemburg

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der DSC SICAV und ihres Teilfonds gepriift, der aus der
Zusammensetzung der Nettovermogensaufstellung und der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni
2011, der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Geschéaftsperiode vom 9. November 2010
(Grindungsdatum) bis zum 30. Juni 2011 sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden und den sonstigen Erlauterungen zum Jahresabschluss besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhé&ngig davon, ob diese
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRRen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung Uber diesen
Jahresabschluss ein Prafungsurteil zu erteilen. Wir fihrten unsere Abschlussprifung nach den fur
Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen
internationalen Prifungsstandards (/nternational Standards on Auditing) durch. Diese Standards
verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Prifung
dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob
der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von
Prafungsnachweisen fir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die
Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso
wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben
aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstoRen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung
berlcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen
Umstanden angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um eine Beurteilung der
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
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Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der
SICAV ermittelten geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des
Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und
Finanzlage der DSC SICAV und ihres Teilfonds zum 30. Juni 2011 sowie der Ertragslage und der
Veranderung des Nettovermégens flr die Geschaftsperiode vom 9. November 2010
(Griindungsdatum) bis zum 30. Juni 2011.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdanzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres
Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den
oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im

Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu
Anmerkungen gegeben.

Fir Deloitte S.A., Cabinet de Révision agree

- (P EE M—-—

Jan van Delden, Réviseur dEntreprises agree
Partner

Luxemburg, den 3. Oktober 2011

560, rue de Neudorf
L-2220 Luxemburg
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ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS IM 3-JAHRES-VERGLEICH

30. Juni 2011 30. Juni 2010 30. Juni 2009
Wahrung Anteile Total NIW pro Anteil Anteile  Total NIW  pro Anteil Anteile  Total NIW  pro Anteil

DSC SICAV - GELDMARKT PLUS*

Klasse | EUR 10,00 983,81 98,38 - - - - - -

Klasse T EUR 14 146,53 1 389 218,39 98,20 - - - - - -

Nettovermdégen EUR 1390 202,20 - -

Anzahl im Umlauf befindlicher

Anteile 14 156,53 - -

* Fonds am 9. November 2010 aufgelegt
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NETTOVERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2011

DSC SICAV —
Geldmarkt Plus Total
EUR EUR
Aktiva
Wertpapiervermoégen zum Marktwert 1212 273,53 1212 273,53
Bankguthaben 154 925,58 154 925,58
Zinsanspriiche 14 825,51 14 825,51
Forderung aus Mittelzufliissen 4 520,42 4 520,42
Sonstige Vermdgensgegenstande 17 557,96 17 557,96
Gesamt Aktiva 1 404 103,00 1404 103,00
Passiva
Verbindlichkeiten aus Mittelabfliissen (491,35) (491,35)
Sonstige Verbindlichkeiten (13 409,45) (13 409,45)
Gesamt Passiva (13 900,80) (13 900,80)
Nettovermdgen 1 390 202,20 1 390 202,20

Die Erlauterungen im Anhang sind ein integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG FUR DIE GESCHAFTSPERIODE VOM
9. NOVEMBER 2010 (GRUNDUNGSDATUM) BIS ZUM 30. JUNI 2011

DSC SICAV -
Geldmarkt Plus Total
EUR EUR

Nettovermogen zu Beginn der Geschaftsperiode 0,00 0,00
Ertrédge aus Wertpapieranlagen 8 970,02 8 970,02
Sonstige Ertrage 718,88 718,88
Ertrége insgesamt 9 688,90 9 688,90
Verwaltungsvergiitung (325,11) (325,11)
Depotbankgebiihren (244,23) (244,23)
Zahlstellengebiihren (491,08) (491,08)
Taxe d’Abonnement (303,64) (303,64)
Sonstiger Zinsaufwand (4 730,79) (4 730,79)
Sonstige Aufwendungen (21 663,13) (21 663,13)
Aufwendungen insgesamt (27 757,98) (27 757,98)
Ordentlicher Nettoertrag/-verlust (18 069,08) (18 069,08)
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapieren (994,20) (994,20)
Veranderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste
aus
- Wertpapieren (2 478,13) (2 478,13)
Betriebsergebnis fiur die Geschaftsperiode (21 541,41) (21541,41)
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 2154 917,75 2154 917,75
Mittelabfllisse aus Anteilscheinriicknahmen (743 174,14) (743 174,14)
Nettovermogen am Ende der Geschéftsperiode 1 390 202,20 1 390 202,20

Die Erlauterungen im Anhang sind ein integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2011

Nominalbetrag %-Anteil am
bzw. Netto-
Bestand Wertpapierbezeichnung Wahrung Anschaffungskosten Marktwert vermdgen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich

notiert sind 1214 751,66 1212 273,53 87,20
Verzinsliche Wertpapiere 1114 736,06 1112 140,25 80,00
150 000,00 Bundesschatzanweisungen 1,00% 16/03/2012 EUR 149 679,53 149 634,75 10,76

200 000,00 Gemeinsame Deutsche Bundeslander 3,375%
28/02/2012 EUR 202 607,52 202 215,00 14,55
250 000,00 Land Baden-Wurttemberg 4,00% 01/02/2012 EUR 253 909,90 253 603,50 18,24
200 000,00 Land Berlin 4,00% 27/01/2012 EUR 203 077,63 202 698,60 14,58
100 000,00 Land Nordrhein-Westfalen 3,625% 15/02/2012 EUR 101 420,46 101 176,60 7,28
200 000,00 Land Schleswig-Holstein 4,125% 07/02/2012 EUR 204 041,02 202 811,80 14,59
Investmentanteile 100 015,60 100 133,28 7,20
720,00 db x-trackers Il — Eonia Total Return Index ETF EUR 100 015,60 100 133,28 7,20
Wertpapiervermogen gesamt 1214 751,66 1212 273,53 87,20
Sonstiges Nettovermdgen 177 928,67 12,80
Nettovermdgen gesamt 1390 202,20 100,00

12
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

DSC SICAV st eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach Luxemburger Recht, die als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a capital variable) geman
Teil | des Gesetzes von 2002 am 6. Oktober 2010 fir eine unbegrenzte Laufzeit gegrindet wurde
und die Bestimmungen der modifizierten EG-Richtlinie Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere erfullt.

Der Fonds ist in das offizielle Verzeichnis der Organismen flr gemeinsame Anlagen der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde eingetragen.

Der Sitz des Fonds befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy, 1855 GrolRherzogtum Luxemburg. Die
Satzung des Fonds wurde erstmals am 21. Oktober 2010 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations (,Mémorial®) verdffentlicht und ist beim Handels und Gesellschaftsregister (Registre de
Commerce et des Sociétés) des GroRRherzogtums Luxemburg hinterlegt und kann dort eingesehen
werden. Der Fonds ist im Handels- und Gesellschaftsregister des GroRherzogtums Luxemburg unter
der Nummer B 155898 eingetragen.

Das Griindungskapital betragt 31 000 Euro, ist voll einbezahlt und reprasentiert 310 Aktien ohne
Nennwert.

Der Fonds ist ein Umbrella-Fonds bestehend aus verschiedenen Massen von Guthaben und
Verbindlichkeiten (jeweils ein ,Teilfonds”), wobei jeder Teilfonds eine unterschiedliche Anlagepolitik
verfolgt. Die Vermdgenswerte jedes der Teilfonds werden in den Blchern des Fonds getrennt von
den anderen Vermdgenswerten gehalten.

Der Fonds und seine Teilfonds bilden zusammen eine juristische Person. Die Rechte der
Anteilinhaber und Glaubiger in Bezug auf einen Teilfonds sind auf das Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds begrenzt. Das Vermdgen eines Teilfonds kann ausschlie3lich im Zusammenhang mit den
Rechten der Anteilinhaber dieses Teilfonds in Anspruch genommen werden. Im Hinblick auf die
Beziehungen der Anteilinhaber untereinander ist jeder Teilfonds als separate Einheit zu betrachten.

Der Fonds bietet zum 30. Juni 2011 folgenden Teilfonds an:

DSC SICAV — Geldmarkt Plus

13



DSC SICAV

2. BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE
Der Wert der Vermogenswerte jedes Teilfonds wird wie folgt bestimmt:

e an einer Borse notierte oder in einem anderen Geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden aufgrund des letzten verfligbaren Kurses bewertet; falls
das betreffende Wertpapier an mehreren Markten notiert ist, ist der Kurs des Hauptmarktes
fur dieses Wertpapier ausschlaggebend. Gibt es keine mafRgebende Notierung oder sind die
Notierungen nicht représentativ fur den fairen Wert, so erfolgt die Bewertung nach Treu und
Glauben durch den Verwaltungsrat des Fonds mit dem Ziel der Ermittlung des
wabhrscheinlichen Verkaufspreises.

o Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt, auf einem
anderen geregelten Markt oder an einer Bérse notiert sind oder gehandelt werden, werden
auf der Grundlage ihres geschéatzten Verkaufspreises bewertet, der von dem Verwaltungsrat
des Fonds nach verninftigen Erwagungen und in gutem Glauben sorgfaltig ermittelt wird;

o alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte, beschrankt Ubertragbare
Wertpapiere und Wertpapiere, fir die keine Marktnotierung vorhanden ist, werden aufgrund
von Notierungen von Handlern oder von einem vom Verwaltungsrat des Fonds genehmigten
Kursservice bewertet oder in dem Umfang, in dem diese Preise nicht dem Verkehrswert zu
entsprechen scheinen, mit ihrem marktgerechten Wert, der in gutem Glauben entsprechend
den von dem Verwaltungsrat des Fonds bestimmten Verfahren ermittelt wird, angesetzt;

o Anteile an anderen OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet;

o der Wert der Kassenbestande oder Bareinlagen, der Sichtpapiere und Sichtwechsel und aller
Geldforderungen, der voraus gezahlten Kosten und der fallig gewordenen, aber noch nicht
vereinnahmten Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dieser Guthaben, es sei
denn, dass es sich als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert erzielt werden kann; in
letzterem Fall wird der Wert ermittelt, indem ein bestimmter Betrag in Abzug gebracht wird,
der angemessen erscheint, um den tatsachlichen Wert dieser Guthaben wiederzugeben;
Darlehen werden zu ihrem Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

o Derivate werden zum Marktwert bewertet.

Wenn die exakte Bewertung der Anteile nach den oben genannten Grundsdtzen aufgrund
besonderer Umstande unmdglich oder sehr schwierig wird, so kann der Verwaltungsrat des Fonds
andere anerkannte Grundsatze anwenden, um zu einer korrekten Bewertung der Vermdgenswerte
des Fonds zu gelangen.

Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
lauten, werden zu dem in Luxemburg am jeweiligen Bewertungstag gultigen Wechselkurs
umgerechnet. Sollte kein Wechselkurs an diesem Tag verfiigbar sein, wird der Wechselkurs nach
Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat des Fonds oder gemaR dem von ihm festgelegten
Verfahren bestimmt.

Im Hinblick auf die vom Fonds zu tatigenden Ausgaben werden angemessene Abzlge
vorgenommen, und die Verbindlichkeiten des Fonds werden nach dem Grundsatz von Billigkeit und
Vorsicht berlcksichtigt. Es werden angemessene Riickstellungen fiir Ausgaben gebildet, fir die der
Fonds aufzukommen hat.
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3. BESTEUERUNG

Die Einkunfte des Fonds unterliegen entsprechend luxemburgischem Recht keiner luxemburgischen
Einkommens-, Ouellen-, oder Kapitalertragssteuer. Der Fonds kann jedoch etwaigen Quellen- oder
anderen Steuern der Lander unterliegen, in denen das Fondsvermégen investiert ist.

Der Fonds ist lediglich verpflichtet, eine jahrliche Steuer in Hohe von 0,05% vierteljahrlich auf Basis
der Nettovermégenswerte am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten. Falls Teilfonds oder
Anteilklassen aufgelegt werden, die nur an institutionelle Anleger vertrieben werden, so betragt die
Steuer beziglich dieses Teilfonds oder dieser Anteilklasse nur 0,01%.

Erwerber von Anteilen des Fonds sollten sich Uber die eventuellen Steuerfolgen informieren, die
nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthaltsortes oder
ihres Wohnsitzes im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz oder der Veraufl3erung von
Anteilen des Fonds sowie mit den diesbeziiglichen Ausschittungen gelten.

Die Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg nach der aktuellen Gesetzeslage keiner Einkommens-,
Kapitalertrags- oder Quellensteuer mit Ausnahme (a) der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort oder Wohnsitz oder eine standige Niederlassung haben, (b) gewisser
nicht in Luxemburg ansassiger Personen, die 10% oder mehr des Kapitals des Fonds besitzen und
die alle oder einen Teil ihrer Anteile in den 6 Monaten nach Kauf abtreten und (c) in einigen Fallen
gewisser ehemaliger Steuerpflichtige Luxemburgs, die 10% oder mehr des Kapitals des Fonds
besitzen.

Die vorstehende Zusammenfassung beruht auf den derzeit geltenden Gesetzen und kann
Anderungen erfahren.

4. VERWALTUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Dienstleistungen eine Verwaltungsgebuhr in Hohe von
bis zu 0,15% p.a., bewertungstaglich abgegrenzt, des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

5. DEPOTBANKGEBUHR

Die Depotbank erhdlt fir ihre Dienstleistungen eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,07% p.a.,
bewertungstaglich abgegrenzt, des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

Die von der Depotbank erbrachten Leistungen werden gemal dem Depotbankvertrag abgerechnet
und vom Teilfonds beglichen.
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