
 

 

begrenzt risikobereit 

Beim direkten oder nachgebildeten/zerlegten 

Discountzertifikat bekommt der Investor die Aktie mit einem 

Rabatt, dem Discount. 

Allerdings nimmt der Anleger an einem Kursanstieg der 

Aktie nur bis zu einem vorher festgelegten Höchstkurs  

(= Gewinnbeschränkung/Cap bzw. Strike des Calls) teil. 

Der Inhaber erhält in Abhängigkeit vom Kurs der Aktie 

entweder die Aktie oder einen vorher festgelegten 

Geldbetrag. 

Discountzertifikate werden in der Regel auf Aktien oder 
Indizes begeben. 

Was für ein Start in das Jahr 2012! Nach einem eher 
verhaltenem Dezember 2011 konnten die europäischen 
Aktienindices im Januar 2012 ordentlich zulegen.  
 
Doch wird dieses Momentum anhalten können? Die Euro-
Schuldenkrise ist nach wie vor nicht gelöst – es mag sein, 
dass eventuell der Höhepunkt überschritten ist, da die 
Kapitalmarktteilnehmer mehr Vertrauen in die Reform-
bemühungen der verschiedenen Länder haben. Aber nach wie 
vor werden neue Schulden gemacht, anstatt sie abzubauen. 
Von dieser Seite kann für die Aktienmärkte noch heftiger 
Gegenwind erwartet werden. 
 
Vorerst und kurzfristig scheinen jedoch die Kurse nach oben 
zu wollen, wovon auch die Entwicklung des N-Fonds Nr. 3 
profitiert hat. Von einem nachhaltigen Kursaufschwung ist das 
Fondsmanagement allerdings noch nicht gänzlich überzeugt, 
weshalb erst einmal die defensive Ausrichtung des Fonds 
beibehalten wurde. 

KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS 

Dieser Fonds investiert überwiegend in nachgebildete 

Discountzertifikate mit dem Ziel, eine attraktive 

Wertentwicklung unter optimierten Rendite/Risikogesichts-

punkten zu erwirtschaften. Direkte oder nachgebildete bzw. 

zerlegte Discountzertifikate sind besonders für Anleger 

interessant, die eine Seitwärtsbewegung am Aktienmarkt 

oder nur leicht steigende Aktienkurse erwarten. 

ERLÄUTERUNG ZUR FUNKTIONSWEISE VON 

DISCOUNTZERTIFIKATEN 

            Morningstar RatingTM Gesamt 

RATING 

FONDSPORTRAIT 

Fondsvermögen               12,72 Mio. Euro 

Fondsstruktur  

Originäre Discountzertifikate          34,58 % 

Nachgebildete  
Discountzertifikate  49,79 % 

Aktien                    0,00 % 

Sonstige/Cash             15,63 % 

Wertentwicklung in % (nach Kosten) 

2008  -26,49 

2009  +21,56 

2010  +9,74 

2011  -12,02 

2012  +3,14 
 

Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen  

in der Bundesrepublik Deutschland  

CACEIS BANK Deutschland GmbH,  

und deren Geschäftsstellen 

Weitere Informationsstelle  

in der Bundesrepublik Deutschland 

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen  

und deren Geschäftsstellen 

ISIN  . . . . . . . . . . . . . . .   LU0134853133 

Fondswährung . . . . . .   Euro 

Ausgabeaufschlag . . .   3,0% 

Geschäftsjahr . . . . . . .   01.10. - 30.09. 

Ertragsverwendung . .   Thesaurierend 

Verwaltungsvergütung  bis zu 1,65 % p.a. 

Depotbankvergütung     bis zu 0,50 % p.a. 

Erstausgabepreis . . . . . EUR 103,00  

                                          inkl. 3 % Ausgabeaufschlag 

Auflage . . . . . . . . . . . . .  15. Oktober 2001 

Anlageform . . . . . . . . . .  Wertpapierdepot 

Depotbank . . . . . . . . . .   Société Générale Bank & Trust, 

                         Luxemburg  

Stückelung . . . . . . . . . .  stückelos 

Internet-Adresse . . . . .   http://www.hansainvest.lu 

E-mail . . . . . . . . . . . . . .   info@hansainvest.lu 

 

FONDSPROFIL 

HANSAINVEST LUX Managementgesellschaft, 
die Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft  

der HANSAINVEST 

WERTENTWICKLUNG 

Rechtlicher Hinweis  

 

Alle Angaben ohne Gewähr. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Investment-
fondsanteilen der HANSAINVEST LUX S.A. ist der jeweils gültige Verkaufsprospekt so-wie 
der Rechenschafts- und/oder Halbjahresbericht. Die vorstehenden Angaben stellen keine 
Anlageberatung dar. Sie können die auf die individuellen Verhältnisse des Anlegers 
abgestellte kundenspezifische und objektorientierte Beratung nicht ersetzen. Bitte setzen Sie 
sich deshalb mit Ihrem zuständigen Berater in Verbindung. 

Einschätzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des jeweiligen Verfassers zum 
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese können durch aktuelle Entwicklungen 
überholt sein oder sich ansonsten geändert haben, ohne dass die bereitgestellten 
Einschätzungen, Bewertungen, Ausarbeitungen und Informationen geändert wurden bzw. 
werden. Die dargestellte Wertentwicklung dient ausschließlich der Illustration und lässt keine 

Aussagen über zukünftige Gewinne oder Verluste zu. 

Stand: 01.02.2012 


