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Der vorliegende ausfihrliche Verkaufsprospekt
ist nur glltig in Verbindung mit dem Verwal-
tungs- und dem Sondereglement sowie dem
letzten verdffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht l&nger als acht Monate zurtick-
liegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresbe-
richtes langer als acht Monate zurtckliegt, ist
dem Kaufer zusétzlich der Halbjahresbericht
zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des
Kaufs von Anteilen sind der aktuell glltige
ausflhrliche Verkaufsprospekt sowie der
aktuell giltige vereinfachte Verkaufsprospekt.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der
Anleger den ausflhrlichen Verkaufsprospekt
und den vereinfachten Verkaufsprospekt sowie
alle genehmigten und verdffentlichten Ande-
rungen derselben an.

Es ist nicht gestattet, vom ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt und dem vereinfachten
Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen abzugeben. Die Verwal-
tungsgesellschaft haftet nicht, wenn und
soweit Auskuinfte oder Erklarungen abgege-
ben werden, die vom aktuellen ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt und dem vereinfachten
Verkaufsprospekt abweichen.

Der ausflhrliche Verkaufsprospekt und der
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der
jeweilige Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen
und der Vertriebsstelle kostenfrei erhaltlich.
Weitere Informationen sind jederzeit wahrend
der Ublichen Geschéftszeiten bei der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.
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Allgemein

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrie-
bene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger
Recht in Form eines fonds commun de
placement errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen zul&ssigen
Vermobgenswerten. Er wurde nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 30. Méarz 1988
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren einschlielich nachfolgender
Anderungen fiir eine unbestimmte Zeit
aufgelegt. Mit Wirkung zum 13. Februar 2007
wurde er dahingehend geéndert, dass er die
Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom
20. Dezember 2002 Uber Organismen flr
gemeinsame Anlagen und die Anforderungen
der geanderten Richtlinie des Rates der
Européischen Gemeinschaften 85/611/EWG
vom 20. Dezember 1985 erflillt.

Die Eintragung des Verwaltungsreglements

im ,,Mémorial C“, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des GroBherzog-
tums Luxemburg, erfolgte erstmals am

27. September 2001.

Das Verwaltungsreglement wurde zuletzt am
01.12.2009 geadndert und ein Hinweis auf die
Hinterlegung der Anderungsvereinbarung beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
wurde am 17.02.2010 im ,,Mémorial C*,
vertffentlicht.

Verkaufsprospekt, Verwaltungs- und Sonder-
reglement bilden eine sinngem&Be Einheit und
erganzen sich deshalb.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, Uber strukturierte

Finanzprodukte unter Rendite-/Risikogesichts-
punkten eine Wertentwicklung zu erreichen, die
zu einem attraktiven Vermdgenszuwachs fiihrt.

Der Fonds investiert vorwiegend in strukturier-
te Finanzprodukte wie Discountzertifikate auf
Aktien, Aktienanleihen und Aktienindizes,
sowie in Aktien und sonstige Vermdgenswerte,
die im wesentlichen an Wertpapierbdrsen eines
OECD-Mitgliedstaates oder an anderen gere-
gelten Markten eines OECD-Mitgliedstaates
gehandelt werden, die anerkannt und fur das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemésB ist. Dieselben lauten auf
Waéhrungen von OECD-Mitgliedstaaten.
Daneben durfen fir den Fonds flussige Mittel
gehalten werden.

Bei der Auswahl der strukturierten Produkte
werden solche bevorzugt, deren Basiswerte
(Underlying) Unternehmen sind, die in den
fihrenden Aktienindizes enthalten sind. Die
Anlageinstrumente missen im wesentlichen
an Wertpapierbdrsen amtlich notiert oder an
anderen Markten, die anerkannt, fiir das
Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgeman ist, gehandelt werden.

Des Weiteren kdnnen, im Rahmen der im
nachfolgend abgedruckten Verwaltungsregle-
ment beschriebenen Anlagebeschrénkungen,
Derivate zur Absicherung von Vermégens-
werten des Fonds gegen Devisen-, Wertpapier-
kurs- und Zinsénderungsrisiken sowie im
Rahmen einer effizienten Vermdgensverwal-
tung eingesetzt werden.

Risikoprofil

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds
resultiert der beabsichtigte Vermégenszuwachs
vorwiegend aus der Ausnutzung von
Marktchancen auf Aktienmarkten, die sich in
einer Seitwértsbewegung oder in geringen
Schwankungsbreiten, befinden.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhéhte
Schwankungsbreite des Anteilwerts des
Fonds, insbesondere aufgrund der sich veran-
dernden Aktien- und Wechselkurse ergeben.

Profil des Anlegerkreises
des Fonds

Die Anlage in das N-FONDS NR.3 STRATEGIE
HNLUX-Sondervermdgen ist fir begrenzt
risikobereite Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten
gewonnen haben.

Grundsatzlich gilt, dass die vergangene
Performance keine Garantie fir eine
kunftige Wertentwicklung darstellt. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.



Uberblick iiber die wichtigsten Daten
des N-FONDS NR.3 STRATEGIE HNLUX

Auflegung
Fondswdhrung
Wertpapier-Kennnummer
ISIN

Erstausgabepreis
am 15. Oktober 2001

Ausgabeaufschlag

Mindestanlage

Verwendung der Ertrige

Anlagedepot

Anteilwertberechnung

Anteilabrechnung

Stiickelung

Geschiftsjahr

Berichterstattung

Entgelt der
Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank

15. Oktober 2001
Euro

676249
LU0134853133

Euro 103,- pro Anteil, incl. 3 % Ausgabeaufschlag

Netto-Inventarwert in EUR zuzlglich einer Verkaufsprovision
von 3,0 % zahlbar innerhalb von drei Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag.

keine

Thesaurierung
Die angefallenen Netto-Ertrdge des Fonds werden nicht
ausgeschuttet, sondern im Fonds wieder angelegt.

Es wird von der Verwaltungsgesellschaft kein Anlagedepot
angeboten.

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag
in Luxemburg ist bzw., wenn dieser Tag kein Borsentag ist,
der nachfolgenden Bérsentag.

Zeichnungs-, und Riicknahmeantrége, welche bis spétestens
14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag in
Luxemburg bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilswertes dieses
Bewertungstages abgerechnet.

Uber die ausgegebenen Anteile werden Globalurkunden
ausgestellt.

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September eines jeden Jahres. Das erste Geschéftsjahr
begann am 15. Oktober 2001 und endete am 30. September 2002.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert Sie ausfihrlich tber
die Entwicklung des Fonds durch die Jahresberichte jeweils
zum 30. September und die Halbjahresberichte zum 31. Marz.
Diese Berichte erhalten Sie bei den Zahlstellen, deren
Geschéftsstellen, der Depotbank und bei der Verwaltungsge-
sellschaft. Der erste Bericht (Halbjahresbericht) wurde zum
31. Mérz 2002 erstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Netto-
Fondsvermégen ein Entgelt von bis zu 1,65 % p.a., die Depot-
bank ist berechtigt ein Entgelt zwischen 0,003 % und 0,5 % des
Netto-Inventarwertes des Fonds zu erhalten. Die Zentralverwal-
tung ist berechtigt, ein Entgelt von bis zu 0,08 % des Nettoin-
ventarwertes des Fonds zu erhalten.

Die sonstigen zu Lasten des Fonds erhobenen Kosten sind im
Verwaltungsreglement (Art. XI) festgelegt.



Performance-Fee
Vertriebsldnder

Portfolio Turnover Rate
(Portfolioumschlagshiufigkeit)

Total Expense Ratio

Performance (Wertentwicklung)

keine

Luxemburg, Deutschland

Wird auf jahrlicher Basis berechnet und in den jeweiligen
Rechenschafts- und Halbjahresberichten des Fonds angegeben
sowie dem vereinfachten Verkaufsprospekt als gesonderte
Beilage beigefligt.

Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlagshaufigkeit

des Bestandes des Fonds an und wird gemaB nachstehender
Formel errechnet:

[Summe 1 — Summe 2)]/ M x 100

Summe 1 = Summe der Wertpapiergeschifte wahrend des
betrachteten Zeitraumes = X + Y, wobei
X = Wertpapierkauf und
Y = Wertpapierverkauf

Summe 2 = Summe der Anteilgeschéfte des Fonds wahrend
des betrachteten Zeitraumes = S + T, wobei
S = Zeichnungen von Anteilen des Fonds und
T = Rickgaben von Anteilen des Fonds

M = Monatlicher Durchschnitt des Fondsvermd&gens

Spiegelt das Verhaltnis der Gesamtaufwendungen zum
durchschnittlichen Fondsvermégen wider.

Eine entsprechende Ubersicht fiir den Fonds wird dem
vereinfachten Verkaufsprospekt als gesonderte Beilage
beigefiigt.

Eine entsprechende Ubersicht fiir den Fonds ist in dem
vereinfachten Verkaufsprospekt enthalten und wird regelmaBig
aktualisiert.



Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
HANSAINVEST LUX S.A., eine Aktiengesell-
schaft nach Luxemburger Recht mit eingetra-
genem Sitz 14, Parc d’Activité Syrdall, L- 5365
Munsbach. Sie wurde am 26. August 1988
unter dem Namen VEREIN-INVEST-LUX
Managementgesellschaft als Aktiengesell-
schaft nach luxemburgischem Recht fiir eine
unbestimmte Dauer gegriindet.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde
erstmals im Mémorial C, Receuil des Sociétés
et Associations (,Mémorial“) vom 23. Novem-
ber 1988 veroffentlicht und beim Handelsregis-
ter des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
wurde letztmalig durch Gesellschafterbe-
schluss vom 25. September 2009 abgeandert.
Eine koordinierte Neufassung der Satzung
wurde beim Handelregister des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt und im Mémorial am

13. November 2009 verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der
Nummer B 28.765 im Handelsregister beim
Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen.

Der Gesellschaftszweck ist die Griindung und
Verwaltung eines oder mehrerer Luxemburger
Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Der
Gesellschaftszweck ist darauf gerichtet, das
eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Einleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Wertpapieren
und sonstigen gesetzlich zugelassenen
Vermdégenswerten, gesondert vom eigenen
Vermdégen, anzulegen und Uber die hieraus
sich ergebenden Rechte der Einleger (Anteilin-
haber) Urkunden (Anteilscheine) auszustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Ver-
waltung und Geschéftsfiihrung des Fonds
verantwortlich. Sie darf fir Rechnung des
Fonds alle Geschaftsflihrungs- und Verwal-
tungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder
mittelbar mit dem Fondsvermdgen verbunde-
nen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von
der Depotbank.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter
Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und
ihrer Kontrolle eigene Tatigkeiten auf Dritte
auszulagern.

Die HANSAINVEST LUX S. A. verwaltet derzeit
neben dem N-FONDS NR.3 STRATEGIE
HNLUX den HANSAINVEST LUX UMBRELLA-
INTERBOND.

Um die Ziele der Anlagepolitik des Fonds zu
erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft
unter ihrer Kontrolle und Verantwortung
unabhangige Investmentmanager bestellen
und mit der té&glichen Anlagepolitik des Fonds
betrauen.

Depotbank

Die Vermodgenswerte des Sondervermdgens
werden von der Depotbank verwahrt.

Depotbank fir den in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds ist die Société Générale
Bank & Trust mit eingetragenem Sitz in 11,
Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxemburg.

Die Depotbank ist eine Bank im Sinne des
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber
den Finanzsektor.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach
dem Gesetz vom 20. Dezember 2002, dem
Depotbankvertrag, sowie dem Verkaufsprospekt.

Zentralverwaltung

Die Zentralverwaltung des Sondervermdgens
wurde vertraglich von der Verwaltungsge-
sellschaft an die Société Générale Securities
Services Luxembourg (,,Euro-VL Luxembourg
S.A.“ ist am 14. Mai 2009 in ,,Société Générale
Securities Services Luxembourg“ umbenannt
worden), 16, Boulevard Royal, L-2449 Luxem-
burg Ubertragen, die diese mit Wirkung vom
07.04.2008 ubernommen hat.

Sie ist u.a. mit der Buchhaltung, der Berech-
nung des Anteilswerts und der Erstellung der
Jahresabschlisse beauftragt.



Registerstelle

Als Registerstelle des Fonds ist die European
Fund Services S.A. bestellt.

Die Aufgaben der Registerstelle bestehen in

der technischen Abwicklung von Antragen bzw.
Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme von An-
teilen sowie in der FUhrung des Anteilregisters.

Erwerb und Riickgabe von
Anteilen

Anteile des N-FONDS NR.3 STRATEGIE
HNLUX kdnnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, bei den in diesem Verkaufsprospekt
verzeichneten Zahl- und Informationsstellen,
den Vertriebsstellen und der Registerstelle
erworben und zurtickgegeben werden.

Der Erwerb und die Rickgabe von Anteilen
des Fonds erfolgt grundsétzlich zu einem

zum Zeitpunkt der Erteilung des jeweiligen
Auftrages unbekannten Riicknahmepreis.

Die Annahmeschlusszeiten fur Anteilscheinge-
schafte des Fonds sind in der Rubrik ,,Uber-
blick tUber wichtige Daten des N-FONDS NR.3
STRATEGIE HNLUX* aufgefihrt.

Die Abwicklung der Antrége erfolgt innerhalb
von drei Bankarbeitstagen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber und
zum Schutz des Fonds das Recht vor, Zeich-
nungsantrédge abzulehnen, welche mit den
Praktiken des ,Market Timing“ verbunden sind
oder deren Antragsteller der Anwendung dieser
Praktiken verd&chtig sind.

Zahlungen, Informationen,
Veroffentlichungen

Zahlungen erfolgen Uber die im Verkaufspros-
pekt aufgefiihrten Zahlstellen. Informationen
fur die Anteilinhaber sind bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Zahl- und Vertriebstelle sowie
den Informationsstellen erhaltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen
an jedem Bewertungstag gemaB Art. VIl des
Verwaltungsreglements am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle
sowie bei allen Zahl- und Informationsstellen
erfragt werden. AuBerdem werden die Preise
regelmaBig in der Bdrsenzeitung und auf der
Website www.hansainvest.lu veréffentlicht.

Alle Informationen an die Anteilinhaber werden
im GroBherzogtum Luxemburg in einer
Tages-zeitung (gegenwartig das ,,Luxemburger
Wort") verdffentlicht, vorbehaltlich der
Verdffentlichung von Mitteilungen wie hierin
und im Verwaltungs- und Sonderreglement
beschrieben.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungs-
und Sonderreglement, der vereinfachte
Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte und sonstigen Verkaufs-
unterlagen stehen kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank
sowie bei allen Zahl- und Informationsstellen
zur Verfigung.

Steuern

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzog-
tum Luxemburg einer ,taxe d’abonnement*”
von gegenwartig jéhrlich bis zu 0,05 %, zahlbar
pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsver-
mdgens werden in Luxemburg nicht besteuert,
sie kdnnen jedoch etwaigen Quellen- oder
Abzugssteuern in L&ndern unterliegen, in
welchen das Fondsvermdgen angelegt ist.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Depotbank sind in solchen Fallen zur Einho-
lung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Seit dem 1. Juli 2005 wird im GroBherzogtum
Luxemburg im Rahmen der EU-Zinsrichtlinie
eine Quellensteuer auf Zinsertréage erhoben.
Diese Quellensteuer belduft sich bis zum

30. Juni 2008 auf 15 %, bis zum 30. Juni 2011
auf 20 % und danach auf 35 % und kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinsertrége
eines Investmentfonds betreffen. Zur Vorlage
bei seiner Steuerbehdrde erhalt der Anleger
eine Steuerbescheinigung Uber die einbehal-
tene Quellensteuer.



Derzeit féllt der N-FONDS NR.3 STRATEGIE
HNLUX nicht unter die quellensteuerpflichtigen
Fonds (,out of scope®).

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxem-
burg anséssig sind, bzw. dort keine Betriebs-
stétte unterhalten, missen auf ihre Anteile oder
Ertrage aus Anteilen im GroBherzogtum
Luxemburg dariber hinaus weder Einkommen-,
Erbschaft- noch Vermégensteuer entrichten.
Fir sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften.

Natirliche Personen mit Wohnsitz im GroBher-
zogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen
Staat steuerlich ansédssig sind, missen seit
dem 1. Januar 2006 unter Bezugnahme auf
das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage
eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von
10% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinsertrage
eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig
wurde im GroBherzogtum Luxemburg die
Vermdégenssteuer abgeschafft.

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich
Uber die Gesetze und Verordnungen beraten
zu lassen, die flr die Zeichnung, den Kauf,
das Halten und die VerauBerung von
Anteilen sowie fiir den Erhalt von Ertréagen
an ihrem Herkunfts- Wohn- und/oder
Aufenthaltsort gelten.

Besondere Risiken durch
steuerliche Nachweispflichten fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit
der bekannt gemachten Besteuerungsgrund-
lagen auf Anforderung der deutschen Finanz-
verwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler flr
die Vergangenheit erkennbar werden, so

wird die Korrektur nicht fiir die Vergangenheit
durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Be-
kanntmachung, fir das laufende Geschéftsjahr
berlcksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger,
die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschit-
tung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag
zugerechnet bekommen, belasten oder
begulinstigen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland

Die Anschriften der Zahl- und Informationsstel-
len sind vorab unter der Rubrik ,,Management
und Verwaltung“ abgedruckt. Die Ausgabe-
und Ricknahmepreise sowie etwaige sonstige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in
der Bundesrepublik Deutschland in der
Borsenzeitung veréffentlicht oder kdnnen bei
den Zahl- und Informationsstellen abgefragt
werden.

Wichtige Hinweise zur
Risikobetrachtung

Allgemeines

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die
Mdglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetz-
ten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit
erheblichen Risiken behaftet, die nachfolgend
beispielhaft aufgefiihrt werden.

Aus diesem Grund sollten potentielle Anleger
Uber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente, die
im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik
eingesetzt werden, verfiigen. Auch sollten
Anleger erst dann eine Anlageentscheidung
treffen, wenn sie sich umfassend von ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern oder
sonstigen Beratern unter Berlcksichtigung
ihrer personlichen Finanz- oder Steuersituation
Uber die in diesem Verkaufsprospekt enthalte-
nen Informationen haben beraten lassen.

Der Wert der Anteile kann gegeniiber dem
Einstandspreis steigen, aber auch fallen. So
kdénnen Wertverluste auftreten, in dem der
Marktwert der Vermbgensgegensténde fallt.
Verkauft der Anleger seine Anteile zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der im Fonds
befindlichen Vermégenswerte gegenliber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhélt er das von ihm investierte Geld nicht
vollsténdig zurlick. Obwohl der Fonds Wertzu-
wéchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert
werden.
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Besondere Risikohinweise

Das Fondsmanagement verfolgt die Ent-
wicklungen an den Wertpapier- und Kapital-
markten und wird nach eingehender Analyse
unter sorgfaltiger Abw&gung der Chancen
und Risiken das Vermégen des Fonds
investieren. Die Wertentwicklung des Fonds-
vermdgens ist jedoch abhangig von den
Kursveréanderungen an den Wertpapier- und
Kapitalmarkten.

ES KANN DAHER KEINE ZUSICHERUNG
GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK ERREICHT WERDEN.

Erlauterungen zur Funktionsweise von
Discountzertifikaten und Aktienanleihen

Discountzertifikate sind bérsennotierte
Schuldverschreibungen, bei denen der
Emittent am Laufzeitende das Wahlrecht hat,
entweder das Zertifikat zum Héchstwert
zuriickzuzahlen oder die zugrunde liegende —
inlandische oder auslandische — Aktie (Basis-
wert) zu liefern. Investoren erhalten den
Basiswert (Underlying) mit einem Abschlag auf
den aktuellen Kurs, einem so genannten
Sicherheits- oder Risikopuffer, partizipieren
deshalb aber nicht unbegrenzt an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts. Der in den
Emissionsbedingungen des Discountzertifikats
festgelegte Kurs des Basiswerts, ab dem keine
weitere Partizipation mehr erfolgt, wird als

Cap oder Referenzpreis bezeichnet.

Aktienanleihen (spezielle Gattung: Reverse
Convertibles) sind Schuldverschreibungen, bei
denen der Emittent das Wahlrecht hat, statt
der Rickzahlung des Nominalbetrags am
Laufzeitende eine vor Beginn der Laufzeit
festgelegte Anzahl an Aktien des zugrunde
liegenden Unternehmens zu liefern. Die
Entscheidung des Emittenten bei Falligkeit
héngt vom Kurs der Aktie an einem bestimm-
ten Bewertungstag ab. Dieser Kurs wird als
Referenzpreis bezeichnet und lasst sich
errechnen, indem man den Nominalbetrag der
Schuldverschreibung durch die festgelegte
Anzahl zu liefernder Aktien dividiert. Der Emit-
tent wird dem Anleger die vereinbarte Anzahl
an Aktien liefern, wenn die zugrunde liegende
Aktie zum Laufzeitende unter dem Referenz-
preis notiert. Notiert sie dartiber, wird der
Emittent den Nominalbetrag zuriickzahlen. In
beiden Féllen erhalt der Investor eine Uber dem
marktiblichen Niveau liegende Verzinsung.

Besondere Risikohinweise zu
Discountzertifikaten und Aktienanleihen

Auf der Grundlage der Beschreibung der
Funktionsweise von Aktienanleihen und
Discountzertifikaten ergeben sich folgende
besondere Risikohinweise:

A. Discountzertifikate

Discountzertifikate sind fur Anleger attraktiv,
die Seitwarts- oder leichte Aufwartsbewegun-
gen bei Aktienkursen vermuten. Steigt die
Aktie Uber den Cap, ware eine Direktinvestition
gewinnbringender gewesen. Fallt der Kurs des
Basiswerts deutlich, werden am Ende der
Laufzeit die entsprechenden Aktien geliefert,
die dann verkauft oder — je nach Einschétzung
des Anlegers — gehalten werden kdnnen. Das
Kursrisiko ist jedoch durch den Sicherheitsab-
schlag gemindert und damit i.d.R. geringer als
bei einer Direktinvestition zum urspringlichen
Zeitpunkt.

Zahlenbeispiel:

Ausgangssituation:
Kurs der Aktie ABC 100 EUR

Kurs des Discountzertifikats

lautend auf die ABC-Aktie
(Basiswert/Underlying)

mit Cap 115 EUR 85 EUR

Situation bei Félligkeit des
Discountzertifikats

Moglichkeit A:
Kurs der ABC-Aktie Uber 115 EUR:

Das urspriinglich zu 85 EUR von einem
Anleger erworbene Discountzertifikat wird
zu 115 EUR zurlickgezahlt.

Maoglichkeit B:
Kurs der ABC-Aktie unter 115 EUR,
z.B. 60 EUR.

Das Discountzertifikat wird in Aktien zu-
rickgezahlt; der dabei entstehende Kurs-
verlust flr den Inhaber des Discountzertifi-
kats ist um 15 EUR (100 EUR minus 85 EUR)
geringer als bei einem urspriinglichen
Direktinvestment in die ABC-Aktie.

Fallt der Kurs der ABC-Aktie in einem
Extrem-Szenario auf 0 EUR, so erleidet der
Inhaber des Discountzertifikats — ebenso
wie im Falle der Direktinvestition — einen
wirtschaftlichen Totalverlust. Steigt der Kurs
des Basiswerts hingegen massiv, sind die
Gewinnchancen durch den Cap begrenzt.
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B. Aktienanleihen

Investitionen in Aktienanleihen sind fur Anleger
interessant, die moderate Aufwéarts- oder
Seitwéartsbewegungen an den Borsen antizi-
pieren. Denn bei stark steigenden Aktienkursen
wurden Direktinvestitionen in Aktien vorteil-
hafter sein, bei stark fallenden Kursen waren
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren
attraktiver.

Zahlenbeispiel:

Ausgangssituation:

Kurs der Aktie ABC 100 EUR

Kurs der Aktienanleihe lautend

auf die ABC-Aktie (Basiswert/Underlying)
mit einer Verzinsung von 15 % und einem
Referenzpreis (Strikepreis) von 85 EUR
100 %

Situation bei Falligkeit der Aktienanleihe

Moglichkeit A:
Kurs der ABC-Aktie Giber 85 EUR:

Die urspringlich zu 100 % von einem
Anleger erworbene Aktienanleihe wird zu
100 % in Geld zurlickgezahlt, zuzlglich
einer Verzinsung von 15 % Uber die
jeweilige Laufzeit.

Moglichkeit B:
Kurs der ABC-Aktie unter 85 EUR,
z.B. 60 EUR:

Die Aktienanleihe wird durch Lieferung der
Aktien zurlickgezahlt; der dabei entstehen-
de Kursverlust fir den Inhaber der Aktien-
anleihe ist durch den erhaltenen Zinsertrag
gemindert und somit geringer als im Falle
der Direktinvestition in die ABC-Aktie zum
urspringlichen Zeitpunkt.

Fallt der Kurs der ABC-Aktie in einem
Extrem-Szenario auf 0 EUR, so erleidet der
Inhaber der Aktienanleihe — ebenso wie im
Falle der Direktinvestition in die Aktie —
einen wirtschaftlichen Totalverlust seines
Kapitaleinsatzes, der lediglich durch die
vereinnahmten Zinsertrdge gemindert wird.

C. Weitere preisbestimmende Faktoren bei
Discountzertifikaten und Aktienanleihen

Aufgrund ihrer vorbeschriebenen Struktur wird
der Marktwert von Aktienanleihen und Dis-
countzertifikaten wéhrend der Laufzeit nicht
nur von der Wertentwicklung der Aktie beein-
flusst, sondern auch von anderen Faktoren.
Zu diesen EinflussgroBen zahlen die Laufzeit,
die Intensitét der erwarteten Kursschwankungen
(Volatilitat) der Aktie, die Zinssatze am Geld-
markt und die erwarteten Dividendenzahlungen
auf den Basiswert, d.h. auf die Aktie. Selbst
wenn der Kurs des Basiswerts wahrend der
Laufzeit steigt, kann eine Wertminderung der
Aktienanleihe oder des Discountzertifikats
aufgrund der weiteren wertbestimmenden
Faktoren eintreten.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Negative Kurs- und Marktentwicklungen
fihren dazu, dass sich die Preise und Werte
dieser Finanzprodukte reduzieren.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn auslan-
dische Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder auch
-bereitschaft ihrer Ursprungsldnder Zahlungs-
leistungen nicht fristgerecht oder gar nicht
erbringen kdnnen. Es kdnnten evtl. Zahlungen,
auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben
oder in einer nicht konvertierbaren Wéhrung
erfolgen.

Daruber hinaus bestehen bei Anlagen in
Wertpapieren von Gesellschaften in Entwick-
lungs- oder Schwellenlandern zusétzliche
Risiken fir das eingesetzte Fondsvermdgen
durch hoheitliche Eingriffe und kaum kalkulier-
bare politische Umwalzungen, die den freien
Transfer von Devisen beeinflussen kénnen.

Ebenso resultieren aus den generell be-
schrénkten Informationsméglichkeiten und die
geringere Kontrollaufsicht dieser Wertpapier-
mérkte zuséatzliche Risiken.
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Zinsdnderungsrisiko

Fondsanlagen kénnen mit Zinsrisiken einherge-
hen, die im Falle von Schwankungen der
Zinssatze in der jeweils flir die Wertpapiere
maBgeblichen Wahrung auftreten kdnnen.

Anderung der Vertragsbedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich in den
Vertragsbedingungen der Fonds vor, die
Vertragsbedingungen zu andern, die Fonds
aufzuldsen oder in andere Fonds zu Uberfihren.

Fir den Anleger besteht dabei das Risiko, die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
zu kdnnen.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik
innerhalb des zulassigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Fonds verbundene
Risiko inhaltlich verédndern.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesell-
schaft die bewertungstégliche Riicknahme
ihrer Anteile verlangen. Bei Vorliegen auBerge-
wohnlicher Umstande kann die Gesellschaft
jedoch die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, und die Anteile zu einem spéater
dann glltigen Preis zuriicknehmen. Dieser
Preis kénnte niedriger liegen als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten/
Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko
der Partei insbesondere eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung auszufal-
len. Dies gilt fUr alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermdgens geschlossen werden.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermbgensgegenstande oder Méarkte
erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande
oder Mérkte besonders stark abhangig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung
von Fonds kann sich in unabsehbarer und
nicht beeinflussbarer Weise andern.

Wihrungsrisiko

Der Wert der auf Fremdwahrungen lautenden
Vermdgensgegensténde unterliegt Kurs-
schwankungen.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschiften

Der Kauf und Verkauf von Derivate ist mit
besonderen Risiken verbunden. Gegentiber
dem direkten Erwerb von Wertpapieren kann
der Wert des Fondsvermédgens durch die
Hebelwirkung der Optionen stérker beeinflusst
werden — positiv wie negativ.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswertes kénnen
den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes bis hin zur Wertlosigkeit
vermindern. Durch Wertverdnderungen des
einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann das Sondervermdgen
ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdégens stérker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgelbt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur
Abnahme von Vermégenswerten zu einem
hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermd-
gen erleidet dann einen Verlust in H6he der
Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspréamie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Sondervermégen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des
Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.
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Anwendbares Recht und
Vertragssprache

Sowohl der Fonds als auch die Rechtsbe-
ziehung zwischen Anteilinhabern und Verwal-
tungsgesellschaft unterliegen luxemburgi-
schem Recht.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes,
des Verwaltungs- und Sonderreglements sowie
der sonstigen Unterlagen und Veréffentlichungen
ist maBgeblich.

Verwaltungsreglement

Das nachfolgende Verwaltungsreglement stellt
allgemeine Grundsétze fur mehrere von der
HANSAINVEST LUX S.A. gemaB Teil | des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen einschlieBlich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen
(,Gesetz von 2002%) in der Form von fonds
communs de placement verwaltete Fonds auf.
Im Sonderreglement des jeweiligen Fonds
kénnen ergdnzende bzw. abweichende
Bestimmungen zu den allgemeinen Grundséatzen
des Verwaltungsreglements getroffen werden.
Das Verwaltungsreglement bildet zusammen
mit dem Sonderreglement des jeweiligen
Fonds die fUr diesen Fonds geltenden Vertrags-
bedingungen, soweit das Sonderreglement des
jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement
zum integralen Bestandteil erklart.

Artikel |

Der Fonds

1. Jeder Fonds wurde nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg als Organis-
mus fUr gemeinsame Anlage in Wertpapiere
(,OGAW*) in der Form eines Sondervermé-
gens (fonds commun de placement) durch
die HANSAINVEST LUX S.A.(,die Verwal-
tungsgesellschaft”) aufgelegt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der
Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber”), der
Verwaltungsgesellschaft und der Depot-
bank sind im Verwaltungsreglement sowie
im Sonderreglement des jeweiligen Fonds
geregelt, die beide von der Verwaltungsge-
sellschaft mit Zustimmung der Depotbank
erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder
Anteilinhaber das Verwaltungsreglement,
das Sonderreglement des jeweiligen Fonds
sowie alle Anderungen derselben an.

Artikel 1l
Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die HANSA-
INVEST LUX S.A., eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg mit Sitz in Luxemburg-Stadt.
Sie wurde am 26. August 1988 unter dem
Namen VEREIN-INVEST-LUX Management-
gesellschaft als Aktiengesellschaft nach
luxemburgischem Recht fur eine unbe-
stimmte Dauer gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die
Fonds im eigenen Namen, jedoch aus-
schlieBlich im Interesse und fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die
Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die
Austibung aller Rechte, welche unmittelbar
oder mittelbar mit den Vermdgenswerten
des jeweiligen Fonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschréankungen fest.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter
eigener Verantwortung Investmentmanager
oder Anlageberater hinzuziehen. Die Kosten
hierfir tragt die Verwaltungsgesellschaft,
sofern im Sonderreglement des jeweiligen
Fonds keine anderweitige Bestimmung
getroffen wird.

Artikel 111
Die Depotbank

1.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depot-
bank die Verwahrung der Netto-Fonds-
vermdgen Ubertragen. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement
und dem jeweiligen Depotbankvertrag.

Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben ausschlieBlich im Interesse
der Anteilinhaber zu handeln.

Alle Wertpapiere und sonstige gesetzlich
zulassige Vermobgenswerte jedes einzelnen
Fonds werden von der Depotbank fir die
Anteilinhaber des entsprechenden Fonds in
dessen separaten gesperrten Konten und
Depots verwahrt, iber die nur in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen dieses
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Verwaltungsreglements und des Sonder-
reglements des entsprechenden Fonds
verfugt werden darf. Die Depotbank kann
unter ihrer Verantwortung und mit Einver-
sténdnis der Verwaltungsgesellschaft
andere Banken im Ausland/oder Wertpa-
piersammelbanken mit der Verwahrung von
Wertpapieren und sonstigen Vermdgens-
werten des jeweiligen Fonds beauftragen.

Die Depotbank wird die Einhaltung der in
Artikel IV des Verwaltungsreglements
festgelegten Anlagevorschriften Uberwachen.

Die Depotbank wird entsprechend den
Weisungen der Verwaltungsgesellschaft —
vorausgesetzt, diese stehen in Uberein-
stimmung mit diesem Verwaltungsregle-
ment, dem Sonderreglement des
entsprechenden Fonds, dem jeweiligen
Depotbankvertrag, dem jeweils glltigen
Verkaufsprospekt des entsprechenden
Fonds und dem Gesetz - insbesondere
4.1. Anteile des entsprechenden Fonds
auf die Zeichner gemaB Artikel V des
Verwaltungsreglements Ubertragen;

4.2 aus den gesperrten Konten den
Kaufpreis fur Wertpapiere, Bezugs-
oder Zuteilungsrechte und sonstige
gesetzlich zuldssige Vermdgenswerte
zahlen, die fir den jeweiligen Fonds
erworben worden sind;

4.3. Wertpapiere, Bezugs- oder
Zuteilungsrechte und sonstige
gesetzlich zuldssige Vermdgenswerte,
die fiir den jeweiligen Fonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des
Verkaufspreises ausliefern;

4.4. den Ricknahmepreis gemésB Artikel X
des Verwaltungsreglements gegen
Empfang der entsprechenden
Anteilzertifikate oder Anteilbestéti-
gungen auszahlen;

4.5. jedwede Ausschittungen geman
Artikel XlII des Verwaltungsreglements
auszahlen;

4.6. aus den gesperrten Konten den
Kaufpreis fir Call- und Put-Optionen,
Finanzterminkontrakte und Devisen-
kurssicherungsgeschéfte zahlen, die
fur den jeweiligen Fonds erworben
bzw. getétigt worden sind.

5. Die Depotbank wird daflir sorgen, dass:

5.1. alle Vermbgenswerte jedes Fonds
unverzlglich auf den entsprechenden
gesperrten Konten bzw. Depots
eingehen, insbesondere eingehende
Zahlungen des Ausgabepreises
abzlglich des Ausgabeaufschlags
und jeglicher Ausgabesteuern
unverziglich auf den gesperrten
Konten des jeweiligen Fonds verbucht
werden;

5.2. die Berechnung des Netto-Inventar-
werts jedes Fonds gem&B dem
Verwaltungsreglement und dem
Sonderreglement des entsprechenden
Fonds erfolgt;

5.3. bei Geschéften, die sich auf ein
Netto-Fondsvermdgen beziehen, der
Gegenwert zugunsten des entspre-
chenden Fonds bei ihr eingeht;

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesell-
schaft aus den gesperrten Konten eines
Fonds nur das in diesem Verwaltungsregle-
ment und dem Sonderreglement des
entsprechenden Fonds festgesetzte Entgelt.

Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf
das ihr nach dem Sonderreglement des
entsprechenden Fonds zustehende Entgelt
und entnimmt es dessen gesperrten
Konten nur mit Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft. Die in Artikel XI des
Verwaltungsreglements und im Sonderreg-
lement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten jedes Fonds zu zahlen-
den Kosten bleiben hiervon unberihrt.

. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depot-

bank berechtigt und verpflichtet, im

eigenen Namen

¢ Anspriche der Anteilinhaber gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder eine
frihere Depotbank geltend zu machen;

e gegen VollstreckungsmaBnahmen von
Dritten Widerspruch zu erheben und
vorzugehen, wenn in eines der Netto-
Fondsvermdgen wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das
entsprechende Netto-Fondsvermdgen
nicht haftet.
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9. Die Depotbank und die Verwaltungsgesell-
schaft sind berechtigt, die Depotbankbe-
stellung jederzeit schriftlich mit einer Frist
von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche
Kiindigung wird wirksam, wenn die Ver-
waltungsgesellschaft eine von der zustén-
digen Aufsichtsbehérde genehmigte andere
Bank bestellt und diese die Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemaB diesem
Verwaltungsreglement und dem entspre-
chenden Sonderreglement Gbernimmt;
solange wird die bisherige Depotbank zum
Schutz der Interessen der Anteilinhaber
ihren Pflichten und Funktionen als Depot-
bank vollumfanglich nachkommen.

Artikel IV
Anlagepolitik/Anlagebeschriankungen
1. Definitionen

Es gelten folgende Definitionen:

Drittstaat”:
Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungs-
reglements gilt jeder Staat Europas, der
nicht Mitglied der Européischen Union ist
sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens
oder Australiens und Ozeaniens.

.Geldmarktinstrumente”:

Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann.

wgeregelter Markt*®:

ein Markt geman

— Artikel 1, Ziffer 20 des Gesetze
von 2002 sowie

— Artikel 1, Ziffer 13 der Richtlinie
93/22/EWG.

OGA*:
Organismus flr gemeinsame Anlagen.

OGAW":
Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, welcher der Richtlinie 85/6l1l/
EWG unterliegt.

Wertpapiere®:
— Aktien und andere, Aktien gleichwertige

Wertpapiere (,Aktien®)

— Schuldverschreibungen und sonstige
verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel®)

— alle anderen marktfahigen Wertpapiere,
die zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen,
mit Ausnahme der in nachfolgender
Nr. 7 dieses Artikels genannten Techniken
und Instrumente.

2. Anlagepolitik
Die Anlageziele und die spezifische
Anlagepolitik eines Fonds werden auf der
Grundlage der nachfolgenden Allgemeinen
Richtlinien und der ergénzenden, respektive
abweichenden Richtlinien im Verkaufspros-
pekt und Sonderreglement des jeweiligen
Fonds festgelegt.

Die Anlage des jeweiligen Fondsvermdgens
unterliegt den nachfolgenden allgemeinen
Anlagerichtlinien und Anlagebeschrankungen.

3. Anlagen eines Fonds kdnnen aus folgenden
Vermégenswerten bestehen:

a)

Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten, die auf einem geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten, die auf einem anderen Markt,
der anerkannt, geregelt, fiir das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemas ist, in einem Mitglied-
staat der Européischen Union gehandelt
werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten, die an einer Wertpapierbdrse
eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf
einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fur
das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemas ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, dass die Zulassung zum
Handel auf einem geregelten Markt im
Sinne der vorstehend unter Nr. 3. a) bis
€) genannten Bestimmungen beantragt
wird und die Zulassung spéatestens vor
Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe
erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 85/6ll/
EWG zugelassenen OGAW und/oder
anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedanken-
strich der Richtlinie 85/6Il/EWG mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem Drittstaat, sofern
e diese anderen OGA nach Rechts-
vorschriften zugelassen wurden, die
sie einer behdrdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffas-
sung der CSSF derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwer-
tig ist und ausreichende Gewahr fiir
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)

die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht (derzeit die
Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, die Schweiz, Hong Kong
und Japan);

e das Schutzniveau der Anteilinhaber
der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere
die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung des Fondsvermégens,
die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverk&ufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der
Richtlinie 85/6II/EWG gleichwertig
sind;

e die Geschéftstatigkeit der anderen
OGA Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Giber das
Vermdégen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder dieser andere OGA,
dessen Anteile erworben werden
sollen, nach seinen Griindungsun-
terlagen insgesamt hdchstens 10 %
seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens

12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h.
insbesondere Optionen und Futures
sowie Tauschgeschéfte (,Derivaten”),
einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den Buchstaben a), b)
und c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder abgeleite-
ten Finanzinstrumenten, die nicht an
einer Bérse gehandelt werden (,OTC-
Derivaten®), sofern
e es sich bei den Basiswerten um
Instrumente im Sinne von dieser
Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder

Wéhrungen handelt, in die ein Fonds
gemanB seinen Anlagezielen inves-
tieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschéften
mit OTC-Derivaten einer behérd-
lichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die
von der CSSF zugelassen wurden
und

e die OTC-Derivate einer zuver-
lassigen und Uberprufbaren Bewer-
tung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des jeweiligen
Fonds zum angemessenen Zeitwert
verduBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden
kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf

einem geregelten Markt gehandelt
werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die
Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften Gber
den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, und vorausgesetzt sie werden
e von einer zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Kdrperschaft
oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats, der Européischen Zentral-
bank, der Européischen Union oder
der Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Mitgliedstaat
der Féderation oder von einer inter-
nationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder
e von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter
den vorstehenden Buchstaben a), b)
und c) bezeichneten geregelten
Mérkten gehandelt werden, oder
e von einem Institut, das gemaB den
im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer behérdlichen Aufsicht
unterstellt ist oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF min-
destens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhélt, begeben oder garan-
tiert oder von anderen Emittenten
begeben, die einer Kategorie ange-
héren, die von der CSSF zugelas-
sen wurde, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fiir
den Anlegerschutz gelten, die
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denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000

Euro), das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdéffentlicht oder um einen Rechts-
trager, der innerhalb einer eine

oder mehrere bdrsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist oder
um einen Rechtstrdger handelt, der
die wertpapiermaBige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

4. Ein Fonds kann dartber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
anderen als den unter Nr. 3. genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen;

b) in H6he von bis zu 49 % seines Netto-
vermdgens flissige Mittel und &hnliche
Vermdgenswerte halten;

c) Kredite fir kurze Zeit bis zu einem
Gegenwert von 10 % seines Nettover-
mdgens aufnehmen. Deckungsgeschéf-
te im Zusammenhang mit dem Verkauf
von Optionen oder dem Erwerb oder
Verkauf von Terminkontrakten und
Futures gelten nicht als Kreditaufnahme
im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-
back“-Darlehens erwerben.

5. Daruber hinaus wird ein Fonds bei der
Anlage seines Vermodgens folgende
Anlagebeschréankungen beachten:

a) Ein Fonds darf héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Ein
Fonds darf hdchstens 20 % seines
Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Das
Kontrahentenrisiko bei Geschaften
eines Fonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei
ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f)
ist. Fir andere Falle betragt die Grenze
maximal 5 % des Nettovermdgens des
jeweiligen Fonds.

b)

Der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen ein Fonds jeweils mehr als

5 % seines Nettovermdgens anlegt,
darf 40 % des Wertes seines Nettover-
mdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung
auf Einlagen und auf Geschafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer behérd-
lichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a)
genannten Obergrenzen darf ein Fonds
bei ein und derselben Einrichtung
hdéchstens 20 % seines Nettovermo-
gens in einer Kombination aus von
dieser Einrichtung Geldmarktinstrumen-
ten, begebenen Wertpapieren oder
Einlagen bei dieser Einrichtung und/
oder der mit dieser Einrichtung gehan-
delten OTC-Derivaten investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Ober-
grenze betragt hdchstens 35 %, wenn
die Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Dritt-
staat oder von internationalen Einrich-
tungen offentlichrechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehdrt, begeben
oder garantiert werden.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte
Obergrenze betragt héchstens 25 % fur
bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen behérd-
lichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die Ertrdge aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen geman
den gesetzlichen Vorschriften in Ver-
mdgenswerten angelegt werden, die
wéhrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten féllig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
ein Fonds mehr als 5 % seines Netto-
vermdgens in Schuldverschreibungen
im Sinne des vorstehenden Unterab-
satzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Wertes des Nettovermdgens des
Fonds nicht tUberschreiten.
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e)

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in

Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze
von 40 % nicht bertcksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), c) und d) genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden;
daher durfen geméB Nr. 5. a), b), c) und
d) getétigte Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen
bei diesem Emittenten oder in Derivaten
desselben nicht 35 % des Nettovermd-
gens des jeweiligen Fonds Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die
Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten interna-
tionalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe
angehdren, sind bei der Berechnung der
in diesen Buchstaben a) bis e) vorge-
sehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.

h)

Ein Fonds darf kumulativ bis zu 20 % i)
seines Nettovermégens in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten ein und der-

selben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend i)
Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlage-
grenzen betragen die in Nr. 5. a) bis e)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten héchstens 20 %,
wenn es Ziel der Anlagestrategie des
jeweiligen Fonds ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraus-
setzung hierfir ist, dass

e die Zusammensetzung des Index
hinreichend diversifiziert ist;

e der Index eine adaquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht;

e der Index in angemessener Weise
verdffentlicht wird.

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze

betragt 35 %, sofern dies aufgrund
auBergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbeson- k)
dere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldm-
arktinstrumente stark dominieren. Eine

Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur

bei einem einzigen Emittenten méglich.

Unbeschadet der Bestimmungen
gemaB Nr. 5. a) bis e) darf ein Fonds,
nach dem Grundsatz der Risikostreu-
ung, bis zu 100 % seines Nettover-
mogens in Wertpapieren und Geld-
markt-instrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskérperschaften
oder von einem anderen Mitglied-
staat der OECD oder von internatio-
nalen Organismen 6ffentlichrechtli-
chen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union angehoren, begeben
oder garantiert werden, vorausge-
setzt, dass

(i) solche Wertpapiere im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind
und (ii) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als
30 % des Nettovermogens des Fonds
angelegt werden.

Ein Fonds darf héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA im Sinne von
Nr. 3. e) anlegen.

Wenn ein Fonds Anteile eines OGAW
und/oder sonstigen OGA erworben hat,
werden die Anlagewerte des betreffen-
den OGAW oder anderen OGA in Bezug
auf die in Nr.5. a) bis e) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.
Erwirbt ein Fonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger OGA, die
unmittelbar oder mittelbar von dersel-
ben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist, so darf die Verwal-
tungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den
Rickkauf von Anteilen der anderen
OGAW und/oder anderen OGA durch
den Fonds keine Gebuhren berechnen.

Ein Fonds insgesamt darf stimmberech-
tigte Aktien nicht in einem Umfang
erwerben, der es ihm erlaubte, auf die
Verwaltung des Emittenten einen
wesentlichen Einfluss auszuliben.
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I) Ferner darf ein Fonds insgesamt nicht

mehr als:

¢ 10 % der stimmrechtslosen Aktien
ein und desselben Emittenten;

¢ 10 % der Schuldverschreibungen
ein und desselben Emittenten;

e 25 % der Anteile ein und desselben
OGAW und/oder anderen OGA;

¢ 10 % der Geldmarktinstrumente ein
und desselben Emittenten erwerben.
Die im zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen
Grenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn
sich der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen oder der Geldmarktin-
strumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht berechnen Iasst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen
gemaB Nr. 5. k) und |) sind nicht
anwendbar im Hinblick auf:
aa) Wertpapiere und Geldmarktinstru-

mente, die von einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften
begeben oder garantiert werden;
bb) Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Drittstaat
begeben oder garantiert werden;
cc) Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die von internationalen
Organismen 6ffentlichrechtlichen
Charakters begeben werden, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Europaischen Union angehéren;
dd) Aktien von Gesellschaften, die nach
dem Recht eines Staates errichtet
wurden, der kein Mitgliedstaat der
Européischen Union ist, sofern
(i) eine solche Gesellschaft ihr
Vermdgen hauptsachlich in Wert-
papieren von Emittenten aus
diesem Staat anlegt,
(i) nach dem Recht dieses Staates
eine Beteiligung des Fonds an dem
Kapital einer solchen Gesellschaft
den einzig mdglichen Weg darstellt,
um Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates zu erwerben und
(iii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Vermbgensanlage die Anlage
beschrankungen gemaB vorstehend
Nr. 5. a) bis ) und Nr. 5. i) bis 1)
beachtet.

n) Ein Fonds darf keine Edelmetalle oder
Zertifikate hierliber erwerben.

o) Ein Fonds darf nicht in Immobilien
anlegen, wobei Anlagen in immobilien-
gesicherten Wertpapieren oder Zinsen
hierauf oder Anlagen in Wertpapieren,
die von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien investieren
und Zinsen hierauf zuldssig sind.

p) Zu Lasten des jeweiligen Fondsvermo-
gens durfen keine Kredite oder Garan-
tien fur Dritte ausgegeben werden,
wobei diese Anlagebeschrénkung einen
Fonds nicht daran hindert, sein Netto-
vermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderer Finanzinstrumente im
Sinne von oben Nr. 3. e), g) und h)
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds
verfugt Uber ausreichende Bar- oder
sonstige flissige Mittel, um dem Abruf

der verbleibenden Einzahlungen gerecht

werden zu kénnen; solche Reserven
dirfen nicht schon im Rahmen des Ver-
kaufs von Optionen beriicksichtigt sein.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in
oben Nr. 3. e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten dirfen nicht
getatigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegen-

teiliger Bestimmungen:

a) braucht ein Fonds die in vorstehend
Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegren-
zen bei der Auslibung von Zeichnungs-
rechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die er in seinem
Fondsvermégen hélt, gekniipft sind,
nicht einzuhalten.

b) muss ein Fonds dann, wenn diese
Bestimmungen aus Griinden, die
auBerhalb der Macht dieses Fonds
liegen, oder aufgrund von Zeichnungs-
rechten Uberschritten werden, vorrangig
danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen
unter Berlicksichtigung der Interessen
seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

c) indem Fall, in dem ein Emittent eine
Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds
bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlieBlich den Anspriichen der
Anleger dieses Teilfonds gegenlber
sowie gegenliber den Glaubigem haften,
deren Forderung anlasslich der Griin-
dung, der Laufzeit oder der Liquidation
des Teilfonds entstanden ist, ist jeder
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Teilfonds zwecks Anwendung der
Vorschriften Uber die Risikostreuung in
Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als
eigenstandiger Emittent anzusehen.

d) Der Fonds kann fir eine Frist von sechs
Monaten ab Genehmigung von den in
vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen
Anlagegrenzen abweichen, muss dabei
aber auf die Einhaltung des Grundsat-
zes der Risikostreuung achten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, zusatzliche
Anlagebeschréankungen aufzustellen,
sofern dies notwendig ist, um den
gesetzlichen und verwaltungsrecht-
lichen Bestimmungen in Landern, in
denen die Anteile des Fonds angeboten
oder verkauft werden, zu entsprechen.

7. Techniken und Instrumente
a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten
Verwaltung des Portfolios oder zum
Laufzeiten- oder Risikomanagement
des Portfolios, kann ein Fonds Derivate
sowie sonstige Techniken und Instru-
mente einsetzen.
Beziehen sich diese Transaktionen auf
den Einsatz von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3
bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen.
Des Weiteren sind die Bestimmungen
von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels
betreffend Risikomanagement-Verfah-
ren zu bericksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf ein Fonds
bei den mit Derivaten sowie sonstigen
Techniken und Instrumenten verbunde-
nen Transaktionen von den im Verkaufs-
prospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

b) Wertpapierleihe

Ein Fonds kann im Rahmen der

Wertpapierleihe als Leihgeber und als

Leihnehmer auftreten, wobei solche

Geschéfte mit nachfolgenden Regeln im

Einklang stehen missen:

aa) Der jeweilige Fonds darf Wertpa-
piere nur im Rahmen eines standar-
disierten Systems leihen und
verleihen, das von einer anerkann-
ten Clearinginstitution oder von
einem erstklassigen, auf derartige
Geschéfte spezialisierten Finanzin-
stitut organisiert wird.

bb) Im Rahmen der Wertpapierleihe
muss der jeweilige Fonds grund-
satzlich eine Garantie erhalten,
deren Wert bei Abschluss des
Vertrages wenigstens dem Gesamt-
wert der verliehenen Wertpapiere
entspricht. Diese Garantie muss in
Form von liquiden Vermdgenswer-
ten und/oder Wertpapieren, die von
einem Mitgliedstaat der OECD oder
seinen Gebietskorperschaften oder
von supranationalen Institutionen
und Einrichtungen gemeinschafts-
rechtlicher, regionaler oder weltweiter
Natur begeben oder garantiert
werden und die fir den Fonds bis
zum Ende der Laufzeit der Wertpa-
pierleihe gesperrt bleiben, gegeben
werden. Einer solchen Garantie
bedarf es nicht, wenn die Wertpa-
pierleihe Uber CLEARSTREAM oder
EUROCLEAR oder lber eine andere
Organisation, die dem Leihgeber die
Ruckerstattung seiner Wertpapiere
im Wege einer Garantie oder anders
sicherstellt, durchgefiihrt wird.

cc) Die Wertpapierleihe darf, sofern der
Fonds als Leihgeber auftritt, 50 %
des Gesamtwertes des Wertpapier-
portfolios des Fonds nicht Uber-
schreiten.

dd) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage
nicht Gberschreiten.

ee) Die unter den Punkten (cc) und (dd)
genannten Beschréankungen gelten
nicht, sofern dem Fonds das Recht
zusteht, den Wertpapierleihvertrag
zu jeder Zeit zu kindigen und die
Ruckerstattung der verliehenen
Wertpapiere zu verlangen.

ff) Uber vom Fonds geliehene Wert-
papiere darf wahrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds
sind, nicht verflugt werden, es sei
denn, sie sind durch Finanzinstru-
mente, die den Fonds in die Lage
versetzen, die geliehenen Wert-
papiere zum Vertragsende riickzu-
erstatten, ausreichend abgesichert.

gg) Die Wertpapierleihe darf, sofern der
Fonds als Leihnehmer auftritt,
50 % des Gesamtwertes des
Wertpapierportfolios des Fonds
nicht Gberschreiten.

hh) Der Fonds darf als Leihnehmer
unter folgenden Umstanden im
Zusammenhang mit der Abwicklung
einer Wertpapiertransaktion
auftreten:
(i) wahrend einer Zeit, in der die
Wertpapiere zur erneuten Regis-
trierung versandt wurden;



(i) wenn Wertpapiere verliehen und
nicht rechtzeitig riickerstattet
wurden und

(i) um einen Fehlschlag in der Abwick-
lung zu vermeiden, wenn die
Depotbank ihrer Lieferpflicht nicht
nachkommt.

Wertpapierpensionsgeschéfte

Ein Fonds kann nebenbei Wertpapier-
pensionsgeschéfte eingehen, die darin
bestehen, Wertpapiere zu kaufen und
zu verkaufen mit der Besonderheit einer
Klausel, welche dem Verk&ufer das
Recht vorbehalt oder die Verpflichtung
auferlegt, vom Erwerber die Wertpapie-
re zu einem Preis und in einer Frist,
welche beide Parteien in ihren vertrag-
lichen Vereinbarungen festlegen, zurtick
zu erwerben.

Ein Fonds kann als Verk&ufer oder als

K&ufer im Rahmen von Wertpapierpen-

sionsgeschéaften sowie in einer Serie

von Wertpapierpensionsgeschéften

auftreten. Die Beteiligung an derartigen

Geschéften unterliegt jedoch den

folgenden Bedingungen:

aa) Der betreffende Fonds darf Wert-
papiere Uber ein Wertpapierpen-
sionsgeschéft nur kaufen oder
verkaufen, wenn die Gegenpartei
ein erstklassiges, auf solche
Geschéfte spezialisiertes Finanz-
institut ist.

bb) Wéhrend der Laufzeit eines Wert-
papierpensionsgeschaftes darf der
Fonds die gegensténdlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor
nicht das Rickkaufrecht durch
die Gegenseite ausgelbt oder die
Rickkauffrist abgelaufen ist.

cc) Da der Fonds sich Riicknahme-
antragen auf eigene Anteile gegen-
Uber sieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen
von Wertpapierpensionsgeschéften
ihn zu keiner Zeit daran hindern,
seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachzukommen.
Wertpapierpensionsgeschéfte
werden voraussichtlich nur gele-
gentlich eingegangen werden.

8. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Fonds wird ein Risikoma-
nagement-Verfahren eingesetzt, welches es
der Verwaltungsgesellschaft erméglicht,
das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Im Hinblick auf Derivate werden die Fonds
ein Verfahren einsetzen, das eine prazise
und unabhéngige Bewertung der OTC-
Derivate erlaubt. Darliber hinaus stellen die
Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, dass
das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses
Gesamtrisikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Kontrahentenrisiko,
kinftige Marktfluktuationen und die Liqui-
dationsfrist der Positionen bertcksichtigt.

Die Fonds diirfen als Teil ihrer Anlagestrate-
gie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. e)
dieses Artikels festgelegten Grenzen
Anlagen in Derivaten tétigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlage-
grenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e)
dieses Artikels nicht Uberschreitet. Wenn
ein Fonds in index-basierten Derivaten
anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den
Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis
e) dieses Artikels berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
hinsichtlich der Bestimmungen dieser Nr. 8
mit beriicksichtigt werden.

Artikel V
Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im
Sonderreglement des jeweiligen Fonds
festgelegten Ausgabepreis und zu den dort
bestimmten Bedingungen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatz-
lich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung
des Zeichnungsantrages unbekannten
Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-
tages. Zeichnungsantrage, welche bis
spétestens 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes
dieses Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrage, welche nach 14.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwertes des
nachsten Bewertungstages abgerechnet.
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3. Die Anteile werden unverziglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der
Depotbank im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Depotbank zugeteilt.

4. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen
unverzlglich zurtickzahlen.

Artikel VI

Beschrdankungen der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der
Ausgabe von Anteilen eines Fonds die
Gesetze und Vorschriften aller Lander, in
welchen Anteile dieses Fonds angeboten
werden, zu beachten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen
Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zurlickweisen
oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endgliltig
einstellen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz
der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz
des jeweiligen Fonds, im Interesse der
Anlagepolitik oder im Fall der Geféhrdung
der spezifischen Anlageziele eines Fonds
erforderlich erscheint. Aus den gleichen
Griinden behalt sich die Verwaltungsgesell-
schaft insbesondere das Recht vor, Zeich-
nungsantrage abzulehnen, welche mit den
Praktiken des ,Market Timing“ verbunden
sind oder deren Antragsteller der Anwen-
dung dieser Praktiken verdéchtig sind.

Artikel VII

Anteilzertifikate

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen,
dass fur ein OGAW nur Globalurkunden, also
keine Einzelzertifikate, ausgestellt werden. Eine
entsprechende Bestimmung ist im Sonderreg-
lement aufzufihren.

Artikel VIII
Berechnung des Netto-Inventarwertes

1.

Der Wert eines Anteils eines Fonds (im
Folgenden ,Netto-Inventarwert pro Anteil“
genannt) lautet auf die im Sonderreglement
des entsprechenden Fonds festgelegte
Wahrung (im Folgenden ,,Fondswé&hrung*®
genannt). Er wird fir jeden Fonds getrennt
unter Aufsicht der Depotbank von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einem
von ihr Beauftragten an jedem Tag, der ein
Bankarbeitstag und Bdrsentag in Luxem-
burg ist (im folgenden ,,Bewertungstag”
genannt), berechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsver-
mogens eines Fonds durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieses Fonds.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach

folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einer Bérse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren be-
zahlten Kurs bewertet. Wenn ein Wert-
papier an mehreren Borsen notiert ist,
ist der letzte verfligbare bezahlte Kurs
an jener Boérse maBgebend, die der
Hauptmarkt flr dieses Wertpapier ist;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse
amtlich notiert sind, jedoch an einem
anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu dem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fur den
bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kénnen;

c) falls diese Kurse nicht marktgerecht
sind oder falls flr andere als die unter
Buchstaben a) und b) genannten Wert-
papiere keine Kurse festgelegt werden,
werden diese Wertpapiere ebenso wie
alle sonstigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren Bewertungsregeln festlegt;

d) die flissigen Mittel werden zu deren
Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit
von mehr als 60 Tagen kénnen mit
dem jeweiligen Renditekurs bewertet
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werden, vorausgesetzt, ein entspre-
chender Vertrag zwischen dem Finan-
zinstitut, welches die Festgelder
verwahrt und der Verwaltungsgesell-
schaft sieht vor, dass diese Festgelder
zu jeder Zeit kiindbar sind, und dass im
Falle einer Kiindigung ihr Realisierungs-
wert diesem Renditekurs entspricht.

Die im Fonds enthaltenen Zielfondsan-
teile werden zum letzten festgestellten
und erhéltlichen Riicknahmepreis
bewertet.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten,
die nicht an einer Bérse notiert oder auf
einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden und eine urspriing-
liche Restlaufzeit von weniger als

12 Monaten und mehr als 90 Tagen
aufweisen, entspricht dem jeweiligen
Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufe-
ner Zinsen. Der Wert von Geldmarkt-
instrumenten mit einer urspriinglichen
Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen
wird auf der Grundlage der Amortisie-
rungskosten, wodurch dem ungefahren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures,
Forwards oder Optionen, die nicht an
Bdrsen oder anderen geregelten
Mérkten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert,
wie er gemaB den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer
konsistent fur alle verschiedenen Arten
von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert
von Futures, Forwards oder Optionen,
welche an Bérsen oder anderen
geregelten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten
verfiigbaren Abwicklungspreise solcher
Vertrédge an den Borsen oder geregelten
Mérkten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen von dem
jeweiligen Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag,
fur welchen der Nettovermdgenswert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden
kann, wird die Bewertungsgrundlage flr
einen solchen Vertrag vom Verwaltungs-
rat in angemessener und verniinftiger
Weise bestimmt. Swaps werden zu
ihrem Marktwert bewertet.

2. Alle nicht auf die Fondswé&hrung lautenden
Vermégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs der jeweiligen Wéhrun-
gen in die Fondswéhrung umgerechnet.
Falls auBergewdhnliche Umstande eintre-
ten, welche die Bewertung gemaB den
oben aufgefiihrten Kriterien unmdglich oder
unsachgerecht werden lassen, ist die
Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere
von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschafts-
prifern nachprifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung
des Netto-Fondsvermdgens zu erreichen.

3. Fur jeden Fonds kann ein Ertragsaus-
gleichskonto geflihrt werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
umfangreiche Rlicknahmeantrage, die nicht
aus den liquiden Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds
befriedigt werden kdénnen, unter der
vorherigen Zustimmung der Depotbank den
Netto-Inventarwert auf der Basis der Kurse
des Bewertungstages bestimmen, an dem
sie flr den entsprechenden Fonds unver-
zlglich, jedoch unter Wahrung der Interes-
sen der Anteilinhaber, die erforderlichen
Vermdgenswerte verauBert, und die Anteile
erst dann zu dem entsprechenden Netto-
Inventarwert zuricknehmen; dies gilt auch
fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsan-
trage fiir den entsprechenden Fonds.

Artikel IX
Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen und der Berechnung des Anteilwertes
Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet
der Regelungen in Artikel VI des Verwaltungs-
reglements, berechtigt, fir einen Fonds die
Berechnung des Anteilwertes sowie die
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen
zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstande vorliegen, die diese Einstellung
erforderlich machen und wenn die Einstellung
unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:
1. wahrend der Zeit, in welcher eine Bérse
oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher
Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen
Fonds notiert oder gehandelt wird,
geschlossen ist (auBer an gewdéhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;



2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft Uber Anlagen eines Fonds nicht
verfiigen kann oder es ihr unméglich ist,
den Gegenwert der Anlagekéufe oder
-verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwertes ordnungsge-
maB durchzufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die
Aussetzung beziehungsweise Wiederauf-
nahme der Anteilwertberechnung, der
Ausgabe oder der Riicknahme von Anteilen
unverziglich in mindestens einer Tageszei-
tung in den Landern verdffentlichen, in
denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie
allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile
zur Riicknahme angeboten haben.

Artikel X

Riicknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berech-
tigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile
zu dem im Sonderreglement des jeweiligen
Fonds festgelegten Riicknahmepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt an
einem Bewertungstag gemas Artikel VIII
des Verwaltungsreglements gegen Uber-
gabe der Anteilzertifikate oder, soweit
solche ausgegeben wurden, der Anteilbe-
statigungen und wird zu dem gemaB Artikel
VIIl des Verwaltungsreglements errech-
neten Netto-Inventarwert getétigt. Die
Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in
der Fondswéhrung innerhalb von drei
Tagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag.

2. Die Ricknahme erfolgt grundsétzlich zu
einem zum Zeitpunkt der Erteilung des
Ricknahmeantrags unbekannten Riicknah-
mepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Rlicknahmeantrage, welche bis spéatestens
14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Verwaltungsgesell-
schaft eingegangen sind, werden zum
Anteilwert dieses Bewertungstages
abgerechnet. Riicknahmeantrége, welche
nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehen, werden zum Anteilwert des
nachsten Bewertungstages abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach
vorheriger Zustimmung durch die Depot-
bank berechtigt, umfangreiche Riicknah-
men erst zu tatigen, nachdem entsprechen-
de Vermdgenswerte des betreffenden
Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Rlicknahme
gemanB Artikel VIII Abs. 4 des Verwaltungs-
reglements zum dann geltenden Netto-
Inventarwert. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet aber darauf, dass das jeweilige
Netto-Fondsvermdgen ausreichende
flissige Mittel umfasst, damit eine Rick-
nahme von Anteilen auf Antrag von
Anteilinhabern unter normalen Umstanden
unverziglich erfolgen kann.

. Anleger, die ihre Anteile zum Rickkauf

angeboten haben, werden von einer
Einstellung der Netto-Inventarwertberech-
nung gemaB Artikel IX des Verwaltungsreg-
lements umgehend benachrichtigt und
nach Wiederaufnahme der Netto-Inventar-
wertberechnung unverziiglich davon in
Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, wie keine gesetzlichen
Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere von der Depot-
bank nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in
das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden
Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der
Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft oder des jeweiligen
Fonds erforderlich erscheint.

Artikel XI

Aufwendungen der Fonds

Neben den im entsprechenden Sonderregle-
ment festgelegten Kosten trégt jeder Fonds
folgende Kosten, soweit sie im Zusammen-
hang mit seinem Netto-Fondsvermdégen
entstehen:

1.

bankibliche Spesen fir Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermdgens-
werten und Rechten des Fonds und fir
deren Verwahrung;

Kosten fiir den Druck der Anteilzertifikate;

Kosten flr den Druck, die Veroffentlichung
und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie der Prospekte und
anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in
den zutreffenden Sprachen sowie fir die
Ermittlung und die Verdffentlichung der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und der
Ausschuttungsbekanntmachungen;
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10.

11.

12.

13.

Kosten fir Einlésung der Ertragscheine und
fir den Druck und Versand der Ertrag-
schein-Bogenerneuerung;

etwaige Kosten von Kurssicherungsge-
schéften;

Kosten fir Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depot-
bank entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber eines Fonds handeln;

Kosten und eventuell entstehende Steuern,
die auf das Netto-Fondsvermdgen, dessen
Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

Kosten etwaiger Bérsennotierung(en) und/
oder Registrierung der Anteile zum &ffent-
lichen Vertrieb in verschiedenen Landern;

die Kosten des Reprasentanten, der
Zahlstellen und die Geblhren der Auf-
sichtsbehdrden.

Kosten flr die Registerstelle und den
Transferagenten, die in Ubereinstimmung
mit den Ublichen Gepflogenheiten in
Luxemburg berechnet und ausgezahlt
werden.

Kosten flr die etwaige Bonitatsbeurteilung
des Fonds durch national oder international
anerkannte Ratingagenturen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst
dem laufenden Einkommen angerechnet,
dann den Kapitalgewinnen und erst dann
dem Netto-Fondsvermégen.

Grindungskosten des Fonds

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst
dem laufenden Einkommen angerechnet,
dann den Kapitalgewinnen und erst dann
dem Netto-Fondsvermogen.

Die in diesem Artikel genannten Kosten
verstehen sich zuziglich einer ggf. anfallen-
den Mehrwertsteuer.

Artikel XII
Rechnungsjahr und Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im
Sonderreglement des jeweiligen Fonds
festgelegt.

Die Bucher der Verwaltungsgesellschaft
und jedes Netto-Fondsvermdgens werden
durch einen unabhangigen Wirtschafts-
prufer kontrolliert, der von der Verwaltungs-
gesellschaft zu ernennen ist.

Artikel XIII
Ausschiittungen

1.

Die Ausschuttungspolitik eines Fonds wird
im Sonderreglement des jeweiligen Fonds
festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt
jedes Jahr, ob und in welcher Hohe eine
Ausschittung aus den ordentlichen
Nettoertrédgen eines Fonds erfolgen wird.
Ausschuttungen werden sobald als méglich
nach Vorlage der gepriiften Jahresrechnung
der Fonds ausgezahlt.

. Zur Ausschuttung kdnnen die ordentlichen

Nettoertrdge kommen. Als ordentliche
Nettoertrédge eines Fonds gelten verein-
nahmte Dividenden und Zinsen abzlglich
der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss
der realisierten Kapitalgewinne und
Kapitalverluste, der nicht realisierten
Wertsteigerungen und Wertminderungen,
des Erléses aus dem Verkauf von Bezugs-
rechten und/oder aller sonstigen Einkiinfte
nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung
kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit
zu Zeit, in Ubereinstimmung mit der vom
Verwaltungsrat beschlossenen Ausschiit-
tungspolitik, die ordentlichen Nettoertréage
oder realisierten Kapitalgewinne, die Erlése
aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/
oder aller sonstigen Einkinfte nicht
wiederkehrender Art, abziglich realisierter
Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch
ausgewiesene Wertsteigerungen ausgegli-
chen sind, ganz oder teilweise in bar oder
in Form von Gratisanteilen ausschitten.
Eventuell verbleibende Bruchteile kdnnen in
bar ausgezahlt werden.

Jedoch darf eine Ausschittung nicht
vorgenommen werden, wenn dadurch das
Netto-Gesamtvermdgen des Fonds unter
den Gegenwert von 1.250.000,- Euro fallen
wirde.
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6. Ausschittungen werden auf die am
Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt.

7. Ausschittungsbetrége, die nach 5 Jahren
ab Datum der verdffentlichten Ausschiit-
tungserklérung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen
Fonds.

Artikel XIV

Anderungen des Verwaltungsreglements

und der Sonderreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustim-
mung der Depotbank dieses Verwaltungsregle-
ment und/oder jegliches Sonderreglement
jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz
oder teilweise andern.

Artikel XV

Verdffentlichungen

1. Die erstmals gliltige Fassung des Verwal-
tungsreglements und der Sonderregle-
ments sind beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und
im ,Memorial, Recueil des Societes et
Associations”, dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg (,Memorial®) verdf-
fentlicht. Anderungen derselben werden bei
der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg
hinterlegt und ein Verweis auf diese Hinter-
legung wird im Memorial verdffentlicht.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen
an jedem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft sowie bei sonstigen im
Verkaufsprospekt verzeichneten Stellen
erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt flr
jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen
vereinfachten Verkaufsprospekt, einen
gepriften Jahresbericht sowie einen
Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen des GroBher-
zogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufge-
fihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die
Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft sowie bei sonstigen im Verkaufs-
prospekt verzeichneten Stellen erhéltlich.

Artikel XVI
Dauer und Auflésung der Fonds

1.

Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen
Sonderreglement festgelegt.

Unbeschadet der Regelung gemaB Absatz
1 dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit
durch die Verwaltungsgesellschaft aufge-
I6st werden, sofern im jeweiligen Sonder-
reglement keine gegenteilige Bestimmung
getroffen wird. Eine Auflésung erfolgt
zwingend in den vom Gesetz oder im
Sonderreglement des jeweiligen Fonds
vorgesehenen Fallen und im Falle der
Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

Die Auflésung eines Fonds wird entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft im Memorial
und in mindestens zwei Tageszeitungen,
welche eine angemessene Auflage erreichen,
verdffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen
muss eine Luxemburger Tageszeitung sein.
Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur
Liquidation eines Fonds fuhrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Riick-
nahme von Anteilen weiterhin zulassen,
falls die Gleichbehandlung aller Anleger
sichergestellt ist. Insbesondere wird im
Riucknahmepreis der Anteile, die wahrend
des Liquidationsverfahrens zurlickgegeben
werden, ein anteiliger Betrag an den
Liquidationskosten und ggf. Honoraren des
oder der Liquidatoren berUcksichtigt. Falls
die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt,

die Rucknahme von Anteilen mit Beginn
der Liquidation einzustellen, wird in der
Veroffentlichung gemaB Satz 1 darauf
hingewiesen.

Die Depotbank wird den Liquidationserlds,
abzlglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Verwaltungs-
gesellschaft oder gegebenenfalls der von
ihr oder von der Depotbank im Einverneh-
men mit der Aufsichtsbehdrde ernannten
Liquidatoren unter die Anteilinhaber im
Verhéltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserldése, die zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
nicht eingefordert worden sind, werden,
soweit dann gesetzlich notwendig, von
der Depotbank fir Rechnung der berech-
tigten Anteilinhaber nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens bei der ,,Caisse de
Consignation” in Luxemburg hinterlegt,
wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.
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4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw.
Rechtsnachfolger oder Glaubiger kdnnen
weder die Auflésung noch die Teilung des
Fonds beantragen.

Artikel XVII

Verjahrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder die Depot-
bank kénnen nach Ablauf von 5 Jahren
nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr
gerichtlich geltend gemacht werden;
ausgenommen bleiben die in Artikel XVI
Abs. 3 des Verwaltungsreglements enthal-
tenen Regelungen.

2. Die Vorlegungsfrist fir Ertragscheine
betragt finf Jahre ab Verdffentlichung der
jeweiligen Ausschuttungserklérung.

Artikel XVIII
Anwendbares Recht, Gerichtsstand
und Vertragssprache

1.

Dieses Verwaltungsreglement und das
Sonderreglement des Fonds unterliegen
dem Luxemburger Recht und sind bei dem
Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.
Insbesondere gelten in Ergénzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements
die Vorschriften des Gesetzes vom

20. Dezember 2002 Uber die Organismen
fiir gemeinschaftliche Anlagen. Gleiches gilt
fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank. Jeder Rechtsstreit
zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungs-
gesellschaft und der Depotbank unterliegt
der Gerichtsbarkeit des zustandigen
Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroBherzogtum Luxemburg.

Dieses Verwaltungsreglement sowie
Anderungen desselben treten am Tag ihrer
Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts
anderes bestimmt ist.

Luxemburg, den 01.12.2009

HANSAINVEST LUX S.A.

Luxemburg, den 01.12.2009

Société Générale
Bank & Trust
Luxembourg als Depotbank
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Sonderreglement des
N-FONDS NR.3
STRATEGIE HNLUX

Fir den Fonds gelten erganzend zu dem
Verwaltungsreglement (Artikel | bis XVIII) die
Bestimmungen des nachstehenden Sonder-
reglements:

Artikel XIX

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, Uber strukturierte
Finanzprodukte unter Rendite-/Risikogesichts-
punkten eine Wertentwicklung zu erreichen, die
zu einem attraktiven Vermdgenszuwachs fihrt.

Artikel XX

Anlagepolitik und Anlagerichtlinien

Der Fonds investiert vorwiegend in strukturier-
te Finanzprodukte wie Discountzertifikate auf
Aktien und Aktienindizes, sowie in Aktien und
sonstige Vermdgenswerte, die im wesentlichen
an Wertpapierborsen eines OECD-Mitglied-
staates oder an anderen geregelten Méarkten
eines OECD-Mitgliedstaates gehandelt
werden, die anerkannt und fir das Publikum
offen sind und deren Funktionsweise ord-
nungsgeman ist. Dieselben lauten auf Wahrun-
gen von OECD-Mitgliedstaaten. Daneben
durfen fur den Fonds flissige Mittel gehalten
werden.

Bei der Auswahl der strukturierten Produkte
werden solche bevorzugt, deren Basiswerte
(Underlying) Unternehmen sind, die in den
flhrenden Aktienindizes enthalten sind. Die
Anlageinstrumente muissen im Wesentlichen
an Wertpapierbdrsen amtlich notiert oder an
anderen Markten, die anerkannt, flr das
Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgemas ist, gehandelt werden.

Des Weiteren kdnnen gemaB den in Artikel IV
des Verwaltungsreglements beschriebenen
Anlagebeschrénkungen Optionen in Derivate
zur Absicherung von Vermégenswerten des
Fonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs- und
Zinsanderungstrisiken sowie im Rahmen einer
effizienten Vermdgensverwaltung eingesetzt
werden.

Artikel XXI

Fondswidhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Fondswéhrung, in welcher fiir den
Fonds N-FONDS NR.3 STRATEGIE HNLUX
der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe-
und Ricknahmepreis berechnet werden,
ist der Euro.

Ausgabepreis ist der Netto-Inventarwert
pro Anteil gemaB Artikel VIII in Verbindung
mit Artikel V des Verwaltungsreglements
des entsprechenden Bewertungstages
zuzlglich eines Ausgabeaufschlages von

bis zu 3,0 %.

3. Rucknahmepreis ist der Netto-Inventarwert
pro Anteil gemaB Artikel VIII in Verbindung
mit Artikel X des Verwaltungsreglements.

Artikel XXII

Thesaurierung der Ertrige

Die angefallenen Netto-Ertrdge des Fonds
werden nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds
wieder angelegt.

Artikel XXIII
Entgelt der Verwaltung und weitere
Aufwendungen des Fonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
aus dem Netto-Fondsvermdgen ein Entgelt
von bis zu 1,65 % p.a. zu erhalten, das an
jedem Bewertungstag berechnet und auf
der Grundlage des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts monatlich
nachtréglich zahlbar ist. Die Zentralver-
waltung ist berechtigt, ein Entgelt von bis
zu 0,08 % des Nettoinventarwertes des
betreffenden Fonds zu erhalten.

Neben den in Artikel XI des Verwaltungsre-
glements angeflihrten Kosten tragt der
Fonds die Honorare der Wirtschaftsprifer,
soweit sie fir den Fonds anfallen.

Artikel XXIV
Entgelt der Depotbank und weitere
Aufwendungen

1.

Unter Beriicksichtigung ihrer Dienstleistun-
gen haben Depotbank und Zahlstelle
Anspruch auf Erhalt einer Geblhr aus dem
Netto-Fondsvermogen des N-FONDS NR.3
STRATEGIE HNLUX, die je nach dem Land,
in dem die Vermdgenswerte des Fonds
gehalten werden, zwischen 0,003 % und
0,5 % des Nettoinventarwertes des Fonds
schwankt und monatlich nachtraglich
zahlbar ist.

Eine Bearbeitungsgebtihr von 0,15 % des
Betrages jeder Wertpapiertransaktion
sowie eine Bearbeitungsgebtihr von 0 bis
150 Euro pro Transaktion kann je nach
Wertpapier Art flir Rechnung dieses
Fonds erhoben werden (soweit ihr daftir
nicht bankibliche Geblhren zustehen).
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Artikel XXV

Anteilzertifikate

Die Anteile des Fonds (Artikel VII des Verwal-
tungsreglements) werden in Globalurkunden
verbrieft, die auf den Inhaber lauten und
Uber jede von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt
werden. Einzelurkunden werden nicht ausge-
stellt.

Artikel XXVI

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des N-FONDS NR.3
STRATEGIE HNLUX endet jahrlich am
30. September, zum ersten Mal am

30. September 2002.

Artikel XXVII
Dauer des Fonds
Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Artikel XXVIII

Inkrafttreten

Dieses Sonderreglement tritt am 01. Dezem-
ber 2009 in Kraft. Der diesbezlgliche Hinter-
legungsvermerk wird im ,Mémorial, Recueil

des Sociétés et Associations” veroffentlicht.

Luxemburg, den 01.12.2009

HANSAINVEST LUX S.A.

Luxemburg, den 01.12.2009
Société Générale

Bank & Trust
Luxembourg als Depotbank
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