HANSAINVEST @

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH Hamburg

Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Anderung der Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermégens
“Sauren Global Hedgefonds Opportunities”

Die HANSAINVEST hat in der Praambel sowie in § 1 Ziffer d), § 3 Abs. 2 Satz 2, § 9 Abs. 1, § 10 Abs.
5 1) und s) der Besonderen Vertragshedingungen des ,Sauren Global Hedgefonds Opportunities” rein
formale Anderungen vorgenommen.

Daneben hat die HANSAINVEST § 2 der Besonderen Vertragsbedingungen geéndert. Folgende An-
lagestrategien sollen weiterhin in § 2 beschrieben werden: ,Equity Long/ Short“, ,Global Macro®, ,Ma-
naged Futures/ CTAs", ,Convertible Arbitrage“, ,Event Driven®, ,Merger Arbitrage”, ,Distressed Securi-
tites* und ,Multi Strategy".

Hiervon haben sich folgende Anlagestrategien in ihnrem Wortlaut geandert: ,Equity Long/ Short", ,Glo-
bal Macro“, ,Event Driven“, ,Merger Arbitrage®, ,Distressed Securities” und ,Multi Strategy“. Mit aufge-
nommen werden soll die Anlagestrategie ,,Credit Long/ Short".

Folgende Anlagestrategien werden zukuiinftig nicht mehr beschrieben: ,Equity Hedge*, ,Equity Market
Neutral“, ,Short Selling“, ,Opportunistische Strategien, ,Optionstrategien”, ,Volatilitatsstrategie®, ,Fo-
rex Strategien“, ,Capital Structure Arbitrage”, ,Statistical Arbitrage", ,Fixed Income Arbitrage", ,Miscel-
laneous Relative Value Arbitrage®, ,Fondsbasierte Strategien“ und ,Innovative Strategien®.

Ferner wird § 2 Satz 4 der Besonderen Vertragsbedingungen um die Worte ,oder Kombinationen*
erweitert. Damit kommen Abwandlungen oder Kombinationen der oben dargestellten Strategien und
weitere Strategien in Betracht, die durch die vorstehend beschriebenen nicht erfasst werden.

Auch 8§ 3 Abs. 2 der Besonderen Vertragsbedingungen wurde geéndert. Neben einer genauen Beur-
teilung des jeweiligen Fondsmanagers kommt nun ebenfalls der Analyse der Strategie und bisherige
Performance des Zielfonds in Korrelation zur Benchmark oder zu anderen Fonds mit vergleichbarer
Anlagestrategie und der Analyse des Emittenten eine besondere Bedeutung zu.

Daruber hinaus wurde § 8 Abs. 1 der Besonderen Vertragsbedingungen dahingehend geéndert, dass
die Ausgabe- und Rucknahmepreise einer jeden Anteilklasse nicht mehr an jedem 10. sondern jedem
12. Luxemburger Bankarbeitstag eines Monats ermittelt werden, basierend auf dem an dem jeweiligen
Tag ermittelten Wert des Sondervermdgens (,Bewertungstag“). In diesem Zusammenhang andern
sich auch die Absatze 2 und 3 des 8§ 9 der Besonderen Vertragsbedingungen derart, dass Auftrage
zum Kauf oder zur Rickgabe von Anteilen nicht wie bisher bis 15.00 Uhr zum 5. Luxemburger Bank-
arbeitstag vor einem Monatsende sondern bis 15.00 Uhr zum 12. Luxemburger Bankarbeitstag eines
Monats gegeniber der Gesellschaft oder der Depotbank erklart werden miissen. Au3erdem wird der
Abrechnungstag jeweils fir Kauf und Ricknahme von Anteilen der zweite Bankgeschaftstag nach
dem Bewertungstag, zu dem der Auftrag ausgefiihrt wurde, sein und nicht wie bisher der dritte Bank-
geschéftstag. Dies ist in § 9 Abs. 4 der Besonderen Vertragsbedingungen geregelt.

Ferner wird der § 12 der Besonderen Vertragsbedingungen geandert. Das Geschéftsjahr lauft nun-
mehr vom 01. Juli bis 30. Juni. Fir den Zeitraum vom 01. Januar 2010 bis zum 30. Juni 2010 wird
daher ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet.

Die Anderungen der Besonderen Vertragsbedingungen wurden mit Schreiben vom 09. November
2009 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt.
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Uberdies hat die HANSAINVEST den § 10 Abs. 2 zur Beschreibung der Errechung der Performance
Fee im Wortlaut gedndert. Diese Anderung bedarf nicht der Genehmigung der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht.

Nachstehend finden Sie bitte die geanderten Besonderen Vertragsbedingungen in neuer Fassung
abgedruckt.

Die Anderungen treten mit Wirkung zum 1. Januar 2010 in Kraft.
Hamburg, 14. Dezember 2010

Die Geschaftsleitung

Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fur das von der Gesellschaft auf-
gelegte Dach-Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken Sauren Global Hedgefonds Opportunities
(das “Sondervermoégen”), die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft fur Dach-
Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken aufgestelliten ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 Arten der Zielfonds

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Sondervermégens nur solche Anteile an Fonds erwerben, die

a) den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten,

b) eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsatzlich unbeschrankte Aufnahme von
Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (“Leverage”), einschlie3lich des Einsat-
zes von Derivaten gestatten und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fondsvermdgen gehd-
renden Vermogensgegenstanden fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (“Leerverkau-
fe") gestatten,

¢) ihr Fondsvermdgen von einer Depotbank, einem Prime Broker oder einer vergleichbaren Ein-
richtung im Sinne des § 113 Absatz 3 InvG (die “Depotbank” fir Zwecke dieser Vertragsbe-
dingungen) verwahren lassen,

d) der Gesellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach Mal3gabe des § 116 InvG ein-
raumen,

e) ihr Fondsvermégen nur anlegen
- in Wertpapieren,

- in Geldmarktinstrumenten,

- in Derivaten,

- in Bankguthaben,

- in Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe der 88 50, 66, 83 InvG sowie an
entsprechenden auslandischen Investmentvermodgen,

- in stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuches an einem
Unternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im Geltungsbereich des InvG, deren
Verkehrswert ermittelt werden kann,

- in Edelmetallen,

- in Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann (wobei
Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer Boérse zugelassen oder in einen
organisierten Handel einbezogen sind, nur bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Héhe
von 30 % erworben werden),

- in Devisentermingeschéften.



HANSAINVEST @

§ 2 Anlagestrategien der Zielfonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrategie auf die Erwirtschaftung
von positiven absoluten Renditen ausgerichtet ist. Als mogliche Anlagestrategien der Zielfonds kom-
men insbesondere die nachfolgend beschriebenen, eine Mischung hieraus sowie sonstige Anlagestra-
tegien in Betracht. Die Bezeichnung der hier dargestellten alternativen Anlagestrategien kann von der
in anderen Veroffentlichungen oder Dokumenten abweichen; maf3geblich ist der Inhalt der hier be-
schriebenen Strategien:

1. Equity Long/Short

Durch die Long/Short Strategie werden Long-Positionen in Aktien, Aktienindex-Derivaten oder ande-
ren Derivaten mit Leerverkdufen von Aktien, Aktienindex-Derivaten oder anderen Derivaten kombi-
niert. Der Erfolg der Strategie hangt im Wesentlichen von der Aktienauswahl sowie davon ab, inwie-
weit es dem Zielfondsmanager gelingt, die kinftige Entwicklung der Aktienmérkte zutreffend zu prog-
nostizieren. Der Zielfonds, der sich dieser Strategie bedient, nimmt im Fall steigender Aktienmérkte an
der positiven Entwicklung der Werte teil, die er als Long-Positionen fir das Fondsvermdgen hélt. Hin-
gegen vermindert regelmafiig der Anteil des Zielfonds, der short verkauft wird, d.h. die Werte, fur die
der Zielfondsmanager Leerverkdufe eingegangen ist, die Verluste in Phasen fallender Aktienmarkte;
dies kann unter Umstanden auch zu Gewinnen fuhren.

2. Global Macro

Global-Macro-Zielfondsmanager kénnen Strategien verwenden, die sich an einschneidenden Ereig-
nissen der Wirtschaft oder Politik orientieren und dadurch z.B. einen Einfluss auf die Zins- oder sons-
tige Finanzmarktentwicklung haben kdénnen. Sie analysieren die Auswirkungen solcher Ereignisse mit
dem Ziel, méglichst sowohl von steigenden wie von fallenden Méarkten profitieren zu kénnen. Der Auf-
bau eines Portfolios von als unterbewertet eingeschéatzten Wertpapieren und Leerverkaufe verwandter
Instrumente, die der Zielfondsmanager als Uberbewertet einschatzt, werden mit dem Ziel der Gewin-
nerzielung vorgenommen. Um dieses Ziel mdglichst zu erreichen, kann sich der Zielfondsmanager
.Directional-Trading"- oder ,Relative-Value“-Ansétzen bedienen. Der ,Directional- Trading“-Ansatz
setzt auch auf nicht abgesicherte Long- oder Short-Positionen in verschiedenen Markten. Im Gegen-
satz dazu versucht der ,Relative-Value“-Ansatz, das Marktrisiko weitestgehend durch entsprechende
Absicherungsgeschafte einzuschranken.

3. Managed Futures/CTAs

Zielfondsmanager, die sich der Managed Futures/ CTA-Strategien (Commodity Trading Advisor) be-
dienen, versuchen — in der Regel computergestitzt — Entwicklungen an Finanz- oder Warenmarkten
zu identifizieren und zu nutzen. lhr systematischer Ansatz setzt auf die Entwicklungen in einer Vielzahl
von Markten. Standiges Research und die Fortentwicklung von Handelssystemen sind hierbei von
besonderer Bedeutung.

4. Credit Long/Short

Credit Long/Short ist eine Strategie, bei der der Zielfondsmanager beispielsweise insbesondere sol-
che festverzinslichen Wertpapiere kauft, die er fir unterbewertet halt, und solche Wertpapiere ver-
kauft, die er fir Uberbewertet halt. Relative Preisabweichungen der entsprechenden Wertpapiere kon-
nen meist voriibergehend infolge lokaler oder globaler Ereignisse, wegen voriibergehenden Ungleich-
gewichten zwischen Angebot und Nachfrage oder aufgrund von unterschiedlichen Buchhaltungsstan-
dards oder aufsichtsrechtlichen Regelungen in einer bestimmten Region entstehen. Ein anderer
Grund fur relative Preisabweichungen kann darin bestehen, dass Kaufer und Verkaufer von Wertpa-
pieren entsprechend ihren Risikopréferenzen, Absicherungsbedirfnissen oder Anlageeinschatzungen
unterschiedliche Anlagen suchen. Die Manager dieser Strategien nutzen haufig einen hohen Levera-
ge, um an den regelmafiig nur in geringen Unterschieden entsprechend partizipieren zu kénnen.

5. Convertible Arbitrage

Ziel dieser Strategie ist es, relative Preisineffizienzen zwischen wandelbaren Wertpapieren, wie z.B.
von Wandelanleihen, und korrespondierenden Aktien auszunutzen. Der Zielfondsmanager erwirbt die
wandelbaren Wertpapiere und tatigt zur Reduzierung des Aktienrisikos Leerverkaufe (Short-Position)
in den der Wandelanleihe zugrunde liegenden Aktien. Daneben kann auch die Markteinschatzung des
Zielfondsmanagers gegeniber der Aktien mit in das Geschaft einflieen, indem eine Short-Position
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Uber- oder unterproportional zum jeweiligen Wandelverhaltnis aufgebaut wird; hieraus resultieren zu-
satzliche Chancen und Risiken.

6. Event Driven

Unter Event Driven versteht man eine Strategie, die auf den Lebenszyklus eines Unternehmens ab-
stellt. Der Zielfondsmanager investiert in Einzeltitel, bei denen er bestimmte Unternehmensergebnisse
erwartet und annimmt, dass diese Ereignisse in dem aktuellen Kurs noch nicht beriicksichtigt sind.
Solche Ereignisse kénnen insbesondere verschiedene Unternehmenstransaktionen sein, wie z.B.
Spin- Offs, Merger & Acquisitions, finanzielle Reorganisationen bei drohender Insolvenz oder Aktien-
riickkaufe. Die Gewinne sollen u.a. durch Einsatz von Long- und Short-Positionen insbesondere in
Aktien, verzinslichen Wertpapieren oder Optionen erzielt werden.

7. Merger Arbitrage

Merger Arbitrage-Manager versuchen, erwartete Preisunterschiede zu nutzen, die zwischen den aktu-
ellen Marktpreisen von Wertpapieren, die von einer Fusion, einer Ubernahme, einem Ubernahmean-
gebot oder &ahnlichen unternehmensbezogenen Transaktionen betroffen sind, und dem Preis der
Wertpapiere nach Abschluss der entsprechenden Transaktion bestehen kdnnen. Dies geschieht in der
Regel dadurch, dass eine Long-Position in den Aktien des zu Ubernehmenden Unternehmens und
eine Short- Position in dem Ubernehmenden Unternehmen eingegangen werden. Die Breite in der
Preisspanne spiegelt in der Regel die Meinung des Marktes wieder, fir wie wahrscheinlich ein erfolg-
reicher Abschluss der Transaktion angesehen werden kann. Geschéafte, deren Scheitern als wahr-
scheinlich gilt, bieten eine hdohere Gewinnspanne gegeniber als sicher anzusehenden Unterneh-
menszusammenschlissen.

8. Distressed Securities

Distressed Securities sind Wertpapiere von Gesellschaften, die sich potenziell oder gegenwértig we-
gen einer Vielzahl moglicher wirtschaftlicher oder operativer Griinde in einer finanziell schwierigen
Situation befinden. Dies fuhrt regelmafig dazu, dass diese Wertpapiere deutlich unter ihrem als fair
erachteten Wert gehandelt werden, so dass von einer spéteren positiven Entwicklung tiberproportional
profitiert werden kann. Entsprechende Wertpapiere unterliegen hohen Schwankungen. Viele Investo-
ren haben ein geringes Interesse, solche Papiere zu halten, da diese generell illiquide und risikoreich
sind und zudem standig beobachtet werden mussen. Dies eréffnet die Mdglichkeit fir Zielfondsmana-
ger, solche Wertpapiere zu einem glnstigen Preis zu erwerben und spater gewinnbringend zu verkau-
fen.

9. Multi Strategy

Ein Ansatz, der je nach Markteinschatzung flexibel auf verschiedene der vorstehend beschriebenen
Strategien setzen kann. Dabei ist auch eine zeitweise Konzentration auf eine oder mehrere Strategien
moglich.

Dariiber hinaus kommen Abwandlungen oder Kombinationen der obigen Strategien und weitere Stra-
tegien in Betracht, die durch die vorstehend beschriebenen nicht erfasst werden.

§ 3 Auswahlprozess der Zielfonds

1. Die Gesellschaft wird Anteile an Hedgefonds, mit denen das Anlageziel verfolgt werden kann,
als Zielfonds auswahlen.
2. Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt neben der Analyse der Strategie und bisherigen Per-

formance des Zielfonds in Korrelation zur Benchmark oder zu anderen Fonds mit vergleichbarer
Anlagestrategie und der Analyse des Emittenten vor allem einer genauen Beurteilung des je-
weiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu. Aufgrund von Research-MalRnahmen,
die die Anlagephilosophie des Fondsmanagers und die Performance der von ihm in der Ver-
gangenheit gemanagten Fonds analysieren, was unter anderem auch durch persoénliche Besu-
che der Fondsgesellschaften und Fondsmanager erfolgen kann, werden Zielfonds mit erfolg-
versprechenden Fondsmanagern ausgewahilt.

Die vorgenannten Auswahlkriterien fir Zielfonds sind nicht als abschlieend zu verstehen. Er-
ganzend kdnnen weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um insbesondere
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zukinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen. Insbesondere bei jungen Zielfonds, aber auch
fur andere Zielfonds kdnnen weitere Information herangezogen werden, wenn die Information
sinnvoll und hilfreich erscheint.

§ 4 Anlagegrenzen

a) Die Gesellschaft kann Zielfonds auswahlen, denen gestattet ist,
- bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten (auch auf
Fremdwahrung lautend) anzulegen; und/oder
- unter anderem zur Steigerung des Investitionsgrades unbegrenzt Kredite aufzunehmen und
Derivate einzusetzen; und/oder
- Leerverkaufe vorzunehmen.

b) Der Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermdgens in Zielfonds, auch in auslandische Ziel-
fonds, die keiner mit der Aufsicht nach dem InvG vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterlie-
gen, halten.

c) Ausléndische Zielfonds in der rechtlichen Struktur eines Master-Feederfonds dirfen von der

Gesellschaft fur den Fonds nur erworben werden, wenn diese bei wirtschaftlicher Betrach-
tungsweise als ein einzelnes Investmentvermdgen gelten. Master-Feeder-Konstruktionen gel-
ten als ein Zielfonds, wenn diese aufgrund einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise als Ein-
heit anzusehen sind.

d) Es durfen nur solche Teilfonds einer sogenanten Umbrella-Konstruktion von der Gesellschaft
fur den Fonds erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds
entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

§ 5 Devisenterminkontrakte und Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte mit
Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft darf nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwéahrung gehaltenen Ver-
mdgensgegenstanden fir Rechnung des Sondervermégens Devisenterminkontrakte verkau-
fen sowie nur Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder Verkaufsoptionsrechte auf Devisenter-
minkontrakte erwerben, die auf dieselbe Wahrung lauten.

2. Devisenterminkontrakte und Kaufoptionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte dir-
fen im Falle schwebender Verpflichtungsgeschafte nur erworben werden, soweit sie zur Erfil-
lung des Geschaftes bendtigt werden.

ANTEILKLASSEN

8 6 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 7 Abs. 2 der Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, des Ruck-
nahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wahrungs-
sicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der erfolgsabhangigen Verwaltungsvergu-
tung, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft.

2. Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen
und nicht fUr eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig.
3. Der Abschluss von Wéahrungskurssicherungsgeschaften ausschlief3lich zugunsten einer einzi-

gen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wéahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsi-
cherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft
Derivate gemal 8 113 Abs. 2 S. 2 InvG und 8 6 der ,Besonderen Vertragsbedingungen“ auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechsel-
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kursverluste von nicht auf die Referenzwéahrung der Anteilklasse lautenden Vermdégensge-
genstanden des Sondervermdgens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlie3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung, die erfolgsabhéngige Verwaltungsvergu-
tung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte An-
teilklasse entfallen, ggf. einschliel3lich Ertragsausgleich, ausschlie3lich dieser Anteilklasse zu-
geordnet werden.

5. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestal-
tungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwal-
tungsvergutung, erfolgsabhangige Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme, Ertragsver-
wendung oder Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt im Einzelnen be-
schrieben.

6. Das Sondervermdgen ist kein Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

ANTEILE, AUSGABE-, RUCKNAHMEPREIS, Riicknahme von Anteilen UND KOSTEN

8 7 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des Sondervermégens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer der betreffenden Anteilklasse nach Bruchteilen beteiligt.

§ 8 Anteilwertermittlung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise einer jeden Anteilklasse werden an jedem 12. Luxem-
burger Bankarbeitstag eines Monats ermittelt, basierend auf dem an dem jeweiligen Tag er-
mittelten Wert des Sondervermdégens (,Bewertungstag").

3. Der Wert der Anteile einer jeden Anteilklasse (der “Anteilwert”) wird von der Gesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank ermittelt, basierend auf dem anteiligen Wert des Sondervermdgens,
der einer jeden Anteilklasse beizumessen ist, zuzlglich der Vermdgenswerte und abzuglich
der Verbindlichkeiten einer jeden Klasse. Der Anteilwert einer Anteilklasse kann unterschied-
lich von dem Anteilwert einer anderen Anteilklasse sein.

4. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5 % des Anteilwertes. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu be-
rechnen und zu erheben oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

5. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 9 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

1. Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erfolgt ausschlie3lich auf die in § 8 Abs. 1 der
“Besonderen Vertragsbedingungen” genannten Bewertungstage (,Ausgabetag” bzw. ,Rlck-
nahmetag"“), und zwar zu dem auf den jeweiligen Bewertungstag ermittelten Ausgabe- bzw.
Rucknahmepreis. Ausgegebene und zuriickgenommene Anteile zu einem Ausgabe- bzw.
Rucknahmetag werden am unmittelbar folgenden Abrechnungstag abgerechnet.

2. Auftrage zum Kauf von Anteilen einer Anteilklasse des Sondervermdgens sind bis 15.00 Uhr
zum 12. Luxemburger Bankarbeitstag eines Monats gegeniiber der Gesellschaft oder der De-
potbank zu erklaren (“Orderannahmeschluss fiir Ausgabeauftrége”) und werden zum Ausga-
bepreis bzw. Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Auftrage, die nach dem maRgeblichen Orderannahmeschluss eines jeweiligen Ausgabetages
eingehen, werden fir den darauf folgenden Orderannahmeschluss dieser Anteilklasse heran-
gezogen.

3. Auftrage zur Rickgabe von Anteilen fiir die jeweilige Anteilklasse des Sondervermégens sind
bis 15.00 Uhr zum 12. Luxemburger Bankarbeitstag eines Monats durch eine unwiderrufliche
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Ruckgabeerklarung gegeniiber der Gesellschaft oder der Depotbank zu erklaren (“Orderan-
nahmeschluss fur Ruicknahmeauftrédge”) und werden zu dem Ricknahmepreis bzw. Anteilwert
des dem Orderannahmeschluss fur Ricknahmeauftrage folgenden Gibernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Auftrdge, die nach dem maf3geblichen Orderannahmeschluss eines jeweiligen Ricknahmeta-
ges fir eine Anteilklasse eingehen, werden fir den darauf folgenden Orderannahmeschluss
dieser Anteilklasse herangezogen.

Bei in einem Depot im Inland verwahrten Anteilen hat die Erklarung durch die depotfiihrende
Stelle im Namen des Anlegers zu erfolgen. Die Anteile sind von der depotfiihrenden Stelle
nach Eingang der Erklarung bis zur tatsachlichen Riickgabe der Anteile zu sperren. Bei nicht
im Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die Erklarung erst wirksam und beginnt die
Frist erst zu laufen, wenn von der Depotbank die zuriickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot
Ubertragen worden sind.

4. Abrechnungstag ist jeweils fur Kauf und Rucknahme von Anteilen spatestens der zweite
Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag, zu dem der Auftrag ausgefiihrt wurde.
Bei Auftragen zum Kauf von Anteilen, die gegentber der Gesellschaft erklart werden, muss
der Anlagebetrag spatestens am Tag des Orderannahmeschlusses auf ein Sperr-Konto der
Gesellschaft bei der Depotbank gezahlt werden, woflr der Anleger keine Zinsen erhalt.

§ 10 Kosten*

1. Die Gesellschaft erhalt fir ihre Tatigkeit fir jede Anteilklasse eine jahrliche Verwaltungsvergu-
tung in H6he von bis zu 1,225 % jeweils des Nettoinventarwertes jeder Anteilklasse monatlich
abgegrenzt zu jedem Bewertungstag. Sofern keine Anteilklassen gebildet werden, erhélt die
Gesellschaft eine jahrliche Verwaltungsvergitung in Héhe von bis zu 1,225 % des Nettoinven-
tarwertes des Sondervermégens, monatlich abgegrenzt zu jedem Bewertungstag. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, hierauf monatlich jeweils am Kalendermonatsende anteilige Vorschiisse
zu erheben. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt die Verwaltungs-
vergutung an.

2. Daneben erhdlt die Gesellschaft eine wertentwicklungsorientierte Vergitung (,Performance-
Fee") in Hohe von 15% p.a. des Uber 4% pro Geschéftsjahr hinausgehenden Wertzuwachses
(zzgl. etwaiger Mehrwertsteuer). Die Performance Fee wird am Geschéftsjahresende auf den
erzielten Nettowertzuwachs des Nettoinventarwertes des Sondervermégens berechnet und
ausgezahlt.

Der erzielte Wertzuwachs ergibt sich aus der Differenz des um Mittelzu- und -abfliisse berei-
nigten Nettoinventarwertes des Sondervermdgens am jeweiligen Geschéftsjahresende zum
vorhergehenden Geschéftsjahresende; am Ende des ersten Geschéftsjahres aus der Diffe-
renz zum Nettoinventarwertes des Sondervermégens am Ende der Erstzeichnungsfrist.

In einem Geschaftsjahr netto erzielte Wertminderungen oder Wertzuwéachsen unter 4% wer-
den auf das folgende Geschaftsjahr zum Zweck der Berechnung der Performance-Fee vorge-
tragen. In diesen Fallen fallt die Performance-Fee erst an, wenn diese vollstandig ausgegli-
chen sind.

Die geschilderte Berechnungsmethodik unter Beriicksichtigung von Mittelzu- und —abfliissen
kann dazu fihren, dass eine Performance-Fee auch dann anféllt, wenn der Fondsanteilpreis
noch nicht wieder neue Hochststande erreicht hat. Umgekehrt kann auch der Fall eintreten,
dass der Fondsanteilpreis neue Hochststande erreicht hat, aber gleichwohl keine Performan-
ce-Fee anfallt.

3. Die Gesellschaft erhalt fur Leistungen aus dem Vertriebsstellenvertrag mit der Vertriebsstelle
neben dem Ausgabeaufschlag eine Betreuungsvergiitung in H6he von bis zu 0,75% p.a. des
Fondsvermdgens, die auf das monatlich ermittelte Fondsvermégen berechnet wird und monat-
lich nachtraglich ausgezahlt wird. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht.
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Die Depotbank erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglutung von bis zu 0,10 % jeweils des

Nettoinventarwertes jeder Anteilklasse des Sondervermdgens, der aus den Werten zu den

Bewertungstagen eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich an-

teilige Vorschisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergitungen der Gesellschaft und der Depotbank sowie ggf. Dritten

zustehenden Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermo-

gens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRRerung von Vermégensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) bankibliche Depotgeblihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere und Vermoégensgegenstande im Ausland,;

¢) Kosten fir den Druck und Versand der Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des Auflo-
sungsberichtes;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riucknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschuttungen und des Auflo-
sungsberichtes;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sonder-
vermogens;

i) Kosten fur die Erfillung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlie3lich Anzeige-
kosten, Kosten fur aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und
Steuerberatungskosten in diesem Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

j) Kosten fiir die Erstellung und den Druck sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen von Ver-
kaufsprospekten;

k) Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

) Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Vertragsbedingun-
gen;

m) Rechts- und Steuerberatungskosten im Zusammenhang mit dem Sondervermdogen;

n) gegebenenfalls Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

0) Kosten fiir das Rating von Vermdgensgegenstanden, inshesondere das Emittentenrating
fur verzinsliche Wertpapiere sowie die Beurteilung des Sondervermégens selbst;

p) Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen;

g) Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

r) Versicherungskosten;
s) Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement;
t) Kosten fiir Performance-Attribution.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb von
Zielfondsanteilen und Geldmarktfondsanteilen berechnet worden sind. Beim Erwerb von Ziel-
fondsanteilen oder Geldmarktfondsanteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Ruck-
nahmeabschlage berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen,

die dem Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagege-

sellschaft, einer Investment-Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen

Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-

teiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer

Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermégen gehaltenen In-

vestmentanteile berechnet wurde.
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ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 11 Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrédge aus Zielfondsanteilen, Zinsen und sonstigen
Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Veraul3erungsge-
winne im Sondervermégen wieder an.

§ 12 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni. Fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2010 bis zum 30. Juni 2010 wird ein Rumpfgeschéftsjahr gebildet.



