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Sehr geehrte Anlegerin, Hamburg, im Februar 2011
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert

Sie Uber die Entwicklung des Richtlinienkonformen Sondervermégens

Aramea Strategie |

in der Zeit vom 1. August 2010 bis 31. Januar 2011.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 5,87 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im Detalil
per Ende Januar darstellte. Wenn Sie dariiber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere
Einschatzung der Markte kennenlernen mdchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.com
veroffentlichen wir regelmaRig einen Kommentar des Fondsmanagements. Im Rahmen des ndchsten Jahresberich-
tes erhalten Sie zudem einen umfangreichen Marktbericht. Abseits dessen stehen wir lhnen aber auch fir weitere
Fragen gern zur Verfigung und verbleiben

mit herzlichen GriRen

Ihre

HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, Dr. J6rg W. Stotz, Lothar Tuttas



Vermogensaufstellung zum 31.01.2011
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Zusammengefasste Vermodgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR 20.378.864,43  (19.334.879,03)

Umlaufende Anteile: Stick 151.278 (150.853)

Vermogensaufteilung in TEUR /7 %

Aktien

Bundesrepublik Deutschland 802 3,94

sonst. Europa 902 4,43

Renten

Bundesrepublik Deutschland 3.825 18,77

sonst. Europa 2.944 14,45

Niederlande 1.119 5,49

USA 872 4,28

Investmentanteile gruppenfremd

Bundesrepublik Deutschland 0 0,00

Frankreich 1.181 5,80

Investmentanteile KAGeigen

Bundesrepublik Deutschland 4.404 21,61

Genussscheine

Bundesrepublik Deutschland 555 2,72

Zertifikate

Bundesrepublik Deutschland 1.602 7,86

sonst. Europa 835 4,10

Barvermégen 1.266 6,21

sonstige Vermdgensgegensténde 96 0,47

sonstige Verbindlichkeiten -24 -0,13
20.379 100,00

(Angaben in Klammern per 31.07.2010)
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Sticke bzw. Kéaufe/ Verkéaufe/ %

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Beiersdorf DE0005200000 STK 5.000 5.000 0 EUR 40,000000 200.000,00 0,98
Deutsche Bank DE0005140008 STK 7.500 7.500 0 EUR 43,630000 327.225,00 1,61
France Télécom FR0000133308 STK 6.000 6.000 0 EUR 15,880000 95.280,00 0,47
Gas Natural ES0116870314 STK 10.000 10.000 0 EUR 11,980000 119.800,00 0,59
Kon. KPN NLO000009082 STK 15.000 15.000 0 EUR 11,345000 170.175,00 0,84
Kon. Philips Electronics NLO000009538 STK 5.000 5.000 0 EUR 23,020000 115.100,00 0,56
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 2.000 2.000 0 EUR 49,215000 98.430,00 0,48
Telefénica ES0178430E18 STK 5.000 5.000 0 EUR 18,280000 91.400,00 0,45
Total "B" FR0000120271 STK 2.500 2.500 0 EUR 42,325000 105.812,50 0,52
Vivendi FR0000127771 STK 5.000 5.000 0 EUR 21,200000 106.000,00 0,52
HCI HAMMONIA SHIPPING DEOOOAOMPF55 STK 500 60 100 EUR 550,000000 275.000,00 1,35
Verzinsliche Wertpapiere
7,125000000% Aareal Bank EO-Trust.Pref.Sec.
01/06/Und. XS0138973010 STK 10.000 0 0 % 20,500000 205.000,00 1,01
5,500000000% Allianz FLR MTN 04/14 XS0187162325 EUR 500 0 0 % 100,180000 500.900,00 2,46
3,625000000% Banque PSA Fin. Peugot EO-MTN
10/13 XS0496144113 EUR 350 0 0 % 100,120000 350.420,00 1,72
4,500000000% Celesio Finance EO-Nts 10/17 XS0503554627 EUR 350 350 0 % 99,150000 347.025,00 1,70
4,000000000% Compagnie de Saint-Gobain EO-
MTN 10/18 XS0546725358 EUR 350 350 0 % 97,946300 342.812,05 1,68
5,330000000% Dt.Bank Cap.Tr.FLR 03/13 XS0176823424 EUR 500 0 % 90,000000 450.000,00 2,21
4,625000000% General Electric Cap. FLR 06/66 XS0267166246 EUR 250 250 0 % 86,677700 216.694,25 1,06
2,875000000% Instituto de Credito Oficial EO-MTN
10/13 XS0551323057 EUR 300 300 0 % 96,750000 290.250,00 1,42
3,750000000% ltalien 06/16 1T0004019581 EUR 500 0 0 % 99,370000 496.850,00 2,43
9,000000000% LBBW Aktienanleihe 09/11CBK DEOOOLBW8B79 EUR 300 0 0 % 100,380000 301.140,00 1,48
4,500000000% maxingvest 04/14 DEOOOAODLWNG EUR 350 0 0 % 103,275000 361.462,50 1,77
6,375000000% Otto Anl. 09/13 XS0467329016 EUR 350 0 0 % 107,500000 376.250,00 1,85
3,733000000% PKO Finance EO-Ln Part.MTN 10/15 XS0545031642 EUR 350 350 0 % 93,638000 327.733,00 1,61
4,850000000% Spanien 10/20 ES00000122T3 EUR 500 500 0 % 96,570000 482.850,00 2,37
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
8,500000000% ThyssenKrupp Fin. EO-MT 09/16 DEOOOAQT61L9 EUR 300 0 0 % 115,650000 346.950,00 1,70
10,250000000% Furstenberg Cap.Int.Sarl&Cie. FLR
Cap. Nts 09/15 XS0456513711 usb 500 0 0 % 89,400000 326.015,61 1,60
8,250000000% Commerzbank AAL CLASSIC 09.11
RWE DEOOOCM4U1T5 EUR 300 300 0 % 100,920000 302.760,00 1,49
7,000000000% Evonik Industries Anleihe 09/14 XS0456708212 EUR 300 0 0 % 110,370000 331.110,00 1,62
3,661000000% Telefonica Emisiones MTN 10/17 XS0540187894 EUR 350 350 0 % 93,500000 327.250,00 1,61
7,500000000% Conti-Gummi Fin. EO-Notes 10/17 DEOOOA1AQU37 EUR 400 400 0 % 106,367000 425.468,00 2,08
8,000000000% HeidelbergCement MTN 09/17 XS0458230322 EUR 300 0 0 % 110,450000 331.350,00 1,63
10,051900000% Vontobel Aktienanleihe 10/11BBVA DEOOOVTOYFB8 EUR 300 300 0 % 99,200000 297.600,00 1,46
10,088900000% Vontobel Aktienanleihe 10/11 BMW DEOOOVTOYDTS EUR 300 300 0 % 100,480000 301.440,00 1,48
8,000000000% WestLB Aktienanl.Classic 10/11TKA DEOOOWLZOTN1 EUR 350 350 0 % 102,810000 359.835,00 1,77
Zertifikate
Commerzbank CL.DIZ 25.08.11 DAX 6500 DEOOOCM1XTO05 STK 10.000 10.000 0 EUR 62,680000 626.800,00 3,08
HSBC Trinkaus & Burkhardt CAP.BO.Z 24.06.11
Dt.Bank DEOOOTB83LE8 STK 10.000 0 0 EUR 49,240000 492.400,00 2,42
HSBC Trinkaus & Burkhardt DISC.Z 23.12.11
ESTX50 2000 DEO0O0TB1T6G4 STK 25.000 25.000 0 EUR 19,300000 482.500,00 2,37
UBS DISC.Z 30.09.11 ESTX50 2500 DEOOOUB5BFC4 STK 35.000 35.000 0 EUR 23,870000 835.450,00 4,09
Andere Wertpapiere
Donner & Reuschel AG Inh.-GenuBsch.v.09/19 DEOOOAON9K19 STK 500.000 0 0 EUR 110,950000 554.750,00 2,73
8,000000000% LBBW Rev.CV 10/11 ALV DEOOOLB0OCJ15 EUR 350 350 0 % 103,230000 361.305,00 1,76
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 13.456.592,91 66,03
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Stiicke bzw. Kaufe/ %

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Investmentanteile
KAG-eigene Investmentanteile 2)
Aramea Aktien Select DEOOOAOYJME6 ANT 25.000 25.000 EUR 55,240000 1.381.000,00 6,78
Aramea Balanced Convertible DEOOOAOM2JF6 ANT 36.000 1.000 EUR 55,490000 1.997.640,00 9,79
Aramea Rendite Plus DEOOOAONEKQ8 ANT 7.000 1.000 EUR 146,400000 1.024.800,00 5,03
Gruppenfremde Investmentanteile 3)
Lyxor ETF Commodities CRB FCP FR0010270033 ANT 50.000 0 EUR 23,620000 1.181.000,00 5,81
Summe der Investmentanteile EUR 5.584.440,00 27,41
Summe Wertpapiervermdgen EUR 19.041.032,91 93,44
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
Put DAX 7200,000000000 18.02.2011 DEO0008469495  EUREX STK -100 -74.350,00 -0,36
Call DAX 7200,000000000 18.02.2011 DE0008469495  EUREX STK -100 -29.550,00 -0,15
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -103.900,00 -0,51
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 1.266.312,62 1.266.312,62 6,21
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 0,74 0,74 0,00
Bank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 184,40 184,40 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 1.266.497,76 6,21
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 199.247,43 199.247,43 0,98
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 199.247,43 0,98
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -24.013,67 EUR -24.013,67 -0,12
Fondsvermdgen 20.378.864,43 100%)
Anteilwert EUR 134,71
Umlaufende Anteile STK 151.278
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 90,71
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,51
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2011

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-
Whg. in 1.000 31.01.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermogens

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

DJ EURO STOXX 50

DJ IBOXX EMU Sovereign

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV
kleinster potentieller Risikobetrag
groRter potentieller Risikobetrag

durchschnittlicher potentieller Risikobetrag

FuBnoten:

35,00 %
65,00 %
1,76 %
4,24 %
2,51 %

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefuihrte Beratervergiitung, Depotbankvergiitung, Verwaltungsvergitung

2) Die Verwaltungsvergiitung fir KAG- und Gruppeneigene Investmentanteile betrégt:

Aramea Aktien Select 1,4500% p.a.
Aramea Balanced Convertible 1,0000% p.a.
Aramea Rendite Plus 0,9500% p.a.

3) Die Verwaltungsvergitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Lyxor ETF Commodities CRB FCP 0,3500% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Abgeschlossene Geschéfte uber verbundene Unternehmen: 84,35

10
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veroffentlichten
Rucknahmepreisen angesetzt.

Vermoégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern
zur Verfugung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.01.2011
US-Dollar usD 1,371100 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

b) Terminbodrsen

EUREX European Exchange

11
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen

Anteile
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Deutsche Postbank DEO0008001009 STK - 10.000
E.ON DEOOOENAG999 STK - 15.000
Hamburger Hafen u. Logistik A-Sparte DEOOOA0S8488 STK - 15.000
Hannover Rickversicherung DE0008402215 STK 3.000 3.000
Verzinsliche Wertpapiere
4,500000000% Allied Irish Banks 09/12 XS0455308923 EUR - 500
2,750000000% Belgien Ser. 59 10/16 BE0000319286 EUR - 500
4,125000000% Daimler MTN 10(17) DEOOOA1COVQ4 EUR - 300
4,250000000% Dt.Telekom Intl.Fin. 10/22 XS0525787874 EUR - 300
4,625000000% EADS Fin. EO-MTN 09/16 XS0445463887 EUR - 300
5,250000000% Fraport 09/19 XS0447977801 EUR - 300
5,500000000% Fresenius Finance EO-NTS. 06/11/16 Reg.S XS0240919372 EUR - 200
7,000000000% LBBW Rev.CV 09/11 BAYER DEOOOLBW69U7 EUR - 250
3,200000000% Osterreich 6.Pf. 10/17 ATOO00AOGLY4 EUR - 300
3,750000000% Polen EO-MTN 10/17 XS0498285351 EUR - 300
3,875000000% Porsche Int. Fin. EO-Bonds 06/16 DEOOOAOGMHG2 EUR - 350
4,350000000% Portugal 07/17 PTOTELOEO0010 EUR 300 300
4,600000000% Spanien 09/19 ES00000121L2 EUR - 350
4,000000000% Vivendi EO-Bonds 10/17 FR0010878751 EUR - 250
6,250000000% Vodafone Group EO-MTN 09/16 XS0408285913 EUR - 250
2,250000000% Bund 10/20 DE0001135416 EUR 500 500
8,500000000% HSBC Trinkaus & Burkhardt Aktienanl. 10/11 Siemens DEOOOTB8GAK4 EUR 300 300
10,366070000% Vontobel Aktienanleihe 09/10 DAI DEOOOVTOANL1L EUR - 300

12
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Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ Volumen
Anteile
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in
1.000
Zertifikate
BNP Paribas DISC.Z 23.12.10 DAX 5400 DEOOOBN4YER9 STK - 20.000
Deutsche Bank DiscZ 29.12.10 EUROSTOXX50 DEOOODB2APR1 STK - 40.000
Andere Wertpapiere
Deutsche Bank Bezugsrechte DEOOOA1E8H87 STK 5.000 5.000
Investmentanteile
KAG-eigene Investmentanteile
HI ZertGlobal D&P DE0005321426 ANT - 7.000
Gruppenfremde Investmentanteile
db x-track.DJ EO STOXX 50 ETF LU0274211217 ANT 40.000 40.000
DivDAX ex DE0002635273 ANT - 50.000

13
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Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ Volumen
Anteile
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in
1.000
Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Kaufoptionen (Call):
Basiswert: Deutsche Postbank EUR 6,13
Verkaufte Verkaufoptionen(Put):
Basiswerte: ThyssenKrupp , Deutsche Bank EUR 9,45
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices:
Verkaufte Kaufoptionen (Call):
Basiswert: DAX Index EUR 256,44
Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: DAX Index EUR 478,14

14



Kapitalanlagegesellschaft, Depotbank und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 7.756.559,63

(Stand: 31.12.2009)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

Donner & Reuschel Aktiengesellschaft, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 187.797.000,-

(Stand: 31.12.2009)

Einzahlungen:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer,
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn
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Wirtschaftsprifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéftsfiihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der SIGNAL
IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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