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Sehr geehrte Anlegerin, Hamburg, im April 2011
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert
Sie Uber die Entwicklung des Gemischten Sondervermégens

SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

in der Zeit vom 1. Oktober 2010 bis 31. Marz 2011.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 0,10 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im Detail
per Ende Marz darstellte. Wenn Sie dartiber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere
Einschatzung der Markte kennenlernen méchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.com
veroffentlichen wir regelmafig einen Kommentar des Fondsmanagements. Im Rahmen des nachsten
Jahresberichtes erhalten Sie zudem einen umfangreichen Marktbericht. Abseits dessen stehen wir lhnen aber auch
fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben

mit herzlichen GriRen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, Dr. J6rg W. Stotz, Lothar Tuttas



Vermogensaufstellung zum 31.03.2011

Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Zusammengefasste Vermodgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR 28.483.039,11 (32.165.446,48)

Umlaufende Anteile: Stick 2.923.504 (3.290.225)

Vermoégensaufteilung in TEUR / %

Investmentanteile

Inland 14.800 51,96

Ausland 12.506 43,91

Aktien Ausland

Ausland 50 0,18

Barvermodgen 1.157 4,06

sonstige Verbindlichkeiten -30 -0,11
28.483 100,00

(Angaben in Klammer per 30.09.2010)

40,85
59,05

0,45

-0,15



Halbjahresbericht fur das Gemischte Sondervermégen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Vermogensaufstellung zum 31.03.2011

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkaufe/ %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs Kurswert Fonds-
Wh_g.
in
1.000 31.03.2011 im Berichtszeitraum in EUR  vermdgens
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Wélbern Global Shipping LU0357841104 STK 5.000 0 0 EUR 10,000000 50.000,00 0,18
Summe der nichtnotierten Wertpapiere EUR 50.000,00 0,18
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile 2)
4Q-SMART POWER Fonds DEOOOAORHHCS8 ANT 11.500 11.500 0 EUR 53,320000 613.180,00 2,15
AC - RISK PARITY 7 FUND EUR A LU0326194015 ANT 8.500 8.500 0 EUR 116,540000 990.590,00 3,48
Allianz RCM Europe Equity Growth | EUR LU0256880153 ANT 500 500 0 EUR 1.329,090000 664.545,00 2,33
BLACKROCK GLOBAL FUNDS - WORLD ENERGY FUND HEDGED LU0326422333 ANT 70.000 70.000 0 EUR 9,440000 660.800,00 2,32
Cap.Intl Gl High Income Opp. Class X EURH LU0463087519 ANT 38.000 38.000 0 EUR 20,990000 797.620,00 2,80
FLOSSBACH VON STORCH WANDELANLEIHEN EUROPA | DEOOOAOMKQ73 ANT 9.070 9.300 230 EUR 114,690000  1.040.238,30 3,65
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile LU0228348941 ANT 20.000 0 0 EUR 59,580000  1.191.600,00 4,18
HIGH-DISCOUNTPORTFOLIO UNIVERSAL-EUR DEOOOAOLBSZ2 ANT 20.000 9.000 0 EUR 61,160000 1.223.200,00 4,29
JB Multibd-Global Conver.Bd Fd Actions au Porteur C LU0100838696 ANT 11.300 0 0 EUR 102,940000 1.163.222,00 4,09
JB MULTISTOCK - BLACK SEA FUND C (EUR) LU0276683306 ANT 11.500 11.500 0 EUR 42,290000 486.335,00 1,71
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics GB0030932783 ANT 25.000 0 15.000 EUR 27,206500 680.162,50 2,39
M&G Inv.-Optimal Income Fund CI. C GB00B1VMD022 ANT 83.000 0 57.000 EUR 14,341800  1.190.369,40 4,18
PIMCO GIS-Unconstrained Bond Acc Inst EUR IEOOB4R5BP74 ANT 86.800 89.000 2200 EUR 11,390000 988.652,00 3,47
Schroder ISF Str.Bd. C LU0201323960 ANT 8.800 0 1.200 EUR 132,990000 1.170.312,00 4,11
STAY-C Commodity Fund Ul | DEOOOA1CUS8KS ANT 15.000 15.000 0 EUR 57,110000 856.650,00 3,01
Thread.Focus Invt-Credit Opps Nam.-Ant. Ins.Gross GB00B3D8PZ13 ANT 190.000  190.000 0 EUR 1,126200 213.978,00 0,75
UBS (D) Equity Fund - Small Caps Germany DEO0009751651 ANT 2.200 2.200 0 EUR 294,060000 646.932,00 2,27
Vontobel Fund US Value Equity HI LU0368557038 ANT 7.500 7.500 0 EUR 107,530000 806.475,00 2,83
Warburg Value Fund B LU0208289271 ANT 3.000 3.000 0 EUR 198,340000 595.020,00 2,09



Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermdgen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Vermogensaufstellung zum 31.03.2011

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkaufe/ %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugange Abgéange Kurs Kurswert Fonds-
Whg.
in
1.000 31.03.2011 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
JPM Global Financials Fund B (Acc) - USD LU0115530106 ANT 105.000  105.000 0 UsD 6,520000 486.487,64 1,71
JPM JF Korea Equity B Acc USD LU0301637707 ANT 42.000 42.000 0 UsD 14,060000 419.632,90 1,47
Summe der Investmentanteile EUR 16.886.001,74 59,28
Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile 3)
Focus Nordic Cities Inhaber-Anteile A DEOOOAOMY559 ANT 75.000 0 0 EUR 10,670000 800.250,00 2,81
DEGI GLOBAL BUSINESS Inhaber-Anteile DEOOOAOETSR6 ANT 19.500 0 0 EUR 75,620000  1.474.590,00 517
Morgan Stanley P2 Value DEOOOAQOF6G89 ANT 28.200 0 0 EUR 25,140000 708.948,00 2,49
UBS (D) 3 Kontinente Immo. DE0009772681 ANT 109.000 0 0 EUR 10,380000  1.131.420,00 3,97
TMW Immobilien Weltfonds DEOOOAODJ328 ANT 30.000 0 0 EUR 48,110000  1.443.300,00 5,07
KanAm grundinvest Fonds DE0006791809 ANT 15.000 0 0 EUR 55,430000 831.450,00 2,92
SEB-Immo Portfolio Target Return DE0009802314 ANT 14.500 0 2.000 EUR 127,340000 1.846.430,00 6,48
Bouwfonds European Residential Inh. Ant. DEOOOAOM98N2 ANT 110.000 0 0 EUR 10,490000  1.153.900,00 4,05
Focus HealthCare DEOOOAON9J04 ANT 100.000 0 0 EUR 10,300000  1.030.000,00 3,62
Summe der Anteile an Immobilien-Investmentanteilen EUR 10.420.288,00 36,58
Summe Wertpapiervermdgen EUR 27.356.289,74 96,04



Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermdgen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Vermogensaufstellung zum 31.03.2011

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkaufe/ %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugange Abgéange Kurs Kurswert Fonds-
Whg.
in
1.000 31.03.2011 im Berichtszeitraum in EUR _vermdégens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 1.156.618,92 1.156.618,92 4,06
Summe der Bankguthaben EUR 1.156.618,92 4,06
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR -39,22 -39,22 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR -39,22 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -29.830,33 EUR -29.830,33 -0,10
Fondsvermdégen 28.483.039,11 100%)
Anteilwert EUR 9,743
Umlaufende Anteile STK 2.923.504
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 96,04
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

FuBnoten:

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwaltungsvergiitung, Zinsaufwendungen Ifd. Konto

2) Die Verwaltungsvergiitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:

4Q-SMART POWER Fonds
AC - RISK PARITY 7 FUND EUR A

Allianz RCM Europe Equity Growth | EUR

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - WORLD ENERGY FUND HEDGED
Cap.Intl Gl High Income Opp. Class X EURH
FLOSSBACH VON STORCH WANDELANLEIHEN EUROPA |

GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile

1,6000% p.a.
1,6000% p.a.
1,2500% p.a.
1,0000% p.a.
1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,7000% p.a.



Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Vermogensaufstellung zum 31.03.2011

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkaufe/ %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugange Abgéange Kurs Kurswert Fonds-
e
1.000 31.03.2011  im Berichtszeitraum in EUR _vermdgens
HIGH-DISCOUNTPORTFOLIO UNIVERSAL-EUR 0,5000% p.a.
JB Multibd-Global Conver.Bd Fd Actions au Porteur C 0,7000% p.a.
JB MULTISTOCK - BLACK SEA FUND C (EUR) 0,8500% p.a.
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics 1,7500% p.a.
M&G Inv.-Optimal Income Fund CI. C 0,1500% p.a.
PIMCO GIS-Unconstrained Bond Acc Inst EUR 0,9000% p.a.
Schroder ISF Str.Bd. C 0,6000% p.a.
STAY-C Commodity Fund Ul | 0,2000% p.a.
Thread.Focus Invt-Credit Opps Nam.-Ant. Ins.Gross 1,0000% p.a.
UBS (D) Equity Fund - Small Caps Germany 1,8000% p.a.
Vontobel Fund US Value Equity HI 0,8200% p.a.
Warburg Value Fund B 1,2500% p.a.
JPM Global Financials Fund B (Acc) - USD 0,9000% p.a.
JPM JF Korea Equity B Acc USD 0,9000% p.a.
Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
3) Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile betragt:
Focus Nordic Cities Inhaber-Anteile A 0,6000% p.a.
DEGI GLOBAL BUSINESS Inhaber-Anteile 0,5000% p.a.
Morgan Stanley P2 Value 0,8000% p.a.
UBS (D) 3 Kontinente Immo. 0,7500% p.a.
TMW Immobilien Weltfonds 0,7500% p.a.
KanAm grundinvest Fonds 1,5000% p.a.
SEB-Immo Portfolio Target Return 0,9000% p.a.
Bouwfonds European Residential Inh. Ant. 0,6000% p.a.
Focus HealthCare 0,6000% p.a.
Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
Abgeschlossene Geschafte tUber verbundene Unternehmen: 97,98 %



Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermdgen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktséatze bewertet:

Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten
Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermodgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern
zur Verfugung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.03.2011

US-Dollar usb 1,407230 =1 Euro (EUR)



Halbjahresbericht fir das Gemischte Sondervermdgen SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Vontobel-Emerging Markets Equ. LU0218912235 ANT - 6.500
Carmignac Patrimoine FCP Actions au Port.A(3 Déc.) FR0010135103 ANT - 200
DB Platinum Commodity LU0216467257 ANT - 40
JB Multibd-Abs.Ret.Bd LU0256049627 ANT - 10.000
Fr.Temp.Inv.Fds-T.As.Growth LU0229940001 ANT 32.000 32.000
Staedel Hanseatic-Coun.Se.+Pr. Inhaber-Anteile | LU0313618695 ANT - 12.000
AC - RISK PARITY 12 FUND EUR A Inhaber-Anteile EUR A LU0374107992 ANT - 10.000
pulse invest FCP - ABSOLUTE MM T LU0307004902 ANT - 7.500
Schroder ISF Glob.Infl.Lkd C LU0180781394 ANT - 50.000
Carmignac Portf.-Emerg. Disc. LU0336083810 ANT 600 600
BGF - Japan Small & Mid Cap Opp. Hedged A 2 EUR LU0255399742 ANT 35.000 35.000
Templeton Global Smaller Companies Fund A LU0128526141 ANT - 27.500
GS Fds-GS US Mtge. Back. Sec. Ptf. | EUR-Hedged LU0280851253 ANT - 130.000
JPMorg.l.-Gl.Cap.Pres.Fd. B LU0070212328 ANT 250 800
G.Sachs Fds-GS Gl.LEm.Mkts Debt Reg.Shs | EUR-hedg. LU0242506524 ANT - 75.000
Vontobel Fund Emerging Markets Equity HI LU0368556220 ANT 10.000 10.000
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 7.101.377,06

(Stand: 31.12.2010)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 195.876.000,-

(Stand: 31.12.2010)

Einzahlungen:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn



Wirtschaftsprifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéftsfiihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der SIGNAL
IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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