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Wirtschaftliches Umfeld

Das Sondervermégen des 4Q-SMART POWER wurde im
Berichtszeitraum gepragt von extremen politischen, geld-
politischen und konjunkturellen Unsicherheiten. Wéahrend
das vierte Quartal 2010 und das erste Quartal 2011 einen
deutlichen Konjunkturanstieg weltweit verzeichnen konn-
ten, fielen die beiden Quartale danach weniger positiv
aus. Das starke Erdbeben in Japan im Méarz 2011 brachte
die weltweite Wertschdpfungskette der Zulieferindustrie
teilweise zum Abriss mit entsprechenden Auswirkungen
auf Auslieferungen von fertigen Konsum- und Industrie-
produkten. Im Sommer 2011 brachte dann zusatzlich die
Herabstufung der Kreditwirdigkeit der US Staatsschulden
sowie erhdhte Unsicherheit der siideuropéaischen Staats-
schulden Unruhe in die Weltkonjunktur mit entsprechen-
den fatalen Auswirkungen auf die Finanzmérkte. Insbe-
sondere konjunktursensible Industriewerte, welche den
Grossteil des 4Q-SMART POWER ausmachen, mussten
sich diesen Schwankungen unterwerfen. Einem festen
Aktienmarkt und entsprechend starkem Kursanstieg des
4Q-SMART POWER, der tber 20% im vierten Quartal
2010 und ersten Quartal 2011 ansteigen konnte, folgte
dann entsprechend den konjunkturellen und politischen
Unsicherheiten, zwei schwache Quartale. Die européi-
schen Aktienmérkte kehrten in den letzten Wochen des
Berichtsjahres dorthin zuriick, wo sie im Dezember 2009,
dem Auflagedatum des 4Q-SMART POWER, herkamen.
Der Anteilspreis des 4Q-SMART POWER wies gleiche
Kursmuster in diesem Zeitraum auf.

Anlageziel / Anlagepolitik

Anlageziel des 4Q-SMART POWER ist das Erreichen
eines attraktiven Wertzuwachses in Euro.

Fur das Sondervermdgen kodnnen Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere, Andere Wertpapiere (z.B. verzinsli-
che Wertpapiere, Schuldverschreibungen), Bankgutha-
ben, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Invest-
mentvermogen, Derivate zu Investitions- und Absiche-
rungszwecken sowie sonstige Anlageinstrumente erwor-
ben werden. Das Fondsvermégen wird vorwiegend in
Aktien anlegen, je nach Einschatzung und Entwicklung
der Bdrsen- und Kapitalmarktsituation auch in Finanzter-
minkontrakte und Schuldverschreibungen. Das Fonds-
vermdgen wird schwerpunktmé&fig vornehmlich in interna-
tionale bodrsennotierte Unternehmen investiert, die ihre
Umsatzerldste oder Gewinne laut letztem Geschéftsbe-
richt aus dem Bereich intelligente Stromnetze (Smart
Grid), Power Management und Energieeffizienz und de-
ren Zulieferer erzielt haben. Zur Absicherung und zur
effizienten Verwaltung des Fondsvermégens darf der
Fonds zusétzlich auch Derivate, insbesondere Index-
Derivate, einsetzen. Vorerwéhnte Index-Derivate sollen
nur erworben werden, sofern die zugrunde liegenden
Indices die Aktienmarkte abbilden. Daneben kénnen liqui-
de Mittel gehalten werden. Die maximalen Anlagegrenzen
fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande bezogen auf
den Wert des Sondervermogens stellen sich im Uberblick
gemal nachfolgender Tabelle dar:

Aktien: Min. 51 %, max. 100 %

Verzinsliche Wertpapiere (Anleihen): Max. 49 %
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente: Max. 49 %
Aktienfondsanteile: Max. 10 %

Rentenfondsanteile: Max. 10 %
Geldmarktfondsanteile Max. 10 %

Insgesamt durfen fur das Sondervermdgen maximal 10 %
des Wertes des Sondervermdgens in Anteilen an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen angelegt werden.

Das Marktrisikopotential betrdgt maximal 200%. Bei Auf-
legung am 7.12.2009 wurde nur eine Anteilklasse EUR
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gebildet. Zum 5.9.2011 wurde eine weitere Anteilklasse
CHF gebildet. Die Wahrung lautet fur die Anteilklasse

Die Portfoliostruktur im Berichtzeitraum sah folgendermafen aus:

HANSAINVEST @

4Q-Smart-Power — EUR — auf Euro und fir die Anteilklas-
se 4Q-Smart Power — CHF — auf Schweizer Franken.

September 2010
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Sektorengewichtung

Gewichtung nach Sektoren September 2010

Power
SmartGrid Management
Infrastructure 16,47%
62,80%
Energy
/ Technologies
2,62%

Solar
13,36%

Battery
Technology
4,75%

Im Berichtszeitraum variierte der Anteil an den Werten,
welche im Bereich Smart Grid angesiedelt sind, zwischen
ca. 62,80% und 68,35% des Fondsvolumens.

Der Anteil der im Power Management angesiedelten Wer-
te schwankte im Berichtszeitraum zwischen ca. 21,22%
und ca. 22,12%, diejenigen der in Power Generation &
Suppliers angesiedelten Werte zwischen ca. 9,53% und
ca. 15,98% des Fondsvolumens.

Wesentliche Angaben Uber die Herkunft des
VerdulBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften der Anteil-
klassen des 4Q-SMART POWER flr den Berichtszeit-
raum betrug:

— for die EUR-Anteilklasse: -669.669,66 EUR

— fir die CHF-Anteilklasse: -56.682,89 EUR

Die Ergebnisse aus Veraullerungsgeschéften werden
schwerpunktmafRig aus Kursgewinnen/-verlusten von
Aktien erzielt.

Risikoberichterstattung

Das Sondervermégen bestand ausschliel3lich aus an den
groRen Borsen gelisteten Wertpapieren. Die Marktpreis-
risiken lagen im Mittel der normalen Bdrsenentwicklung.
Das Marktpreisrisiko wurde minimiert durch eine ausge-
wogene Verteilung der Gewichtung der Einzeltitel. Die
durchschnittliche Marktkapitalisierung aller Aktienpositio-
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Gewichtung nach Sektoren September 2011

Power
SmartGrid Management
68,35% 22,12%

Power
Generation &
Suppliers
9,53%

nen lagen standig Uber 1 Milliarden Euro wahrend des
Berichtszeitraums.

Adressenausfallrisiken sind grundséatzlich nur auf das
Unternehmen bezogen und nicht auf andere Emittenten
und Schuldner, da das Sondervermdgen nur in gelistete
Aktien direkt investiert. Das Adressenausfallrisiko ist auf
das Risiko einer Insolvenz eines der investierten Unter-
nehmens beschrankt. Dieses Risiko wird durch eine breite
Streuung und ausgewogene Gewichtung des Investitions-
vermdgens Uber viele Einzelpositionen minimiert. Durch-
schnittlich betrug die Gewichtung eines Einzeltitels zwi-
schen 1%-8%.

Zinsénderungsrisiken haben denn normalen und ge-
wohnlichen Einfluss auf Aktienanlagen. Ein Risiko dartber
hinausgehend ist nicht vorhanden. Im Berichtszeitraum
wurde nicht in Renten investiert, daher ist dieses Risiko
eher von untergeordneter Bedeutung.

Der Fonds unterlag aufgrund seiner weltweiten internatio-
nalen Positionierung entsprechenden Wahrungsrisiken.
Das Wahrungsrisiko durch die erhebliche Investition in US
Unternehmen und damit entsprechend starke Gewichtung
des Dollars, wurde durch ein aktives Wahrungsmanage-
ment reduziert. Der Anteil an Aktien in USD betrug im
Schnitt um die 50%.

Durch die konsequente Anlage in liquide Aktientitel konn-
ten Uberdurchschnittliche Liquiditatsrisiken vermieden
werden.
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Darstellung des mit dem Portfoliomanagement
betrauten Unternehmens

TBF Global Asset Management GmbH wurde Anfang
2000 gegriindet. Nach drei Jahren Aufbau und Entwick-
lung der Datenbank wurde im Oktober

2002 das erste Fondsmandat ibernommen.

TBF ist Fondsmanager aller 4Q-Fonds und entwickelt
maRgeschneiderte Portfolios und Absicherungsstrategien
fur institutionelle Sondervermdgen von Versicherungen,
Pensionskassen, Dachfonds und Privatbanken.
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Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement wurde an TBF Global Asset
Management GmbH in Singen ausgelagert.

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalanlagegesellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investmentgesellschaft mbH, Hamburg.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen) 6
Jahresbericht 30.09.2011



HANSAINVEST @

Vermogensaufstellung des Fonds per 30.09.2011

Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermdgen 4Q-SMART POWER

Zusammengefasste Vermdgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR 43.040.150,06 (13.115.944,04) *1)
Umlaufende Anteile: CHF-Klasse 63.400
EUR-Klasse 1.094.100 (298.049) *1)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien
Industrie 24.965 58,02 ( 40,84 )
Technologie 3.843 8,93 ( 29,16 )
Konsum 2.795 6,49 ( 6,25 )
Grundstoffe 2.012 4,67 ( 3,27 )
Reise und Freizeit 1.687 3,92 ( 1,24 )
Versorger 1.564 3,63 ( 7,00 )
Baugewerbe 1.525 3,54 ( 0,00 )
Automobile 1.458 3,39 ( 3,39 )
Telekommunikation 0 0,00 ( 3,67 )
Derivate -107 -0,25 ( 2,45 )
Barvermégen 3.336 7,75 ( 3,24 )
sonstige Vermdgensgegenstande 44 0,10 ( 0,02 )
sonstige Verbindlichkeiten -82 -0,19 ( -0,53 )
*1) Die Auflegung der CHF- Anteilklasse erfolgte zum 05.09.2011
(Angaben in Klammer per 30.09.2010)
4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 7

Jahresbericht 30.09.2011



HANSAINVEST @

Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Vermogensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw. %

Anteile Kaufe/ Verkaufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs wert Fonds-

Whg. in In vermo-

1.000 30.09.2011 im Berichtszeitraum EUR gens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3W Power Holdings GGO00B39QCRO01 STK 395.391 395.391 0 EUR 3,440000 1.360.145,04 3,16
AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 STK 88.000 118.000 58.000 EUR 11,675000 1.027.400,00 2,39
Bekaert BE0974258874 STK 45.000 45.000 0 EUR 32,305000 1.453.725,00 3,38
Legrand FR0010307819 STK 74.000 74.000 0 EUR 24,075000 1.781.550,00 4,14
Nexans FR0000044448 STK 38.000 42.000 4.000 EUR 45,910000 1.744.580,00 4,05
PSI DEOOOA0Z1JH9 STK 86.173 39.673 5.000 EUR 17,900000 1.542.496,70 3,58
Rexel FR0010451203 STK 131.000 131.000 0 EUR 11,640000 1.524.840,00 3,54
Schneider Electric FR0000121972 STK 45.000 44.000 4.000 EUR 40,500000 1.822.500,00 4,23
Siemens DEO0007236101 STK 22.000 34.000 16.000 EUR 69,650000 1.532.300,00 3,56
ISE KYG498231003 STK 40.000 0 0 CAD 0,001000 28,56 0,00
Ruggedcom CA78131P2017 STK 52.900 52.900 0 CAD 14,000000 528.738,27 1,23
ABB CH0012221716 STK 60.000 165.000 105.000 CHF 16,300000 801.651,83 1,86
NKT Holding DK0010287663 STK 69.000 57.000 0 DKK 217,000000 2.011.699,65 4,67
Nissin Electric JP3677600003 STK 270.000 445.000 175.000 JPY 581,000000 1.496.559,10 3,48
Acuity Brands US00508Y1029 STK 62.000 62.000 0 uUsb 37,090000 1.687.183,14 3,92
Ametek US0311001004 STK 48.000 48.000 0 uUsD 34,430000 1.212.528,52 2,82
Cooper Industries IE00B40K9117 STK 60.500 48.000 0 uUsb 48,370000 2.147.064,87 4,99
Emerson Electric US2910111044 STK 30.000 105.000 87.000 USD 43,790000 963.851,00 2,24
General Cable US3693001089 STK 88.000 79.000 15.000 USD 24,420000 1.576.674,47 3,66
Hubbell US4435102011 STK 50.000 54.000 4.000 USD 51,860000 1.902.463,00 4,42
Mastec US5763231090 STK 74.000 105.000 31.000 USD 18,610000 1.010.396,41 2,35
Pike Electric US7212831090 STK 148.800 148.800 0 usD 6,980000 762.029,98 1,77
Quanta Services US74762E1029 STK 94.000 123.000 61.000 USD 19,440000 1.340.719,16 3,12
Regal-Beloit US7587501039 STK 25.500 67.000 41500 USD 49,040000 917.496,35 2,13
SPX Corp. US7846351044 STK 42.000 32.000 0 uUsD 47,990000 1.478.814,65 3,44
Thomas & Betts US8843151023 STK 78.000 68.000 7.000 USD 41,640000 2.382.972,48 5,54
Valmont Industries US9202531011 STK 20.000 20.000 0 uUsD 79,620000 1.168.330,92 2,71
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 37.178.739,10 86,38
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Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Vermégensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw.
Anteile
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand
Whg. in
1.000 30.09.2011

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

%

Kurs des
Kurs wert Fonds-
In vermo-
EUR gens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Cree US2254471012 STK 60.000 50.000 0 uUsD 27,510000 1.211.031,79 2,81

Eaton US2780581029 STK 54.000 112.700 66.000 USD 36,810000 1.458.388,67 3,39

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 2.669.420,46 6,20

Summe Wertpapiervermogen EUR 39.848.159,56 92,58
4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 9
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Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Vermdégensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw.
Anteile Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs
Whg. in

1.000 30.09.2011 im Berichtszeitraum

%

Kurs des

wert Fonds-
In vermo-

EUR gens

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 4,00 Mio. oTC

USD/EUR 21,00 Mio. oTC

Devisenterminkontrakte (Kauf)

45.855,77 0,11

2.862,71 0,01

Offene Positionen

CHF/EUR 0,30 Mio. oTC
CHF/EUR 1,74 Mio. oTC
CHF/EUR 0,33 Mio. oTC
Summe der Devisen-Derivate EUR

-2.199,56 -0,01
-153.502,08 -0,36

211,26 0,00

-106.771,90 -0,25
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Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Vermdégensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw. %
Anteile Kaufe/  Verkéufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zugange Abgénge Kurs wert Fonds-
Whg. in In vermo-
1.000 30.09.2011 im Berichtszeitraum EUR gens
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank: Donner & Reuschel AG

Bank: National-Bank AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

EUR 3.278.909,45

EUR 1.302,04

3.278.909,45 7,62

1.302,04 0,00

CHF 16.417,03

usb 58.477,46

13.456,79 0,03

42.904,44 0,10

Summe der Bankguthaben EUR 3.336.572,72 7,75
Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 956,60 956,60 0,00
Dividendenanspriiche EUR 43.098,24 43.098,24 0,10
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 44.054,84 0,10
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -81.865,16 EUR -81.865,16 -0,19
Fondsvermdgen
Anteilswert

4Q-SMART POWER -CHF- CHF 31,33
4Q-SMART POWER -EUR- EUR 37,52
Umlaufende Anteile

4Q-SMART POWER -CHF- STK 63.400
4Q-SMART POWER -EUR- STK 1.094.100

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

92,58

-0,25

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

FuBnoten

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
1) noch nicht abgefiihrte Depotbankvergitung, Veréffentlichungskosten, Prifungskosten, Verwaltungsvergitung

Abgeschlossene Geschéfte uber verbundene Unternehmen: 99,32 %
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten
Rucknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit von anerkannten Kursversor-
gern zur Verfuigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.09.2011
US-Dollar uUsD 1,362970 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,219981 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,400693 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,442960 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 104,820451 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

c) OTC Over-the-Counter

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 12
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Anteile bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abengoa ES0105200416 STK 65.000 65.000
Alstom FR0010220475 STK 8.000 8.000
Vestas Wind Systems DK0010268606 STK 66.000 66.000
Centrotec Sustainable DE0005407506 STK 102.500 102.500
centrotherm photovoltaics DEOOOAOJMMN2 STK 10.000 10.000
Dialog Semiconductor GB0059822006 STK 57.000 68.000
Sierra Wireless -Whg. CAD- CA8265161064 STK -1.000 -
Sierra Wireless -Whg. USD- CA8265161064 STK 35.000 35.000
Schaffner Holding CH0009062099 STK 3.000 3.000
Nippon Sheet Glass JP3686800008 STK 440.000 440.000
NIBE Industrier SE0000390296 STK 90.000 90.000
Accenture IEO0B4BNMY34 STK 35.000 35.000
Manz Automation DEO00A0JQ5U3 STK 10.000 10.000
Mersen FR0000039620 STK 28.250 28.250
Zehnder Group CHO0002352935 STK 285 285
Actuant US00508X2036 STK 20.000 20.000
Cirrus Logic US1727551004 STK 20.000 20.000
EMC US2686481027 STK 20.000 40.000
EnerSys US29275Y1029 STK 42.000 62.000
First Solar US3364331070 STK 19.500 19.500
Gildemeister DE0005878003 STK 70.000 70.000
JinkoSolar Holding US47759T1007 STK 21.000 21.000
Johnson Controls US4783661071 STK 10.000 10.000
Juniper Networks US48203R1041 STK 39.000 60.000
Meyer Burger Technology CHO0108503795 STK - 14.000
Nextera Energy US65339F1012 STK - 10.000
Prysmian 1T0004176001 STK 147.000 177.000
Roth & Rau DEOOOA0JCZ51 STK 10.000 10.000
Citrix Systems US1773761002 STK 36.000 36.000
SemiLEDs US8166451059 STK 108.300 108.300

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen) 13
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Stiicke bzw.

Anteile bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Whg. in 1.000 Zugénge Abgange in 1.000
SMA Solar Technology DEO00A0DJ6J9 STK 14.000 19.000
Solarworld DE0005108401 STK 243.000 243.000
Fluor US3434121022 STK 10.000 10.000
Infineon Technologies DE0006231004 STK - 60.000
General Electric US3696041033 STK 100.000 100.000
Kon. Philips Electronics NLO000009538 STK - 15.000
Singulus Technologies DEO0007238909 STK 296.875 296.875
STR Holdings US78478v1008 STK 25.000 45.000
SunPower US8676521094 STK 50.000 50.000
Telvent GIT ES0178495034 STK 42.400 52.400
Wacker Chemie DEOOOWCH8881 STK 19.700 19.700
Yingli Green ADR US98584B1035 STK 180.000 180.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
PNE WIND DEO00AQJBPG2 STK 33.000 33.000
A123 Systems US03739T1088 STK 20.000 50.000
Atheros Communications US04743P1084 STK - 18.000
Cisco Systems US17275R1023 STK 44.000 44.000
Enernoc US2927641074 STK 26.000 26.000
Itron US4657411066 STK - 7.000
Mellanox Technologies 1L0011017329 STK 1.000 1.000
MYR Group US55405W1045 STK 60.905 60.905
Netlogic Microsystems US64118B1008 STK - 20.000
Skyworks Solutions Inc. Registered Shares DL -,25 US83088M1027 STK 5.000 37.000
Sourcefire US83616T1088 STK 7.000 27.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Xinjiang Goldwind CNE100000PP1 STK 870.000 870.000

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 14
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Stiicke bzw.

Anteile bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung Whg. in 1.000 Zugénge Abgange in 1.000
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: DAX Index EUR 119.161,07
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
CHF EUR 1.978,32
uUsD EUR 93.065,01

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen)
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Ertrags- und  Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01. Oktober 2010 bis 30. September 2011

Ertragsausgleich)

4Q-SMART POWER -CHF-

4Q-SMART POWER -EUR-

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 0,00 -116.343,21
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.358,28 -672.084,15
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 37,10 -19.316,27
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -169,55 130.970,77
Summe der Ertrage EUR 1.225,83 -676.772,86
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -9,03 -1.453,54
2. Verwaltungsvergutung EUR -1.956,15 -557.922,12
3. Depotbankvergiitung EUR -47,58 -17.412,88
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -2.126,06 -11.003,65
5. Sonstige Aufwendungen 1) EUR -116,34 -20.005,11
Summe der Aufwendungen EUR -4.255,16 -607.797,30
11l. Ordentlicher Nettoertrag -3.029,33 -1.284.570,16
IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.475,82 8.427.718,40
2. Realisierte Verluste EUR -58.158,71 -9.097.388,06
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften EUR -56.682,89 -669.669,66
V. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -59.712,22 -1.954.239,82
Gesamtkostenquote *) 0,29 % 1,74 %
Transaktionskosten im Geschaftsjahr**) EUR 328.082,51

Erfolgsabhéangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 % 0,00 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

**) Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermdgensgegenstande.

1) Im wesentlichen Anwaltskosten und BaFin-Gebuhren

Angaben zu den Kosten gemaf § 41 Absatz 5 und 6 Investmentgesetz:

Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergtitung und Aufwandserstattungen.

Anteilklasse CHF: Wahrung CHF
Anteilklasse EUR: Wahrung EUR

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 16
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Entwicklung des Fondsvermdgens 2011 4Q-SMART POWER -CHF- 4Q-SMART POWER -EUR-
I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 0,00 EUR 13.115.944,04
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 2.195.362,29 EUR  42.415.424,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 2.195.362,29 EUR  44.100.355,61

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR 0,00 EUR  -1.684.931,61

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 14,66 EUR  -1.826.109,17
3. Ordentlicher Nettoertrag EUR -3.029,33 EUR  -1.284.570,16
4. Realisierte Gewinne EUR 1.475,82 EUR 8.427.718,40
5. Realisierte Verluste EUR -58.158,71 EUR  -9.097.388,06
6. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -149.391,49 EUR -10.697.142,23
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 1.986.273,24 EUR 41.053.876,82

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 17
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Berechnung der Wiederanlage

insgesamt je Anteil
4Q-SMART POWER -CHF-
Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR -59.712,22 -0,94
Fir Wiederanlage verfugbar EUR -59.712,22 -0,94

4Q-SMART POWER -EUR-

Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.954.239,82 -1,79

Fir Wiederanlage verfugbar EUR -1.954.239,82 -1,79

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach 85 InvStG erstellt.

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdgen) 18
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen 4Q-SMART POWER

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéaftsjahr Fondsvermoégen am Anteilwert
Ende des Geschéftsjahres

4Q-SMART POWER -CHF-

Auflegung EUR 40,00
2011 EUR 1.986.273,24 EUR 31,33
4Q-SMART POWER -EUR-

Auflegung EUR 40,00
2010 EUR 13.115.944,04 EUR 44,01
2011 EUR 41.053.876,82 EUR 37,52

Hamburg, 29.November 2011

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsfuhrung

(Brinckmann) (Lenschow) (Dr. Stotz)

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen)
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Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

An die HANSAINVEST Hanseatische-Investment-Gesell-
schaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische-Investment-Gesell-
schaft mbH hat uns beauftragt, gemaR § 44 Abs. 5 des
Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Son-
dervermogens 4Q-SMART POWER fir das Geschéftsjahr
vom 1.0ktober 2010 bis 30. September 2011 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalanlagegesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jah-
resbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prufung nach § 44 Abs. 5 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirt-schaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung

so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler bertcksich-
tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fir die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundséatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der ge-setzlichen Vertreter
der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fur unsere Beurteilung bildet.

Prafungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht
den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 9. Januar 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schliter
Wirtschaftsprifer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen) 20
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Besteuerung der Wiederanlage per 30.09.2011

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
Besteuerungsgrundlagen gemaR 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 05.09.2011 bis 30.09.2011

Steuerlicher Zufluss: 30.09.2011

Name des Investmentvermdgens: 4Q-SMART POWER -CHF-

ISIN: DEOOOA1H44P9

HANSAINVEST @

§5Abs. 1
S.1
Nr.
InvStG
2) Betrag der Thesaurierung/ ausschuttungsgleichen Ertrage
1c) In der Thesaurierung enthaltene
Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40
aa) %)
EStG
cc) Ertréage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)
Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1 die aufgrund von DBA steuerfrei sind (insbeson-
g9) dere auslandische Mietertrdge und Gewinne aus der Verauf3erung auslan-
discher Grundstiicke)
hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen
auslandische Einklnfte i.S.d. 8 4 Abs. 2, auf die tatsachlich auslandische
i) Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, sofern die
ausland. Quellensteuern nicht nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen
wurden
i in 1 c ii) enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1
I und 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist
in 1 ¢ i) enthaltene Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur
kk) Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer auf die Einkom-
mensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen
Il in 1 c kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 1 und 2
KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist
1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschittung
aa) i.S.d. 8§ 7 Abs. 1 und 2
bb) i.S.d. 8 7 Abs. 3

davon inlandische Mietertrage

Privat-
vermdgen

CHF
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

Betriebs-
vermdgen
KStG"
CHF
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

Sonst.
Betriebs-
vermégen®
CHF
je Anteil

)

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
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cc)

1f)
aa)
bb)
cc)
dd)
ee)
f)

19

1h)

1)

i.S.d. § 7 Abs. 1 S. 5, soweit in 1 d aa) enthalten

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten Ertragen
enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

der nach § 4 Abs. 2 und 3i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder
einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenom-
men wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einklnfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. §
8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist®

der nach 8§ 4 Abs. 2 i.V.m. 8 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Ab-
zug nach 8§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. §
8b Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist

der nach einem DBA als gezabhlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem
Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)s)

in 1 f ee) enthalten und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2 Abs. 2i.V.m. § 8b
Abs. 1 und 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG anzuwenden ist®

Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quel-
lensteuer des Geschéftsjahres oder friherer Geschéftsjahre

nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. 8§ 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 (in Nr. 2) enthalten)

Steuerlicher Anhang:

1)

te Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandi-

HANSAINVEST @

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0032626

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0032626

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0032626

0,0000000

Angaben fur Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die bestimm-

scher Quellensteuern haben.

2)

3)

4)

5)

Angaben fur Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermégen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunterneh-
mer in gewerblichen Personengesellschaften).

n.a.

Die Einkiunfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Héchstbetragsberechnung.

4Q-SMART POWER (Richtlinienkonformes Sondervermdégen)
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Geschéftsjahr vom 01.10.2010 - 30.09.2011

Steuerlicher Zufluss: 30.09.2011

Name des Investmentvermdgens: 4Q-SMART POWER -EUR-

ISIN: DEOOOAORHHCS8

HANSAINVEST @

§5Abs. 1
S.1
Nr.

InvStG

2) Betrag der Thesaurierung/ ausschuttungsgleichen Ertrage
davon nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. 8 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2
In der Thesaurierung enthaltene

1¢c) cc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG”

1 c dd) Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG?

Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei sind (insbe-
1cii) sondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus der VeraufRerung aus-
landischer Grundsticke innerhalb der 10-Jahresfrist)

uslandische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische
Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, sofern die
ausland. Quellensteuern nicht nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen
wurden

1cij

in 1 c jj) enthaltene Einklnfte i.S.d. des § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur
1 c kk) Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer auf die Einkom-
mensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen

lcll Ertréage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)
1d) zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
Thesaurierung i.S.d. 8 7 Abs. 1 bis 3
1¢) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer”
i.5.d. 8§ 7 Abs. 1 bis 3
1) Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten Ertragen
enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und
nach 8§ 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit 8 34c Abs. 1 EStG oder einem
1faa) DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen
wurde®
11 bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung
mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)®
1) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung
9 nach 8 3 Abs. 3 Satz 1

Privat-
vermdgen

EUR
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

Betriebs-
vermdgen
KStG"
EUR
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

Sonst.
Betriebs-
vermégen®
EUR
je Anteil

)

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
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Steuerlicher Anhang:

b Angaben fur Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fur Anleger, die bestimm-
te Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandi-
scher Quellensteuern haben.

2 Angaben fur Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermégen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunterneh-
mer in gewerblichen Personengesellschaften).

3 Der Betrag der Ausschittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investmentvermdgens abzufihrender Kapitalertragsteuer und Solidari-
tatszuschlag sowie gezahlter, nicht riickforderbarer auslandischer Quellensteuern.

4 Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

% Der Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Solidaritatszuschlag ausgewiesen.

© Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Héchstbetragsberechnung.
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Bescheinigung nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Bescheinigung uber die Angaben i.S.d. 8 5Abs. 1 S. 1 Nr. 1und 2 InvStG
nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fir die vorstehenden Investmentvermogen

(nachfolgend: die Investmentvermégen)

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemall § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prifen,
ob die von der Gesellschaft fur die vorstehenden Invest-
mentvermdgen fir den genannten Zeitraum zu veréffentli-
chenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen
Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen Steuer-
rechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesell-
schaft. Die Ermittlung beruht auf der Buchflhrung/den
Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1
InvG fur den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften
und der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung
bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in die
steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsaus-
gleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in An-
teile an anderen Investmentvermégen (Zielfonds) inves-
tiert hat, verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds vorlie-
genden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob
die von der Gesellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu veréffentlichenden Angaben in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden. Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der
von einem Abschlussprifer nach § 44 Abs. 5 InvG geprif-
ten Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepruften Jah-
resberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die darauf
beruhende Uberleitungsrechnung und die zur Bekannt-
machung bestimmten Angaben. Unsere Prufung

erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikati-
on von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen
einschliellich deren Zuordnung als Werbungskosten so-
wie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fur diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach Malgabe vorliegender Bescheinigungen. Die ent-
sprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht
geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufuhren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben nach 8§ 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern
sind. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Investmentver-
mogens sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirk-
samkeit des auf die Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs.
1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fur die steuerlichen Angaben
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann
nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, einschlagige
Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der Fi-
nanzverwaltung gestiutzt werden konnte. Wir weisen da-
rauf hin, dass eine kinftige Rechtsentwicklung oder ins-
besondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertre-
tenen Auslegung notwendig machen kdnnen.
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Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei- nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet. nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Re-

geln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft

Frankfurt, den 10. Januar 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:

Gesellschafter:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 10.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 7.101.377,06
(Stand: 31.12.2010)

Aufsichtsrat:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fur Handwerk,
Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 195.876.000,-

(Stand: 31.12.2010)

Einzahlungen:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Wirtschaftsprifer:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management
AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Président des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A)

Dr. Jorg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéfts-
fuhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH,
der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der
SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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