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Tatigkeitsbericht fur das Sondervermégen TOP-Investors Global
fur das Geschaftsjahr 01.10.2010 bis 30.09.2011

Anlageziel und Anlagepolitik

Im Rahmen der Anlagepolitik werden jeweils rund 10%
des Fondsvolumens in zehn Zielfonds investiert, die von
Zielfondsmanagern betreut werden, die aus Sicht des
Dachfondsmanagers zu den besten Fondsmanagern der
Welt zahlen. Der Fonds bietet Anlegern damit die Mdég-
lichkeit, Uber einen indirekten Multi-Manager-Ansatz vom
Know-How und den Renditechancen von zehn globalen
TOP-Investoren zu profitieren.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke zu mindestens
51% bis maximal 100% in andere Investmentvermégen.

Die Anlage in das Sondervermdgen TOP-Investors Global
richtet sich an einen durchschnittlich risikobereiten Anle-
ger, der sein Anlagekapital Uber eine aktive Vermdgens-
verwaltung betreut wissen mdéchte, Uber einen Anlageho-
rizont von mindestens funf Jahren verfugt und voriberge-
hende Wertschwankungen in Kauf nehmen kann.

Portfoliostruktur

Wahrend des Berichtszeitraums betrug der Anteil anderer
Investmentvermégen am Fondsvermogen stets Uber 95%.
Nur durch den Austausch eines Investmentfonds wurde
dieser Wert fir wenige Tage unterschritten, bis der neue
Investmentfonds hinzugekauft wurde. Als Kassesurrogat
wurden Bankguthaben gehalten, deren Anteil im Berichts-
zeitraum den Wert von 5% des Fondsvermdégens nicht
Uberschritten hat (auf3er beim Austausch eines Invest-
mentfonds, siehe oben).

Der Anteil anderer Investmentvermdgen sowie der Anteil
der Bankguthaben am Fondsvermdgen veranderten sich
im Berichtszeitraum nur gering. Zum Geschéaftsjahresen-
de des Fonds erhohte sich der Anteil anderer Investment-
vermagen leicht von 97,2% auf 99,2%, wahrend sich der
Anteil der Bankguthaben (inkl. Forderungen und Verbind-
lichkeiten) zum Geschéftsjahresende von 3,9% auf 0,85%
verringerte.

Aufteilung der Investments
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VeraulRerungsergebnisse

Das Ergebnis aus Veraullerungsgeschaften des TOP-
Investors Global fur den Berichtszeitraum betrug EUR
606.962,61.

Das VerauBerungsergebnis wurde maRgeblich durch
einen Fondsklassenwechsel beim U.S. Pioneer Fund und
die VerdulRerung des Aktienfonds ACMBernstein Global
Growth Trends Portfolio erzielt.

Risikoanalyse

Die Risikomaflle beziehen sich auf einen Zeitraum von
einem Jahr zum 30.09.2011.

Volatilitat: 12,24 %
Sharpe-Ratio: -0,95

Adressausfallrisiken:

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keinerlei Schuld-
verschreibungen im Fonds gehalten, so dass diesbezlig-
lich auch kein Adressausfallrisiko bestand.
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Die Bankguthaben wurden wahrend des Berichtszeit-
raums auf Konten bei der Donner & Reuschel AG und der
HVB gehalten. Die Donner & Reuschel AG und die HVB
sind Mitglieder im Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbandes deutscher Banken. Die vom Einlagensiche-
rungsfonds festgelegten Sicherungsgrenzen sowohl fir
die Donner & Reuschel AG als auch fiir die HVB betrugen
ein Vielfaches des jeweils gehaltenen Bankguthabens.

Marktpreisrisiken / Zinsdnderungsrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Fonds resultiert aus der
Wertentwicklung der dem Fonds zu Grunde liegenden
anderen Investmentvermoégen. Da diese anderen Invest-
mentvermogen allesamt Aktienfonds sind, liegt das Markt-
risiko indirekt in der Wertentwicklung der internationalen
Aktienmarkte. Zinsanderungsrisiken bestehen nur zu ei-
nem geringen Teil, da die anderen Investmentvermégen
nur einen geringen Teil an Schuldverschreibungen in
ihren jeweiligen Fonds halten.

Wahrungsrisiken:

Die dem Fonds zu Grunde liegenden anderen Invest-
mentvermdgen kénnen einen GroRteil ihres Fondsvermo-
gens in Wertpapiere investieren, die auf eine andere
Waéhrung als den Euro lauten. Die Fondsmanager der

HANSAINVEST @

jeweiligen anderen Investmentvermdgen kdnnen Absiche-
rungen von Wahrungsrisiken vornehmen. Eine Absiche-
rung von Wahrungsrisiken mittels Devisentermingeschaf-
ten auf Dachfondsebene findet nicht statt.

Operationelle Risiken:

Besondere operationelle Risiken waren im Berichtszeit-
raum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Das Fondsmanagement fir den TOP-Investors Global ist
an die TOP Vermoégensverwaltung AG, Itzehoe, ausgela-
gert.

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalanlagegesellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investmentgesellschaft mbH, Hamburg.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.
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Vermogensaufstellung des Fonds per 30.09.2011

Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Zusammengefasste Vermdgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR 26.959.460,43 (30.305.104,81)

Umlaufende Anteile: Stuck 658.425 (664.075)

Vermogensaufteilung in TEUR / %

Investmentanteile

Inland 10.658 39,54 ( 39,24
Ausland 16.072 59,62 ( 57,95
Barvermégen 294 1,09 ( 3,93
sonstige Verbindlichkeiten -65 -0,25 ( -1,12

26.959 100,00

(Angaben in Klammer per 30.09.2010)
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Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Vermogensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw. %
Anteile Kaufe/ Verkaufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs wert Fonds-
Whg. in In vermo-
1.000 30.09.2011 im Berichtszeitraum EUR gens
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile 2)
ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS DEOOOAOHF4S5 ANT 30 3 0 EUR 93.732,910000 2.811.987,30 10,42
DWS AKKUMULA DEO0008474024 ANT 5.300 0 0 EUR 466,290000 2.471.337,00 9,17
FID.FDS-EUROP.GWTH A GL. LU0048578792 ANT 309.000 0 0 EUR 8,182000 2.528.238,00 9,38
FMM-Fonds DEO0008478116 ANT 7.800 0 850 EUR 323,810000 2.525.718,00 9,37
Gl.Adv.Fds-M.M.High V.T. LU0044747169 ANT 1.600 0 0 EUR 1.575,280000 2.520.448,00 9,35
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST DEO0009774794 ANT 39.000 0 0 EUR 73,040000 2.848.560,00 10,57
Loys - Loys Global | LU0277768098 ANT 6.250 6.250 0 EUR 458,430000 2.865.187,50 10,62
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund H EUR ND LU0330607184 ANT 3.100 3.100 0 EUR 859,200000 2.663.520,00 9,88
Templeton Growth Fund Inc. Registered Shares Class A US8801991048 ANT 230.000 0 0 UsD 15,890000 2.681.423,66 9,95
Threadn.Invt Fds-Global Sel.Fd GBOOB3KZX625 ANT  2.000.000 0 0 uUsb 1,917800 2.814.148,51 10,44
Summe der Investmentanteile EUR 26.730.567,97 99,15
Summe Wertpapiervermogen EUR 26.730.567,97 99,15
TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 6
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Jahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Vermdégensaufstellung zum 30.09.2011

Stiicke
bzw. %
Anteile Kaufe/  Verkéufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zugange Abgénge Kurs wert Fonds-
Whg. in In vermo-
1.000 30.09.2011 im Berichtszeitraum EUR gens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 294.362,80 294.362,80 1,09
Bank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 5,16 5,16 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 294.367,96 1,09
Sonstige Vermdgensgegensténde
Zinsanspriiche EUR 207,17 207,17 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 207,17 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -65.682,67 EUR -65.682,67 -0,24
Fondsvermdégen 26.959.460,4: 100%)
Anteilswert EUR 40,95
Umlaufende Anteile STK 658.425

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,15
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermdgen geméf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.
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Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdgen TOP-Investors Global

Vermogensaufstellung zum 30.09.2011

FuBnoten

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefiihrte Depotbankvergitung, Veréffentlichungskosten, Prifungskosten, Verwaltungsvergitung

2) Die Verwaltungsvergitung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

DWS AKKUMULA

FID.FDS-EUROP.GWTH A GL.

FMM-Fonds

Gl.Adv.Fds-M.M.High V.T.
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

Loys - Loys Global |

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund H EUR ND
Templeton Growth Fund Inc. Registered Shares Class A
Threadn.Invt Fds-Global Sel.Fd

0,7500% p.a.
1,2500% p.a.
1,5000% p.a.
1,5000% p.a.
1,2500% p.a.
1,6500% p.a.
0,6000% p.a.
0,8000% p.a.
0,7800% p.a.
1,5000% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Abgeschlossene Geschafte Uber verbundene Unternehmen: 100 %

TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen)
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Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen TOP-Investors Global

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten
Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit von anerkannten Kursversor-
gern zur Verfugung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.09.2011
US-Dollar uUsD 1,362970 =1 Euro (EUR)
TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 9
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Anteile bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
ACMBernstein Global Growth Trends LU0079428008 ANT - 83.400
Pioneer Fds - U.S. Pioneer Fd Reg. Units A (USD)(cap.) LU0133642578 ANT - 795.000

TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 10
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01. Oktober 2010 bis 30. September 2011

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.721,46
2. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 99.719,73
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -43.616,78
4. Sonstige Ertrage 1) EUR 70.061,91
Summe der Ertrage EUR 129.886,32
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -16,62
2. Verwaltungsvergitung EUR -594.505,69
3. Depotbankvergitung EUR -15.652,31
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -7.027,78
5. Sonstige Aufwendungen 2) EUR -1.052,50
Summe der Aufwendungen EUR -618.254,90

1. Ordentlicher Nettoertrag EUR -488.368,58

IV. VeraufRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 727.945,44
2. Realisierte Verluste EUR -120.982,83
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften EUR 606.962,61
V. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 118.594,03
Gesamtkostenquote *) 2,91 %
Transaktionskosten im Geschéaftsjahr**) EUR 319,71
Erfolgsabhangige Vergitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

**) Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermdgensgegenstande.
1) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen sowie Kick-Back Zahlungen

2) Im Wesentlichen Gebuhren der BaFin

Angaben zu den Kosten gemaR § 41 Absatz 5 und 6 Investmentgesetz:

Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.
Die KAG erhalt keine Ruickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandserstattungen.
Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile “Zielfonds" hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 11
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Entwicklung des Fondsvermdégens 2011
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 30.305.104,81
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -227.821,24
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 2.246.341,41

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -2.474.162,65

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 3.377,99
4. Ordentlicher Nettoertrag EUR -488.368,58
5. Realisierte Gewinne EUR 727.945,44
6. Realisierte Verluste EUR -120.982,83
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -3.239.795,16
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 26.959.460,43

TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 12
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Berechnung der Wiederanlage

insgesamt je Anteil
Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 118.594,03 0,18
Fir Wiederanlage verfugbar EUR 118.594,03 0,18

Wiederanlage EUR 156.908,94 0,18

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach 85 InvStG erstellt.
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Jahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen TOP-Investors Global

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Fondsvermoégen am

Geschaftsjahr Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
2008 EUR 17.244.111,45 EUR 42,59
2009 EUR 26.887.694,94 EUR 42,15
2010 EUR 30.305.104,81 EUR 45,64
2011 EUR 26.959.460,43 EUR 40,95

Hamburg, 29.November 2011

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschéftsfihrung

(Brinckmann) (Lenschow) (Dr. Stotz) (Tuttas)
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Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

An die HANSAINVEST Hanseatische-Investment-Gesell-
schaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische-Investment-Gesell-
schaft mbH hat uns beauftragt, gemaR § 44 Abs. 5 des
Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Son-
dervermdgens TOP-Investors Global fir das Geschéafts-
jahr vom 1. Oktober 2010 bis 30.September 2011 zu pri-
fen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalanlagegesellschatft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jah-
resbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prufung nach § 44 Abs. 5 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmanRiger

Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoR3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prufungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermégens
sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler berticksich-
tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
und die Nachweise fir die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundséatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage
fur unsere Beurteilung bildet.

Prafungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht
den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 9. Januar 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schllter
Wirtschaftsprifer

ppa. Tim Brlcken
Wirtschaftsprufer

TOP-Investors Global (Richtlinienkonformes Sondervermégen) 15

Jahresbericht 30.09.2011



HANSAINVEST @

Besteuerung der Wiederanlage per 30.09.2011

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
Besteuerungsgrundlagen gemaR 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaéftsjahr vom 01.10.2010 bis 30.09.2011

Steuerlicher Zufluss: 30.09.2011

Name des Investmentvermdgens: TOP-Investors Global

ISIN: DEOOOAOM2JC3

Privat- Betriebs- Sonst.
§5Abs. 1 verméaen vermogen Betriebs-
S. 1Nr. 9 KStGY vermogen?
InvStG EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

2) Betrag der Thesaurierung/ ausschuttungsgleichen Ertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000

davon nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. 8 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 0,0000000 0,0000000 0,0000000

In der Thesaurierung enthaltene
1cce) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG” - - 0,0000000
1 ¢ dd) Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG” - 0,0000000 -

Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei sind (insbe-
1cii) sondere auslandische Mietertrage und Gewinne aus der VeraufRerung aus- 0,0000000 0,0000000 0,0000000
landischer Grundstucke innerhalb der 10-Jahresfrist)

auslandische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsachlich ausléandische
Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, sofern die
ausland. Quellensteuern nicht nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen
wurden

1cjj) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

in 1 c jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. des § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur
1 c kk) Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer auf die Einkom- 0,0000000 0,0000000 0,0000000
mensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen

lcl) Ertrége i.S.d. 8 2 Abs. 2a (Zinsschranke) - 0,0007412 0,0007412
zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
1d) Thesaurierung 1.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
. 5)
1¢) Betrag d'er anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer™ i.S.d. § 7 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Abs. 1 bis 3
11 Betrag der ausléandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrdgen
enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und
nach 8§ 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit 8 34c Abs. 1 EStG oder einem
1faa) DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
wurde®
1fbb) nach 8§ 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, 0,0000000 0,0000000 0,0000000

wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
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nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung

1fce) mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in 1 f aa) enthalten)e) 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung
19) nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Steuerlicher Anhang:
b Angaben fur Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fur Anleger, die bestimm-
te Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandi-
scher Quellensteuern haben.

2 Angaben fur Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermégen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunterneh-
mer in gewerblichen Personengesellschaften).

3 Der Betrag der Ausschittung ist ausgewiesen einschlieRlich auf Ebene des Investmentvermdgens abzufihrender Kapitalertragsteuer und Solidari-
tatszuschlag sowie gezahlter, nicht riickforderbarer auslandischer Quellensteuern.

4 Die Einkiunfte sind zu 100 % ausgewiesen.

% Der Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Solidaritatszuschlag ausgewiesen.

© Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Hochstbetragsberechnung.
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Bescheinigung nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1 InvStG

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Bescheinigung uber die Angaben i.S.d. 8 5Abs. 1 S. 1 Nr. 1und 2 InvStG
nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fir die vorstehenden Investmentvermdgen

(nachfolgend: die Investmentvermégen)

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemald § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prifen,
ob die von der Gesellschaft fur die vorstehenden Invest-
mentvermdgen fir den genannten Zeitraum zu veréffentli-
chenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen
Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen Steuer-
rechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesell-
schaft. Die Ermittlung beruht auf der Buchflhrung/den
Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1
InvG fur den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften
und der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung
bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in die
steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsaus-
gleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in An-
teile an anderen Investmentvermégen (Zielfonds) inves-
tiert hat, verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds vorlie-
genden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob
die von der Gesellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu veréffentlichenden Angaben in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden. Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der
von einem Abschlussprifer nach § 44 Abs. 5 InvG geprif-
ten Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriften Jah-
resberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die darauf
beruhende Uberleitungsrechnung und die zur Bekannt-
machung bestimmten Angaben. Unsere Prufung

erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikati-
on von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen
einschlieBlich deren Zuordnung als Werbungskosten so-
wie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fur diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung
gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MafRgabe vorliegender Bescheinigungen. Die ent-
sprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht
geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Abschlusspri-
fung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufuhren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern
sind. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Verwaltung des Investmentver-
mogens sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirk-
samkeit des auf die Ermittlung der Angaben nach 8 5 Abs.
1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fur die steuerlichen Angaben
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann
nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, einschlagige
Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der Fi-
nanzverwaltung gestutzt werden konnte. Wir weisen da-
rauf hin, dass eine kinftige Rechtsentwicklung oder ins-
besondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertre-
tenen Auslegung notwendig machen kdnnen.
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Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei- nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet. nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Re-

geln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft

Frankfurt, den 10. Januar 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:

Gesellschafter:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 10.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 7.101.377,06
(Stand: 31.12.2010)

Aufsichtsrat:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fur Handwerk,
Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 195.876.000,-

(Stand: 31.12.2010)

Einzahlungen:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Wirtschaftsprifer:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management
AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A))

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A)

Dr. Jorg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéfts-
fuhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH,
der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der
SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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