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Verkaufsprospekt

Dieser von der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH (nachstehend ,HANSAINVEST"
oder ,Gesellschaft) herausgegebene Prospekt
will den interessierten Leser iber das Sonstige
Sondervermdgen HANSAgold (nachfolgend
auch ,das”“ oder ,dieses Sondervermdgen®)
informieren. Er berichtet (iber die Unterneh-
men, die verantwortlich zeichnen, und nennt
Einzelheiten, die der Anleger beim Kauf von
Anteilen an dem vorstehend genannten Son-
dervermdgen kennen sollte.

Form und Umfang dieses Verkaufsprospektes
entsprechen den Anforderungen des Invest-
mentgesetzes (InvG) fur den Verkauf von
Investmentanteilen in der Bundesrepublik
Deutschland.

Der Kauf und Verkauf von Investmentantei-
len erfolgt auf der Basis des zurzeit glltigen
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anle-
gerinformationen und der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® in Verbindung mit den
.Besonderen Vertragsbedingungen”. Es ist
nicht gestattet, von diesem Prospekt abwei-
chende Aus-kiinfte oder Erkldrungen abzu-
geben. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen
auf der Basis von Auskiinften oder Erklérun-
gen, welche nicht in diesem Prospekt enthal-
ten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko
des Kaufers. Dieser Verkaufsprospekt wird
erganzt durch den jeweils letzten Jahresbe-
richt. Wenn der Stichtag des Jahresberich-
tes langer als acht Monate zuruckliegt, ist
dem Erwerber auch der Halbjahresbericht
vor Vertragsschluss anzubieten.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen
Angaben entsprechen dem Stand zum Zeit-
punkt von dessen Finalisierung. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt
aktualisiert.

Anderungen im Eigenkapital, der Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates und der Geschéafts-
fihrung kénnen im Jahresbericht aktualisiert
werden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanla-
gegesellschaft und Anleger sowie den vorver-
traglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. GemaB § 23 Abs. 2 der Allge-
meinen Vertragsbedingungen ist der Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand fiir
Streitigkeiten aus dem Vertragsverhéltnis,
sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1
InvG sind sédmtliche Verdffentlichungen und
Werbeschriften in deutscher Sprache abzufas-
sen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu
versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird
ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vor-
schriften des Investmentgesetzes kdnnen Ver-
braucher die Ombudsstelle fir Investmentfonds
beim BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42,
10117 Berlin, anrufen. Die weiteren Kontakt-
daten sind auf der Homepage des BVI
www.bvi.de abrufbar. Das Recht, die Gerichte
anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der seit
8. Dezember 2004 geltenden Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fern-
absatzvertréage uber Finanzdienstleistungen
kénnen sich die Beteiligten auch an die
Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt/Main,
Tel.: 0 69/23 88-19 07 oder -19 06, Fax:

0 69/23 88-19 19, schlichtung@bundesbank.de
wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberuhrt.

Da hier die fur den Verkaufsprospekt vorge-
schriebenen Angaben mit den von der Bundes-
anstalt fir Fi-nanzdienstleistungsaufsicht
genehmigten Vertragsbedingungen zusammen-
gefasst sind, lieBen sich Wiederholungen in der
Aussage nicht vermeiden.

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Hamburg, 30. Juni 2011
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Grundlagen

Das Sondervermégen HANSAgold ist ein
~Sonstiges Sondervermdgen” im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH (nachstehend auch ,HANSAINVEST*
oder ,Gesellschaft” genannt) verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht
vor allem darin, das von den Anlegern bei der
Gesellschaft eingelegte Geld unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikomischung in ver-
schiedenen Vermogensgegenstanden geson-
dert vom Vermdgen der Gesellschaft anzu-
legen. Das Sondervermdgen gehért nicht zur
Insolvenzmasse der Kapitalanlagegesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die
Gesellschaft das Geld anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhéltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen
einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(-Allgemeine® und ,Besondere Vertragsbedin-
gungen®). Die Verwendung der Vertragsbedin-
gungen fir ein Sondervermdgen unterliegt
grundsétzlich der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin).

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anle-
gerinformationen und die Vertragsbedingungen
sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos bei der Gesellschaft
und auf der Website www.hansainvest.com
erhaltlich.

Zusétzliche Informationen Uber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Sonderver-
mogens, die Risikomanagementmethoden und
die jungsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigs-ten Kategorien von
Vermdgensgegenstanden sind in schriftlicher
Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Vertragsbedingungen sind in diesem
Prospekt abgedruckt.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der
Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der
Vertragsbedingungen bedurfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundséatze des Sondervermdgens bedurfen
zusétzlich der Genehmigung durch den Auf-
sichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der
Website www.hansainvest.com bekannt
gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen
und Aufwandserstattungen, die aus dem Son-
dervermdgen entnommen werden durfen, oder
die Anlagegrundsétze des Sondervermogens
oder wesentliche Anlegerrechte betreffen,
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depot-
fuhrenden Stellen in Papierform oder in elektro-
nischer Form informiert. Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der
Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen.
Die Pflicht zur Information der Anleger in
Papierform oder in elektronischer Form besteht
jedoch nicht in Bezug auf Anderungen der
Vertragsbedingungen, mit denen lediglich
zwingend erforderliche Anpassungen an die
seit dem 1. Juli 2011 geltende Fassung des
Investmentgesetzes vorgenommen werden.

Die Anderungen treten friihestens am Tage
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderun-
gen von Regelungen zu den Vergitungen und
Aufwendungserstattungen treten friihestens
sechs Monate nach ihrer Bekanntmachung in
Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der Bundes-
anstalt ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze
des Sondervermogens treten ebenfalls friihes-
tens sechs Monate nach Bekanntmachung in
Kraft und sind nur unter der Bedingung zulés-
sig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den
Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an
Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern
derartige Sondervermdgen von der Kapital-
anlagegesellschaft oder einem anderen Unter-
nehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden,
oder ihnen anbie-tet, ihre Anteile kostenlos vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriick-
zunehmen.



Die beteiligten Parteien im Uberblick

Kapitalanlagegesellschaft
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Handelsregister B 12 891,
Amtsgericht Hamburg

Telefon: (040) 300 57- 62 96
Telefax: (040) 300 57- 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.500.000,00

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Aligemeine Versicherung AG,
Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG

fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Geschiftsfiihrung
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Préasident des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A.)

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der
Geschéftsfihrung der SIGNAL IDUNA Private
Equity Fonds GmbH, der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH und der SIGNAL IDUNA
Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas

Aufsichtsrat

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky,

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Aufsichts-Mitglied der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Thomas Gollub

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta
Direktor NRW.BANK, Disseldorf

Dr. Thomas A. Lange
Vorstandsvorsitzender der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer

Geschéftsfihrender Gesellschafter

der STUETZER Real Estate Consulting GmbH,
Neufahrn

Einzahlungen

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BLZ 200 300 00

Konto-Nr. 791178

Depotbank

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 20.500.000,—-

Portfoliomanagement und
Vertriebsgesellschaft

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Amtsgericht Hamburg HR B 87959
Geschéftsfihrung: Dr. Peter Andres, Frank Lei-
nemann, Dr. J6érg W. Stotz

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
New-York-Ring 13

22297 Hamburg



Verwaltungsgesellschaft

Das Sondervermégen HANSAgold wird von der
HANSAINVEST verwaltet. Die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz in
Hamburg wurde am 02.04.1969 gegriindet.
Hamburg ist Ort der Hauptverwaltung. Sie ist
eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des
deutschen Investmentgesetzes in der Rechts-
form einer Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung (GmbH). Ihr wurde erstmals die Erlaubnis
zur Auflegung von Sondervermdgen am
24.06.1969 erteilt. Seit dem 22.11.2010 verflgt
die Gesellschaft Uber eine umfassende Erlaub-
nis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) fur den Geschéftsbetrieb
und darf inldndische Investmentvermdgen in
der Form von Sondervermégen oder Invest-
mentaktiengesellschaften sowie fremdverwal-
tete Investmentaktiengesellschaften verwalten.

Angaben Uber die Zusammensetzung der
Geschéftsflhrung, des Aufsichtsrates und der
Gesellschafter sowie Uber das gezeichnete und
eingezahlte Eigenkapital der HANSAINVEST
bzw. der Depotbank sind in der Ubersicht am
Anfang dieses Verkaufsprospektes dargestellt.

Depotbank

Das InvG sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Mit der Verwahrung der Vermdgensgegen-
stande des Sondervermégens hat die Kapital-
anlagegesellschaft ein Kreditinstitut als Depot-
bank (Depotbank) beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegen-
stande fir die Anleger in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten, soweit Bankguthaben nicht bei
anderen Kreditinstituten auf Sperrkonten ange-
legt sind. Sie hat insbesondere daflr zu sor-
gen, dass die Ausgabe und die Ricknahme
von Anteilen und die Berechnung des Wertes
der Anteile den Vorschriften des InvG und den
Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin
hat sie darauf zu achten, dass bei den fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschéften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt
und dass die Ertrage des Sondervermdgens
gemaB den Vorschriften des InvG und den Ver-
tragsbedingungen verwendet werden. Die
Depotbank hat dartiber hinaus zu prifen, ob
die Anlage von Vermdgensgegenstédnden auf
Sperrkonten oder in Sperrdepots eines ande-
ren Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder
eines anderen Verwahrers mit dem InvG und

den Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn
dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung zur
Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsétzlich fir alle Ver-
mdgensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt
werden, verantwortlich und haftet im Falle des
Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im
Ausland verwahrt werden und es sich beim
dortigen Verwahrer nicht um die Clearstream
Banking AG oder eine eigene auslandische
Geschéftsstelle der Depotbank handelt,
beschrankt sich die Haftung der Depotbank auf
die sorgféltige Auswahl und Unterweisung des
auslandischen Verwahrers, sowie die regel-
maBige Uberwachung der Einhaltung der Aus-
wabhlkriterien.

Der Wert des Sondervermogens sowie der
Wert der Anteile werden von der Gesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank ermittelt.

Fir das Sondervermdgen hat die DONNER &
REUSCHEL Aktiengesellschaft mit Sitz in
Hamburg, welche bis zum 28. Februar 2010
als CONRAD HINRICH DONNER BANK AG
firmiert hat (nachfolgend ,Depotbank®), die
Aufgaben als Depotbank bernommen.

Die Geschaftsadresse lautet:
Ballindamm 27, 20095 Hamburg.

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach deut-
schem Recht. Ihre Haupttatigkeiten sind das
Giro-, Einlagen-, Wertpapier- sowie das Kredit-
geschaft.

Sondervermégen

Bezeichnung, Zeitpunkt der Bildung,
Laufzeit

Die HANSAINVEST legt bei ihr eingelegtes
Geld im eigenen Namen fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikomischung gesondert von dem eigenen
Vermdgen in Form von Sondervermdgen an.

Bei dem Sondervermdgen dieses Verkaufs-
prospektes handelt es sich um ein Sonstiges
Sondervermégen, das fir unbegrenzte Dauer
am 2. Januar 2009 aufgelegt wurde.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermbgens-
gegensténden des Sondervermdgens entspre-
chend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentu-
mer nach Bruchteilen beteiligt. Die Rechte der
Einleger (Anleger) bei Errichtung des Sonder-



vermdgens werden ausschlieBlich in Global-
urkunden verbrieft. Die Anteile lauten auf den
Inhaber und verbriefen die Anspriiche der
Inhaber gegeniiber der HANSAINVEST. Die
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-
sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des
Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteile
besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur
bei Depotverwahrung mdoglich.

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklas-
sen auflegen, mit denen jeweils unterschied-
liche Rechte in Bezug auf Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag,
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
Verwaltungsvergltung, Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale ver-
bunden sind. Bei Auflegung wurde fiir das Son-
dervermdgen nur eine Anteilklasse gebildet.
Die Wahrung der Anteilklasse bei Auflegung
des Sondervermdgens lautet auf USD. Am

5. August 2009 wurde eine weitere Anteilklasse
gebildet, deren Wahrung auf EUR lautet.

Das Sondervermdgen ist kein Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

Fir den Inhalt der Rechte sind das Investment-
gesetz (InvG) sowie die flr das Sonderver-
mogen geltenden Vertragsbedingungen maB-
gebend.

Anlageziele, Anlagegrundsitze
und -grenzen

Anlageziel

Anlageziel des HANSAgold ist es, sich an
der Wertentwicklung des Goldpreises zu
orientieren. Das Sondervermdgen hat
derzeit zwei Anteilklassen gebildet: die USD-
Klasse und die EUR-Klasse. Die EUR-Klasse
verfolgt zudem als Anlageziel, Wahrungs-
risiken weitestgehend auszuschlieBen.

Fir das Sondervermégen kénnen andere
Wertpapiere (z.B. verzinsliche Wertpapiere,
Schuldverschreibungen, Zertifikate), Bank-
guthaben, Geldmarktinstrumente, Derivate
zu Investitions- und Absicherungszwecken
sowie Edelmetalle (Gold) erworben werden.
Das Sondervermégen wird physisches Gold
erwerben. Der Erwerb von physischen Edel-
metallen ist aufgrund der Anlagebeschran-
kungen des InvG auf 30 % des Sonderver-
mdgens begrenzt. Zu Diversifikationszwe-
cken wird das Sondervermégen daneben

auch Schuldverschreibungen erwerben, die
die Wertentwicklung entweder von Gold
oder anderen Edelmetallen abbilden und /
oder nach Einschatzung des Fondsmanage-
ments auch Schuldverschreibungen erst-
klassiger Bonitat, wie z.B. Staats-Schuldver-
schreibungen von Emittenten mit Sitz in
einem Land der Européischen Union bzw.
des Europaischen Wirtschaftsraumes. In
diesem Rahmen stehen die Auswahl von
inflationsindexierten Schuldverschreibungen
und / oder Schuldverschreibungen, die sich
in Zeiten volatiler Finanzmarkte in ihrer
Wertentwicklung nach Einschétzung des
Fondsmanagements als voraussichtlich
stabil erweisen, im Vordergrund. Ferner ist
der Einsatz von Derivaten zur Abbildung der
Goldpreisentwicklung und zur Absicherung
maoglich. Dabei darf der Einsatz von Deriva-
ten zur Abbildung der Goldpreisentwicklung
zusammen mit dem Erwerb von physischem
Gold 30 % des Wertes des Sonderver-
madgens nicht Gbersteigen.

Das Sondervermégen hat derzeit zwei
Anteilklassen gebildet: die USD-Klasse und
die EUR-Klasse. Im Rahmen der Anlage-
strategie der EUR-Klasse werden fur die in
Fremdwé&hrung denominierten Vermégens-
gegenstande grundsétzlich Devisenkurssi-
cherungsgeschéfte durch den Einsatz von
derivativen Geschaften zur Absicherung des
Wahrungsrisikos getatigt.

Die maximalen Anlagegrenzen fur die jewei-
ligen Vermdgensgegenstande bezogen auf
den Wert des Sondervermoégens stellen sich
im Uberblick gemé&B nachfolgender Tabelle
dar:

Physisches Gold 30 %
Andere Wertpapiere
(insbesondere
Schuldverschreibungen,
auch Zertifikate)
Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente

max.

max. 100 %
max. 100 %

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere,
Anteile an Investmentvermégen, sonstige
Anlageinstrumente, unverbriefte Darlehens-
forderungen und Unternehmensbeteiligun-
gen durfen nicht erworben werden.

Das Marktrisikopotential betragt maximal
200 %.

Anlagegrundsdtze
Fur das Sondervermdgen kdnnen folgende
Vermdgensgegenstédnde erworben werden:
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1. Andere Wertpapiere, insbesondere Schuld-
verschreibungen,

Geldmarktinstrumente,

Bankguthaben,

Derivate,

Edelmetalle.

o wp

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Bei den fir das Sondervermdgen erwerbbaren
Wertpapieren handelt es sich im Einzelnen um
Schuldver-schreibungen, Namensschuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen, sofern
diese nach dem Erwerb fur das Sondervermo-
gen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen, und sonstige verbriefte Schuldtitel
sowie andere marktfédhige Wertpapiere, soweit
es sich nicht um Geldmarktinstrumente oder
Derivate handelt.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdgens Wertpapiere in- und ausléndi-
scher Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Bérse in einem Mitglied-
staat der Europdaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassenen Borsen zum Handel zugelas-
sen oder an einem von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zugelas-
senen organisierten Markte zugelassen
oder in diesen einbezogen sind’,

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erwor-
ben werden, wenn nach ihren Ausgabebedin-
gungen die Zulassung an oder Einbeziehung in
eine der unter 1. und 2. genannten Bérsen oder
organisierten Mérkte beantragt werden muss
und die Zulassung oder Einbeziehung inner-
halb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Der Erwerb der oben genannten Wertpapiere
darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die Voraus-
setzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfillt
sind.

AuBerdem durfen Wertpapiere auch in Form
von Aktien erworben werden, die dem Sonder-
vermdgen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen, oder in Aus-

' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veréffentlicht. www.bafin.de

Gbung von Bezugsrechten, die zum Sonderver-
mogen gehdren.

Ebenfalls dirfen Wertpapiere erworben wer-
den, wenn sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die diein § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
genannten Kriterien erfiillen oder wenn es
Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen.

Zu den Wertpapieren gehdren auch Bezugs-
rechte, sofern sich die Wertpapiere, aus denen
die Bezugsrechte herriihren, im Sonderver-
mdgen befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sonder-
vermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von
hoéchstens 397 Tagen haben. Sofern ihre Lauf-
zeit langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-
sung regelmaBig, mindestens einmal in 397
Tagen, marktgerecht angepasst werden. Geld-
marktinstrumente sind auch Instrumente, deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das Sonder-

vermdgen nur erworben werden,

1. wenn sie an einer Bdrse in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassenen Borsen zum Handel zugelas-
sen oder an einem der von der Bundes-
anstalt zugelassenen organisierten Mérkte
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind?,

3. wenn sie von den Europaischen Gemein-
schaften, dem Bund, einem Sondervermé-
gen des Bundes, einem Land, einem ande-
ren Mitgliedstaat oder einer anderen zen-
tralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union, der Européischen Zentralbank oder
der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen

2 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veroffentlicht. www.bafin.de



Offentlich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehért, begeben oder garantiert
werden,
4. wenn sie von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,
5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach
dem Européischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht denjenigen des Européischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden,
6. wenn sie von anderen Emittenten begeben
werden und es sich bei dem jeweiligen
Emittenten handelt
a. um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Millionen
Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli
1978 Uber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsfor-
men, zuletzt geéndert durch Artikel 49
der Richtlinie 2006/43/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom
17. Mail 20086, erstellt und veroffentlicht,
oder

b. um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zusténdig ist, oder

c. um einen Rechtstrager, der die wert-
papiermaBige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von der
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzie-
ren soll. Fur die wertpapierméBige
Unterlegung und die von einer Bank ein-
gerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente
durfen nur erworben werden, wenn sie die
Voraussetzungen des Artikel 4 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erflllen. Fir Geldmarkt-
instrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und
2 gilt zusétzlich Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie
2007/16/EG.

Fur die unter vorstehenden Nr. 3 bis 6 genann-
ten Geldmarktinstrumente muss ein ausrei-
chender Einlagen- und Anlegerschutz beste-
hen, z. B. in Form eines Investmentgrade-
Ratings und zusatzlich die Kriterien des Artikels
5 der Richtlinie 2007/16/EG erflllt sein. Als

snvestmentgrade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeits-Prifung durch
eine Rating-Agentur.

Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten,
die von einer regionalen oder lokalen Gebiets-
kérperschaft eines Mitgliedstaates der Europé-
ischen Union oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der
Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem
Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes garantiert werden, und flr den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Nr. 4 und 6 gilt
Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG;
fur den Erwerb aller anderen Geldmarktinstru-
mente nach Nr. 3 auBer Geldmarktinstrumen-
ten, die von der Européischen Zentralbank
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union begeben oder garantiert
wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie
2007/16/EG. Fir den Erwerb von Geldmarkt-
instrumenten nach Nr. 5 gelten Artikel 5
Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarkt-
instrumente handelt, die von einem Kredit-
institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Europaischen Gemeinschaftsrechts gleichwer-
tig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Fur das Sondervermdgen darf die Gesellschaft
bis zu 100 % des Wertes des Sondervermé-
gens in anderen Wertpapiere (z.B. verzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifi-
kate) anlegen.

In Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben
darf die Gesellschaft bis zu 100 % des Wertes
des Sondervermdgens anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermoégens insgesamt anlegen in

— Wertpapieren, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen
jedoch die Kriterien des § 52 Absatz 1 Nr. 1
InvG erflillen,

— Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die
nicht den Anforderungen des § 48 gentigen,
sofern die Geldmarktinstrumente die
Voraussetzungen des § 52 Absatz 1 Nr. 2
InvG erflillen,

— Aktien aus Neuemissionen, deren geplante
Zulassung noch nicht erfolgt ist,

11
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— Schuldscheindarlehen, die nach dem
Erwerb flr das Sondervermégen mindes-
tens zweimal abgetreten werden kdénnen
und gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, den Européischen
Gemeinschaften oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation fur wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskor-
perschaft oder einer Regionalregierung
oder 6rtlichen Gebietskérperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der Européischen
Union oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, fiir die nach
Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des
Rates vom 20. Méarz 2000 Uber die Auf-
nahme und Ausubung der Tétigkeit der
Kreditinstitute die Gewichtung Null
bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Kdrperschaften oder Anstal-
ten des o6ffentlichen Rechts mit Sitz im
Inland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausge-
geben haben, die an einem organisier-
ten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder die an einem
anderen organisierten Markt, der
die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Méarkte im Sinne der in § 52
Absatz 1 Nr. 4 d) InvG genannten
Richtlinien erflillt, zugelassen oder ein-
bezogen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a bis ¢ bezeichneten Stellen
die Gewabhrleistung fur die Verzinsung
und Riickzahlung tbernommen hat.

Bankguthaben

In Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben
darf die Gesellschaft bis zu 100 % des Wertes
des jeweiligen Sondervermdgens anlegen. Die
Bankguthaben dirfen eine Laufzeit von hdchs-
tens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben
sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zu unterhalten.
Nach MaBgabe der Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen kénnen sie auch bei einem Kredit-
institut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
werden. In diese Anlagegrenze werden Geld-
marktinstrumente angerechnet.

Eine Mindestliquiditat in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten oder anderen liquiden Mit-
teln ist nicht vorgesehen.

Derivate

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwal-
tung des Sondervermdgens Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente entspre-
chend — zur Ermittlung der Auslastung der nach
§ 51 Abs. 2 InvG festgesetzten Marktrisiko-
grenze fir den Einsatz von Derivaten entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivate-Verordnung (DerivateV)
nutzen.

Die Gesellschaft wendet bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials fur den Einsatz der
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente den qualifizierten Ansatz im Sinne
der DerivateV an..

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft
bei Derivatgeschaften von den in den ,Allge-
meinen und Besonderen Vertragsbedingungen*
oder in dem Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird beim Einsatz von Deri-
vaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente die geméaB § 51 Abs. 3 InvG
erlassene Rechtsverordnung tber Risiko-
management und Risikomessung in Sonder-
vermdgen (DerivateV) beachten.

Derivate — qualifizierter Ansatz

Da die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz
nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche
Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente im Sinne des § 2 Abs. 4 Nr. 3
InvG investieren.

Die Gesellschaft darf fur das Sonderver-
mogen Derivatgeschéfte zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertragen,
d.h. auch zu spekulativen Zwecken, tatigen.
Durch den Einsatz von Derivaten darf das
Marktrisikopotential des Sondervermégens
verdoppelt werden. Unter dem Marktrisiko
versteht man das Risiko, das sich aus der
ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen
fur das Sondervermdégen ergibt. Bei der
Ermittlung des Marktrisikopotenzials fir den
Einsatz der Derivate nach dem qualifizierten



Ansatz im Sinne der DerivateV werden die
mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen
Risiken durch ein Risikomanagement-Ver-
fahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der
Anlageposition verbundene Risiko sowie
den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwa-
chen und zu messen.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung der Son-
dervermdégen im Rahmen der Anlagegrund-
satze Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Anteile an Investment-
vermdgen und Derivate kaufen und verkaufen.
Terminkontrakte sind flr beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeits-
datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeit-
raumes eine bestimmte Menge eines bestimm-
ten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbar-
ten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung der Son-
dervermdégen im Rahmen der Anlagegrund-
satze am Optionshandel teilnehmen. Options-
geschéfte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht ein-
gerdumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit
oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von
Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung
eines Differenzbetrages zu verlangen oder
auch die entsprechenden Optionsrechte zu
erwerben.

Swaps

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Son-
dervermégens im Rahmen der Anlagegrund-
sétze

— Zins-

Waéhrungs-

Equity-

— Credit Default-Swapgeschéfte abschlieBen.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei
denen die dem Geschaft zugrunde liegenden
Zahlungsstréme oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hin-
sichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die
es erm@glichen, ein potenzielles Kreditausfall-
volumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegen-
zug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verk&ufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente
Die Gesellschaft kann die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kdnnen die Geschafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teil-
weise in Wertpapieren enthalten sein (z. B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen
und Risiken gelten flr solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit
der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei ver-
brieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte
tatigen, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, als auch so genannte
over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen.
Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko beztiglich eines Ver-
tragspartners auf 5 % des Wertes des Sonder-
vermdgens beschrankt. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in der Européischen
Union, dem Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko
bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens
betragen. AuBerbdrslich gehandelte Derivatge-
schéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Bbrse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen
nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tég-
lichen Bewertung zu Marktkursen mit téglichem
Margin-Ausgleich unterliegen.

Edelmetalle

Als weitere Vermdgensgegenstande dirfen
folgende Edelmetalle fur das Sondervermdégen
erworben werden:

- Gold.
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Das Sondervermdgen kann neben der Anlage
in Gold auch in Wertpapiere anlegen, die die
Wertentwicklung des Goldpreises widerspie-
geln.

Fir das Sondervermdégen wird innerhalb der
gesetzlich vorgegebenen Anlagegrenzen in
erster Linie physisches Feingold mit einem
Feinheitsgrad von mindestens 995/1000
erworben.

Das Gold wird in Barrenform erworben: die
Barren werden bei anerkannten Préageanstalten
und/oder bei im Goldhandel tatigen in- und
auslandischen Kreditinstituten und Goldhand-
lern bezogen. Es ist beabsichtigt, fir das
Sondervermégen Goldbarren unterschiedlichen
Gewichts zu erwerben.

Die Beschaffung und Verwahrung des Goldes
erfolgt durch die Depotbank.

Spezielle Anlagegrenzen

In Gold und Derivate, die nicht den Anforderun-
gen des § 51 Abs. 1 InvG entsprechen, diirfen
insgesamt nicht mehr als 30 % des Wertes des
Sondervermdgens angelegt werden.

Darlehensgeschifte

Die in dem Sondervermdgen vorhandenen Ver-
mdgensgegensténde kdnnen darlehensweise
gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Uber-
tragen werden. Werden die Vermdgensgegen-
stdnde auf unbestimmte Zeit Gbertragen, so hat
die Gesellschaft eine jederzeitige Kiindigungs-
mdglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart
werden, dass nach Beendigung der Darlehens-
laufzeit dem Sondervermdgen Vermdgens-
gegensténde gleicher Art, Glte und Menge
zuruick Ubertragen werden. Voraussetzung fir
die darlehensweise Ubertragung von Vermo-
gensgegensténden ist, dass dem Sonderver-
mogen ausreichende Sicherheiten gewéhrt
werden. Hierzu kénnen Guthaben abgetreten
oder verpfandet bzw. Wertpapiere ubereignet
oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem Sonder-
vermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflich-
tet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen
Wertpapieren bei Falligkeit an die Depotbank
fur Rechnung des Sondervermdgens zu zah-
len. Werden Wertpapiere befristet verliehen, so
ist dies auf 15 % des Wertes des Sonderver-
madgens beschrankt. Alle an einen Darlehens-
nehmer ubertragenen Wertpapiere dirfen 10 %
des Wertes des Sondervermdgens nicht tber-
steigen.

Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesell-
schaft Dritten fir Rechnung des Sondervermé-
gens nicht gewéhren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des jewei-
ligen Sondervermdgens Pensionsgeschéfte mit
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf
Monaten abschlieBen. Pensionsgeschéfte sind
nur in Form so genannter echter Pensions-
geschéafte zuldssig. Dabei Ubernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Vermdgens-
gegensténde zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt
zurlick zu Ubertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis
zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens
zuléssig, sofern die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktUblich sind und die Depotbank
der Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind
Betrage, die die Gesellschaft als Pensions-
geber im Rahmen eines Pensionsgeschéftes
erhalten hat, anzurechnen. Die mit einer Kredit-
aufnahme verbundenen Risiken sind in dem
Abschnitt ,,Risiken im Zusammenhang mit der
Kreditaufnahme*” dargestellt.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die
Vermdgensbewertung

An einer Borse zugelassene/ in organisiertem
Markt gehandelte Vermdgensgegenstiande
Vermdégensgegensténde, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
Markt einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fir
das Sondervermogen werden zum letzten ver-
figbaren handelbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern
nachfolgend unter ,Besondere Bewertungs-
regeln” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten
Mirkten gehandelte Vermégensgegenstdnde
oder Vermogensgegenstdnde ohne
handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Han-
del an Bérsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder



in diesen Markt einbezogen sind oder fiir die
kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere
Bewertungsregeln® nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir
einzelne Vermogensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an der Bérse zugelassen
oder in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind

(z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate), und fir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die flr vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Aussteller mit entsprechen-
der Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls
mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringe-
ren VerduBerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdégen befindlichen Geld-
marktinstrumenten werden Zinsen und zins-
ahnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z. B.
Verwaltungsvergutung, Depotbankvergitung,
Prifungskosten, Kosten der Veréffentlichung
etc.) bis einschlieBlich des Tages vor dem
Valutatag berticksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehérenden
Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus
einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verflgbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Bei Stillhalter-Geschaften werden die dem
Stillhalter-Geschéft zugrunde liegenden Ver-
mobgensgegenstande mit dem aktuellen Kurs
bewertet. Die aus Stillhalter-Geschéften (in
Wertpapieren oder Geld) resultierenden
Verbindlichkeiten werden mit dem aktuellen
Terminkurs bewertet.

Bei Optionsrechten, die weder an einer Bérse
zum Handel zugelassen sind noch in einen

organisierten Markt einbezogen sind, ist der
Verkehrswert zugrunde zu legen, der bei sorg-
faltiger Einschétzung unter Berucksichtigung
der Gesamtumstande angemessen ist.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir
Rechnung des Sondervermdgens verkauften
Terminkontrakten, die zum Handel an einer
Bérse zugelassen oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhr-
leistet, bewertet. Die zu Lasten des Sonderver-
mdbgens geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Sondervermégens hinzugerechnet.

Terminkontrakte, die weder an einer Boérse zum
Handel zugelassen noch in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sind zu dem Verkehrs-
wert zu bewerten, der bei sorgféltiger Ein-
schéatzung unter Berlcksichtigung der Gesamt-
umstande angemessen ist.

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus fur
Rechnung des Sondervermdgens abgeschlos-
senen Devisentermingeschéften werden unter
Zugrundelegung des zuletzt bekannt geworde-
nen Terminkurses fUr das entsprechende
Devisentermingeschéft bewertet.

Optionsrechte auf Finanzterminkontrakte,
Wertpapierindex-Optionen, Devisen und Devi-
senterminkontrakte, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind, werden mit
den jeweils zuletzt festgestellten Kursen der
betreffenden Bérsen bewertet.

Optionsrechte, die weder an einer Bérse zum
Handel zugelassen noch in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sind mit dem Verkehrs-
wert zu bewerten, der bei sorgféltiger Einschéat-
zung unter Berucksichtigung der Gesamtum-
stdnde angemessen ist.

Bankguthaben, Festgelder und Darlehen
Bankguthaben und bestimmte sonstige Ver-
mogensgegenstéande (z. B. Dividenden- und
Zinsforderungen) werden grundsétzlich zu
ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener
Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum
Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt.

Fur die Ruckerstattungsanspriche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der
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als Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegen-
stdnde maBgebend.

Werden Wertpapiere fiir Rechnung eines
Sondervermdégens in Pension gegeben (Wert-
papier-Pensionsgeschéfte), so sind diese wei-
terhin bei der Bewertung zu bertcksichtigen.
Daneben ist der im Rahmen des Pensions-
geschéftes fir Rechnung des Sonderver-
modgens empfangene Betrag im Rahmen der
liquiden Mittel (Bankguthaben) auszuweisen.
Dartber hinaus ist bei der Bewertung eine Ver-
bindlichkeit aus Pensionsgeschéften in Hohe
der abgezinsten Riickzahlungsverpflichtungen
auszuweisen.

Werden fiir Rechnung eines Sondervermdgens
Wertpapiere in Pension genommen, so sind
diese bei der Bewertung nicht zu berticksichti-
gen. Aufgrund der von Sondervermdgen geleis-
teten Zahlung ist bei der Bewertung eine For-
derung an den Pensionsgeber in Hohe der
abgezinsten Ruckzahlungsanspriiche zu
berucksichtigen.

Die Bewertung von Swaps erfolgt zum Ver-
kehrswert, der bei sorgféltiger Einschatzung
unter Berlicksichtigung der Gesamtumsténde
angemessen ist.

Gold

Die Bewertung des Goldes erfolgt anhand
seines Feinheitsgrades (Angabe entweder in
Karat oder Dezimalsystem z.B. 995/1000) und
tagesaktuellen Kursen mit am Interbanken-
Markt erzielbaren Verkaufspreisen, die von der
Lagerstelle Gbermittelt werden.

Auf ausldandische Wahrung lautende
Vermoégensgegenstdnde

Auf auslandische Wéhrung lautende Ver-
mdgensgegenstédnde werden zu dem unter
Zugrundelegung des von der Reuters AG um
16.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der
Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

Zusammengesetzte Vermdogensgegenstande
Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende
Vermdgensgegensténde (Zusammengesetzte
Vermdgensgegenstande) sind jeweils anteilig
nach den vorgenannten Regelungen zu
bewerten.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Sondervermdgens
betrégt in den Kalenderjahren seit Auflegung
(z.T. Rumpfgeschaftsjahr) wie folgt in %:

HANSAgold USD-Klasse
02.01.-31.12.2009: + 22,24
Kalenderjahr 2010: +32,12

HANSAgold EUR-Klasse
05.08.-31.12.2009: + 10,38
Kalenderjahr 2010: + 32,33

Die Wertentwicklung wurde nach der ,BVI-
Methode” berechnet.

Die historische Wertentwicklung des Sonder-
vermdgens ist kein Indikator fiir dessen
zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise

Allgemeines

Die Vermdgensgegensténde, in die die Kapital-
anlagegesellschaft fir Rechnung des Sonder-
vermdgens investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
koénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegensténde gegen-
Uber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der
Anleger Anteile des Sondervermégens zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Sondervermdégen befindlichen Vermdgens-
gegenstande gegeniber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das
von ihm in das Sondervermdgen investierte
Geld nicht vollstéandig zurlick. Obwohl jedes
Sondervermdgen stetige Wertzuwéchse
anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrénkt. Eine Nach-
schusspflicht ber das vom Anleger investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Maogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investment-
gesetz und die Vertragsbedingungen vorgege-
benen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fir
das Sondervermogen einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaBig Vermdgensgegenstande

z. B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/ Lander zu erwerben. Diese Konzen-
tration auf wenige spezielle Anlagesektoren
kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z.B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegenuber-
stehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik infor-
miert der Jahresbericht nachtréglich fir das
abgelaufene Berichtsjahr.



Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein aus-
landischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder
-bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbrin-
gen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
das Sondervermdgen Anspruch hat, ausbleiben
oder in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrénkungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht
notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem auf-
grund einer verzdgerten oder nicht verein-
barungsgeméBen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgeman ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko

Far den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
stdnde erworben werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Bérse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegen-
stande ist mit der Gefahr verbunden, dass es
insbesondere zu Problemen bei der Weiter-
verduBerung der Vermdgensgegenstande an
Dritte kommen kann. Informationen darlber,
wie hoch die Liquiditatsrate des Sonderver-
mogens gerechnet auf die im Sondervermdgen
befindlichen Vermdgensgegenstande ist, wer-
den regelmaBig unter www.hansainvest.com
verdffentlicht.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kon-
trahenten kénnen Verluste fur das Sonderver-
mogen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Ent-
wicklungen des jeweiligen Ausstellers, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstel-
lern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhal-
tet das Risiko der Partei eines gegenseitigen

Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise
oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle
Vertrage, die fur Rechnung eines Sonderver-
mdbgens geschlossen werden.

Emerging Markets

Das Sondervermégen kann auch in so
genannte Emerging Markets investieren. Als
Emerging Market werden alle diejenigen Lén-
der angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage
vom Internationalen Wéahrungsfonds, der Welt-
bank oder der International Finance Corpora-
tion (IFC) nicht als entwickelte Industrielander
betrachtet werden. Eine Investition in diese
Markte kann besonders risikoreich sein, da die
Vermdgensgegenstéande, die an Borsen dieser
Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von
Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer
Regulierung, potenziell h6herem Adressenaus-
fall und weiteren Faktoren besonderen Wert-
schwankungen unterliegen kénnen.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermo-
gens in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswé&hrung angelegt sind, erhélt das Son-
dervermdgen die Ertrdge, Riickzahlungen und
Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wéhrung
gegenuber der Fondswéahrung, so reduziert
sich der Wert des Sondervermdgens.

Bei der Anteilklasse HANSAgold USD-Klasse
ist die Wahrung der US-Dollar. Dies bedeutet,
dass der Anleger Fondsanteile in USD erwirbt.
Bei dem Erwerb und der Riickgabe von
Fondsanteilen fiir ein EUR-Depot sind die EUR-
Zahlungen des Anlegers in USD zu konvertie-
ren. Fiir den Anleger besteht das Risiko der
Verdanderungen des Werte- bzw. Umtausch-
verhiltnisses und damit verbundener Wert-
schwankungen zwischen EUR und USD seiner
Einzahlungen und Riickzahlungen aus dem
Erwerb bzw. der Riickgabe von Fondsanteilen.

Bei der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse
ist die Wahrung der Euro. Bei dieser Anteil-
klasse werden Wahrungsrisiken durch Vermo-
gensgegenstinde des Sondervermdgens, die
in Fremdwdhrung notiert sind, grundsatzlich
durch Devisenkurssicherungsgeschifte ab-
gesichert, so dass das Wahrungskursrisiko
verringert, aber nicht vollstindig ausge-
schlossen wird.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstén-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlust-
risiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
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Verwahrers resultieren kann. Die Depotbank
haftet nicht unbegrenzt fiir den Verlust oder
Untergang von Vermogensgegensténden, die
im Ausland bei anderen Verwahrstellen gela-
gert werden (siehe Abschnitt ,Depotbank®).

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermdgensgegenstande oder
Markte erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen
von der Entwicklung dieser Vermogens-
gegensténde oder Markte besonders stark
abhéngig.

Performancerisiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels
einer von einer dritten Partei ausgesprochenen
Garantie nicht zugesagt werden. Ferner kén-
nen fir ein Investmentvermdgen erworbene
Vermdgensgegensténde eine andere Wertent-
wicklung erfahren, als beim Erwerb zu erwarten
war.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fir das Sondervermdgen diirfen Anlagen im
Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko
nachteiliger internationaler politischer Entwick-
lungen, Anderungen der Regierungspolitik, der
Besteuerung und anderer rechtlicher Entwick-
lungen einher.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermdgensgegensténde.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundla-
gen des Fonds fur vorangegangene Geschéafts-
jahre (z. B. aufgrund von steuerlichen AuBen-
prifungen) kann fur den Fall einer flr den
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorange-
gangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Sondervermdgen investiert war. Umge-
kehrt kann flr den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteil-
hafte Korrektur fur das aktuelle und fur voran-
gegangene Geschéaftsjahre, in denen er an
dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerduBerung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.

steuerliche Vorteile in einem anderen als
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatséchlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ aus-
wirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik inner-
halb des fiir das Sondervermdgen gesetzlich
und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums

kann sich das mit dem Sondervermdgen ver-
bundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Vertragsbedingungen;
Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbe-
dingungen flr das Sondervermégen das Recht
vor, die Vertragsbedingungen zu andern (siehe
hierzu auch Grundlagen). Ferner ist es ihr
gemaB den Vertragsbedingungen mdglich, das
Sondervermdgen ganz aufzulésen oder es mit
einem anderen, ebenfalls von ihr verwalteten
Sondervermégen zu verschmelzen. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundséatzlich von der
Gesellschaft die bewertungstagliche Ruiick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch
bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umsténde
zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spéter
zu dem dann glltigen Preis zuricknehmen
(siehe hierzu im Einzelnen ,Aussetzung der
Anteilricknahme®). Dieser Preis kann niedriger
liegen als derjenige vor Aussetzung der Ruck-
nahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermégen, deren Anlageergebnis in
einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus-
fallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu ver-
danken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Risiken im Zusammenhang mit
Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermégen
in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen
(siehe Abschnitt ,Kreditaufnahme®). Da es sich
nur um kurfzristige Kredite handeln darf, ist
eine Steigerung des Investitionsgrades des
Sondervermégens (Leverage) und die damit
verbundenen Risiken jedoch regelmé&Big aus-
geschlossen.



Risiken im Zusammenhang mit
Anlageobjekten

Risiken beim Erwerb von verzinslichen
Wertpapieren (Zinsdnderungsrisiko)

Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern
kann. Steigen die Marktzinsen gegenlber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen

i. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Lauf-
zeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kurs-
risiken als festverzinsliche Wertpapiere mit lan-
geren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber
in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken.

Aufgrund der Anlagemdglichkeit des Sonder-
vermdgens in Anlagen von Emittenten mit Sitz
in Wachstumsmarkten ist zu berlcksichtigen,
dass diese Anlagen im allgemeinen spekulati-
ver sind und gréBeren Risiken ausgesetzt sind
als Anlagen in verzinslichen Wertpapieren aus
entwickelten L&ndern.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschdften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswertes kdnnen
den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermin-
dern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswer-
tes kann das Sondervermdgen ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil

sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermdgen gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass das Sondervermdégen zur Abnah-
me von Vermogenswerten zu einem hdheren
als dem aktuellen Marktpreis oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem niedri-
geren als dem aktuellen Marktpreis verpflich-
tet ist. Das Sondervermdgen erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.
— Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Sondervermégen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises bei Félligkeit Verluste erleidet.

Besondere Branchenrisiken
Schwerpunktmé&Bige Anlagen in Wertpapiere
einer Branche kénnen ebenfalls dazu flihren,
dass sich die besonderen Risiken einer Bran-
che verstérkt im Wert des Sondervermogens
widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die
stark von Entwicklung und Forschung abhéngig
(z.B. Biotechnologiebranche, Pharmabranche,
Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu
sind, kann es bei Entwicklungen mit branchen-
weiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktio-
nen der Anleger mit der Folge erheblicher Kurs-
schwankungen kommen. Der Erfolg dieser
Branchen basiert hdufig auf Spekulationen und
Erwartungen im Hinblick auf zukinftige Pro-
dukte. Erflllen diese Produkte allerdings nicht
die in sie gesetzten Erwartungen oder treten
sonstige Ruckschlage auf, kénnen abrupte
Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen
Abhéangigkeiten geben, die dazu fiuhren, dass
bei unguinstigen Entwicklungen wie z.B. bei
Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verschar-
fung von gesetzlichen Vorschriften usw. die
gesamte Branche einer erheblichen Wert-
schwankung unterliegt.

Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene
Risiken

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edel-
metallen kann in manchen Rechtsbereichen
behordlich beschréankt werden oder mit zusétz-
lichen Steuern, Abgaben oder GebUlhren belas-
tet werden. Der physische Transfer von Edel-
metallen von und in Edelmetalldepots kann
durch Anordnung von lokalen Behérden oder
sonstigen Institutionen beschrankt werden.
Zusatzlich kbnnen Situationen entstehen, in
denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht
versichert werden kann und sich folglich Spedi-
tionen weigern, den Ubertrag oder die Liefe-
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rung durchzufthren. Edelmetallpreise schwan-
ken Uber kurze Perioden starker aufgrund von
Verénderungen der Inflationsrate oder der Infla-
tionserwartungen in verschiedenen Léndern,
der Verflgbarkeit und des Angebots von Edel-
metallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen
durch Regierungen, Zentralbanken, internatio-
nale Agenturen, Investmentspekulationen
sowie monetéren oder wirtschaftspolitischen
Entscheidungen verschiedener Regierungen.
Ferner kénnen Regierungsanordnungen
beziglich des Privateigentums an Edelmetallen
zu Wertschwankungen fihren.

Der Goldpreis kann innerhalb kurzer Zeit erhebli-
chen Schwankungen unterliegen und wird durch
zahlreiche unkontrollierbare und unvorherseh-
bare Faktoren wie plétzliche Anderungen der
staatlichen Geldpolitik oder der Erwartungen der
Anleger im Hinblick auf die kilinftigen Inflations-
raten und die Entwicklung der weltweiten Aktien-
, Finanz- und Immobilienmarkte beeinflusst. Im
Weiteren wirkt sich das weltweite Verhéltnis aus
Goldnachfrage und

-angebot, das durch Faktoren wie Goldminen-
Férdermengen und Terminverkaufe der Goldpro-
duzenten, Kaufe und Verkaufe durch
Zentralbanken (Goldreserven), die Schmuck-
nachfrage und das Angebot an Altschmuck, die
Nachfrage von Anlegern und die Nachfrage
seitens der Industrie beeinflusst wird, auf den
Goldpreis aus. SchlieBlich haben sich in der Ver-
gangenheit Zinsen und Wechselkurse, vor allem
die Stéarke des US-Dollar und das Vertrauen in
den US-Dollar, sowie Anlage- und Handelsaktivi-
taten von Hedgefonds, Rohstofffonds und ande-
ren Spekulanten und wirtschaftliche, politische
oder sonstige Vorkommnisse, von denen einer
der groBen Goldproduzenten betroffen ist,
erheblich auf den Goldpreis ausgewirkt.

Es gibt Marktlagen, in denen bestimmte Edel-
metalle wie Gold in physischer Form nicht
erhaltlich sind.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGE-
POLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermégen weist auf Grund sei-
ner Zusammensetzung und des mdglichen
Einsatzes von Derivaten erhéhte Wert-
schwankungen auf, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume
erheblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen
Anlegers

Die Anlage in das Sondervermdgen
HANSAgold ist fir wachstumsorientierte Anle-
ger geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen
mit Finanz- und Edelmetallméarkten gewonnen
haben. Fir den Anleger steht ein Kapitalwachs-
tum durch die Wertentwicklung von Gold im
Vordergrund. Zu berticksichtigen ist, dass der
Goldpreis in der Regel in US-Dollar notiert ist.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen
deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen; er
nimmt insbesondere Risiken aus Kursschwan-
kungen des Goldpreises sowie Risiken aus
Kursschwankungen im Zins- und Wéhrungs-
bereich, vor allem der Wechselkursschwankun-
gen zwischen Euro und US-Dollar in Kauf. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 Jahren
liegen.

Das Sondervermégen hat derzeit zwei Anteil-
klassen gebildet: die USD-Klasse und die
EUR-Klasse.

Die Anlage in das Sondervermdgen
HANSAgold USD-Klasse ist fir Anleger geeig-
net, die bereit und in der Lage sind, die Wert-
schwankungen der Anteile und ggf. einen deut-
lichen Kapitalverlust hinzunehmen und auch
Wertschwankungen der Anteile auf Grund von
Wechselkursschwankungen zwischen Euro und
USD zu akzeptieren.

Die Anlage in das Sondervermdgen
HANSAgold EUR-Klasse ist flir Anleger geeig-
net, die bereit und in der Lage sind, die Wert-
schwankungen der Anteile und ggf. einen deut-
lichen Kapitalverlust hinzunehmen, aber Wert-
schwankungen der Anteile auf Grund von
Wechselkursschwankungen zwischen Euro und
USD moglichst vermeiden méchten.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung
des Sondervermdgens ausschlieBlich in Glo-
balurkunden verbrieft. Die Globalurkunden wer-
den bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt.
Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteile besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbrie-
fen Anspriiche der Inhaber gegeniber der
Gesellschaft.



Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen

Ausgabe von Anteilen -
Mindestanlagesumme

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundsétzlich nicht beschréankt. Die Anteile kon-
nen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder
durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Depotbank zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil
zuzuglich eines Ausgabeaufschlages entspricht.

Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen vortibergehend oder vollstandig
einzustellen, wenn dies unter Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich ist und
ihr die Anlage von weiteren Mittelzuflissen im
Hinblick auf die jeweilige Situation am Finanz-
markt nicht angebracht erscheint.

Die Mindestanlagesumme betrégt fir alle Anteil-
klassen bei Einmalanlage 50,— Euro (in Worten:
flnfzig Euro), fur Folgezahlungen 50,— Euro

(in Worten: fiinfzig Euro) und fir Sparpléane
ebenfalls 50,— Euro (in Worten: fiinfzig Euro).

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhéngig von der Min-
destanlagesumme grundsétzlich bewertungs-
taglich die Rucknahme von Anteilen verlangen.
Rucknahmeauftrédge sind bei der Depotbank
oder der Gesellschaft selbst zu stellen.

Soweit der Gesamtwert der Riickgabeorder(s)
eines Bewertungstages den Betrag von
1.000.000,— EUR (einer Million Euro) Uber-
schreitet, erfolgt die Riicknahme durch die
Gesellschaft abweichend von § 17 Abs. 3 der
~Allgemeinen Vertragsbedingungen*® lediglich
zweimal jéhrlich, jeweils zum 31. Januar und
31. Juli. Anteilrickgaben nach Satz 1 sind spé-
testens 3 Monate vor dem Ricknahmetermin
durch eine unwiderrufliche schriftliche Rick-
gabeerklarung gegeniber der Gesellschaft zu
erkléren. Bei in einem Depot im Inland ver-
wahrten Anteilen hat die Erklarung durch die
depotfihrende Stelle zu erfolgen. Die Anteile
sind von der depotfiihrenden Stelle nach Ein-
gang der Erklarung bis zur tatséchlichen Rick-
gabe der Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland
in einem Depot verwahrten Anteilen wird die
Erklarung erst wirksam und beginnt die Frist
erst zu laufen, wenn von der Depotbank die
zurlickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot
Ubertragen worden sind.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
grundsétzlich jederzeit zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis, der dem Anteilwert ent-
spricht, fir Rechnung des Sondervermdgens
zurtickzunehmen.

Ricknahmeauftrage werden zu dem am Tage
der Auszahlung ermittelten Rucknahmepreis
zuriickgenommen. Unter bestimmten Voraus-
setzungen (siehe unten) kann die Ricknahme
von Anteilen ausgesetzt werden.

Abrechnung bei Anteilausgabe
und -riicknahme

Soweit die HANSAINVEST depotfihrende
Stelle ist, gilt Folgendes: der Orderannahme-
schluss ist fir das vorliegende Sondervermé-
gen 16.00 Uhr eines Bewertungstages. Sofern
der Ordereingang bis zu diesem Zeitpunkt
erfolgt, werden die zu erwerbenden bzw. zu
verduBernden Fondsanteile zum Ausgabepreis
bzw. zum Ricknahmepreis des folgenden
Bewertungstages abgerechnet (forward
pricing). Bei Kaufauftrdgen ist zudem Voraus-
setzung, dass der Anlagebetrag bei der konto-
fihrenden Bank der HANSAINVEST eingegan-
gen ist und die HANSAINVEST bis 16.00 Uhr
eine entsprechende Gutschriftanzeige von der
Bank erhalten hat. Abrechnungsstichtag ist
somit der auf den Eingang des Auftrages
folgende Wertermittlungstag.

Anlageformen

HANSAINVEST-Depots

Anteile an dem Sondervermdgen kénnen in ein
bei der HANSAINVEST gefuhrtes Depot erwor-
ben werden. Die Depotgebuhr betragt derzeit
12,— EUR p.a.. Die jeweils aktuellen Konditio-
nen kénnen dem geltenden Preisverzeichnis
unter www.hansainvest.com entnommen
werden. Die HANSAINVEST ubernimmt in
diesen Féllen neben ihrer Funktion der Verwal-
tung des Sondervermdgens als Kapitalanlage-
gesellschaft im Rahmen des Depotgeschéftes
die Verwahrung und Verwaltung von Anteilen
fur den Anleger des Sondervermdégens.
Depoteréffnungsauftréage sind erhéltlich bei
der HANSAINVEST sowie ihren Vertriebs-
partnern.

Depots bei Kreditinstituten

Anteile an dem Sondervermdgen kdnnen in
Depots bei anderen Kreditinstituten erworben
werden. In diesen Fallen Gbernimmt das
jeweilige Kreditinstitut die Verwahrung und
Verwaltung der Anteile. Einzelheiten werden
jeweils Uber die depotfiihrende Stelle geregelt.
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Goldbarren fiir Riickgabeerlés

Anleger kbnnen mit dem Rickgabeerlés von
Anteilen, die in einem bei der HANSAINVEST,
der DONNER & REUSCHEL AG oder einem
anderen Kreditinstitut gefiihrten Depot gehalten
werden, Goldbarren bei der Depotbank erwerben.

Zu diesem Zweck ist ein eigenes Antragsformu-
lar zu verwenden, mit dem der Goldkauf bei der
Rickgabe beantragt wird. Dieses kann bei der
Depotbank angefordert werden.

Der Kaufpreis flr die zur Auslieferung kommen-
den Barren entspricht dem Preis, den der
Fonds am Tag nach Annahme des Kaufantrags
durch die Bank aufwenden misste, um diese
Barren wieder zu beschaffen.

Der Anleger erhalt Goldbarren einer inter-
national anerkannten Prégeanstalt.

Die Mindestabnahme betragt 100g. GréBere
Mengen kénnen zu 250 g und missen ansons-
ten stets durch 100 teilbar sein, da die Uber-
gabe/Auslieferung des Goldes im Ermessen
der Depotbank ausschlieBlich in 100g, 250g,
500g bzw. 1000g Goldbarren erfolgt.

Ist der Riickgabeerlds nicht ausreichend, um
die Mindestmenge Gold zu erwerben oder
ergibt sich eine UberschieBende Differenz, wird
der Ruckgabeerl6s bzw. der UberschieBende
Betrag in Geld ausgezahlt.

Das Angebot der Depotbank gilt nur an Tagen,
an denen die Anteile am HANSAgold bewertet
werden und ist in seinem Gesamtumfang auf
jeweils 50% des von HANSAgold am betreffen-
den Bewertungstag gehaltenen physischen
Goldes beschrankt.

Gehen an einem Bewertungstag mehr Antrage
ein, mit dem Riickgabeerlés Goldbarren zu
erwerben, als von der Depotbank angeboten
werden, behélt sich die Depotbank vor, die
Antrage nur proportional anzunehmen.

Um Arbitragegeschéften entgegenzuwirken,
wird die Depotbank Antrdge auf den Kauf von
Goldbarren grundséatzlich ablehnen, wenn die
entsprechenden Investmentanteile kiirzer als
zwei Jahre gehalten wurden.

Die Ubergabe der Goldbarren findet in den
Geschéftsraumen der Depotbank in Hamburg
statt. Auf Wunsch des Anlegers kénnen die
Goldbarren auf seine Kosten und Gefahr an
seine Anschrift versandt werden.

Das Angebot und der Erwerb der Goldbarren
erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage der

jeweils glltigen Sonderbedingungen der Depot-
bank, die bei der Depotbank angefordert wer-
den kénnen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der
Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auB3er-
gewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Berlcksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewdhnliche Umsténde liegen zum Bei-
spiel vor, wenn eine Bérse, an der ein wesent-
licher Teil der Wertpapiere des Sonderve-
rmogens gehandelt wird, auBerplanméBig
geschlossen ist oder wenn die Vermdgens-
gegensténde des Sondervermdgens nicht
bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anteile erst dann zu dem dann gultigen Preis
zurlickzunehmen oder umzutauschen,

wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgens-
gegensténde des Sondervermdgens verauBert
hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger

durch Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger und dartber hinaus unter
www.hansainvest.com Uber die Aussetzung
und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber
ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder
in elektronischer Form informiert. Den Anlegern
wird nach Wiederaufnahme der dann geltende
Rucknahmepreis ausgezahlt.

Borsen und Markte

Die Anteile des Sondervermogens sind nicht
zum (amtlichen) Handel an einer Bérse zu-
gelassen.

Die Gesellschaft hat dennoch Kenntnis davon,
dass die Anteile beider Anteilklassen des
HANSAgold auch in folgenden Méarkten gehan-
delt werden: Frankfurt, Disseldorf, Berlin,
Hamburg und Mlnchen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Anteile auch an anderen Mérkten gehandelt
werden. Der dem Boérsenhandel oder Handel in
sonstigen Mérkten zugrundeliegende Markt-
preis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert
der im Sondervermdgen gehaltenen
Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann



dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteil-
preis abweichen.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
und Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Wert der Anteile einer jeden Anteilklasse
(Anteilwert) wird von der Gesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank ermittelt, basierend
auf dem anteiligen Wert des Sondervermé-
gens, der einer jeden Anteilklasse beizumes-
sen ist, indem der Wert der Vermbgensgegen-
sténde der jeweiligen Klasse addiert und der
Wert der Verbindlichkeiten dieser Klasse
subtrahiert wird sowie das Ergebnis durch die
Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile
der Klasse dividiert wird. Der Anteilwert kann
sich je nach Klasse unterscheiden und wird auf
zwei Dezimalstellen in Euro auf- bzw. abgerun-
det.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsver-
gltung und die Ergebnisse aus Wéhrungskurs-
sicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.

Der Anteilwert jeder Klasse wird an jedem
Bewertungstag ermittelt, sofern die Ermittlung
des Anteilwertes nicht unter den in diesem
Prospekt genannten Umstanden ausgesetzt
ist (Aussetzung der Berechnung des Anteil-
wertes).

Der Anteilwert entspricht dem Ricknahme-
preis.

Der Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse am
Ausgabetag zuzlglich des jeweils gultigen Aus-
gabeaufschlages ergibt den Ausgabepreis.

Bewertungstage fir die Anteile des Sonderver-
maogens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen
Feiertagen im Geltungsbereich des Investment-
gesetzes, die Bérsentage sind, sowie am

24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die
HANSAINVEST und die Depotbank von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr,

Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deut-
schen Einheit, Heiligabend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag und Silvester abgesehen. Im
Einzelnen wird bei der Bewertung der Ver-
mogenswerte wie im Abschnitt ,Bewertung®
dargestellt verfahren.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/ Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Riucknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilrlick-
nahme aussetzen, d. h. wenn auBBergewéhn-
liche Umsténde vorliegen. Diese sind unter
~Aussetzung der Anteilricknahme* nadher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises, wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerech-
net. Der Ausgabeaufschlag betrégt bis zu 5 %
des Anteilwertes. Der Gesellschaft steht es frei,
einen geringeren Ausgabeaufschlag zu berech-
nen. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwick-
lung (Performance) reduzieren, ganz aufzehren
oder sogar zum Verlust fihren. Aus diesem
Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von
Investment-Anteilen eine langere Anlagedauer.

Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen
eine Vergutung fur den Vertrieb der Anteile des
Sondervermdégens dar. Die Gesellschaft kann
den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe-
und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei
der Gesellschaft und der Depotbank verfligbar
und werden auBerdem regelmaBig in hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitungen oder unter www.hansainvest.com
veroffentlicht.
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Kosten bei Ausgabe und
Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch
die Gesellschaft bzw. durch die Depotbank
erfolgt zum Ausgabepreis bzw. Riicknahme-
preis ohne Berechnung zusétzlicher Kosten mit
Ausnahme der Berechnung des Ausgabeauf-
schlages bei Ausgabe von Anteilen. Die Rick-
nahme erfolgt kostenfrei.

Werden Anteile Uber Dritte zurlickgegeben, so

kénnen Kosten bei der Riicknahme der Anteile
anfallen. Beim Vertrieb von Anteilen tber Dritte
kénnen auch héhere Kosten als der Ausgabe-

preis berechnet werden.

Verwaltungskosten und
sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des
Sondervermdgens fiir jede Anteilklasse eine
jéhrliche Verwaltungsvergitung in H6he von bis
zu 2,50 % des Wertes der jeweiligen Anteil-
klasse bezogen auf den Durchschnitt der
bérsentaglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

Der Portfoliomanager erhélt eine Vergiitung
von der Gesellschaft, die diese aus ihrer
Verwaltungsvergutung entrichtet.

Die Depotbank erhélt eine Vergltung von bis
zu 0,10 % p.a. des Wertes des Sonderver-
mdgens, bezogen auf den Durchschnitt der
bérsentéglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Jahres zum Ende des Geschafts-
jahres. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen
die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermégens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgensgegenstédnden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit der Fondsauflegung
entstandene Kosten; diese Kosten kénnen
Uber einen Zeitraum von bis zu vier Jahren
ratierlich belastet werden;

¢) bankibliche Depotgebihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten flr die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im
Ausland;

d) Kosten fir den Druck und Versand der
Jahres- und Halbjahresberichte und ggf.
des Auflésungsberichtes;

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Thesaurie-
rungen bzw. Ausschittungen und des
Aufldsungsberichtes;

f) Kosten fir die Prifung des Sondervermé-
gens durch den Abschlussprifer der Gesell-
schaft;

g) Kosten flr die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

h) im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell ent-
stehende Steuern;

i) Kosten fur die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen des Son-
dervermdgens, einschlieBlich marken- und
wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

j) Kosten fur die Erflllung von Vertriebserfor-
dernissen im Ausland, einschlieBlich Anzei-
gekosten, Kosten flr aufsichtsrechtliche
Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts-
und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

k) Kosten fur die Erstellung und den Druck
sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen
von Verkaufsprospekten;

[) Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotie-
rungen oder Notierungen bei Kreditinstitu-
ten und Finanzdienstleistungsinstituten;

m) Kosten im Zusammenhang mit der Geneh-
migung oder Anderung von Vertragsbedin-
gungen;

n) Rechts- und Steuerberatungskosten im
Zusammenhang mit dem Sondervermdgen;

0) gegebenenfalls Kosten zur Analyse des
Anlageerfolges durch Dritte;

p) Kosten fur das Rating von Vermdgens-
gegensténden;

g) Kosten im Zusammenhang mit Anlageaus-
schusssitzungen;

r) Kosten fur die Werbung und solche, die
unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

s) Versicherungskosten;

t) Kosten im Zusammenhang mit dem Risiko-
management;

u) Kosten fur Performance-Attribution;

v) Kosten flr die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten;

w) Kosten fir die Lagerung, den Transport und
die Versicherung der Edelmetalle.

Ab dem 01.01.2012 kénnen dem Sondervermo-

gen auBerdem folgende Kosten belastet werden:

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Ver&uBerung sowie der Bewertung von Ver-
mdégensgegensténden entstehende Kosten;



— Kosten fir die Information der Anleger des
Sondervermdgens mittels eines dauerhaf-
ten Datentragers, mit Ausnahme der Kosten
fur Informationen bei Fondsverschmelzun-
gen und mit Ausnahme der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwertermittiung.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft in Fallen,
in denen flr das Sondervermdgen gerichtlich
oder auBergerichtlich streitige Anspriiche im
Rahmen von Kapitalsammelklagen oder Steu-
erstattungsanspriichen oder vergleichbaren
Verfahren durchgesetzt werden, eine Ver-
gutung in H8he von bis zu 5 % der fur das
Sondervermégen vereinnahmten Betrége
berechnen.

Aus der Verwaltungsvergultung, die die
HANSAINVEST dem Sondervermdgen ent-
nimmt, und dem Ausgabeaufschlag kénnen
Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an
Dritte abgefuhrt werden. Dies erfolgt zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage
vermittelter Bestdnde. Dabei kann es sich auch
um wesentliche Teile handeln. Die Gesellschaft
kann nach ihrem freien Ermessen mit einzel-
nen Anlegern die teilweise Rlckzahlung von
vereinnahmter Verwaltungsvergutung an diese
Anleger vereinbaren. Dies kommt insbeson-
dere dann in Betracht, wenn institutionelle
Anleger direkt GroBbetrage langfristig inves-
tieren.

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr
zu Lasten des Sondervermdgens angefallenen
Verwaltungskosten (ohne Transaktionskosten)
offengelegt und als Quote des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamt-
kostenquote). Diese setzt sich zusammen aus
der Vergltung fur die Verwaltung des Sonder-
vermdgens, der Vergitung der Depotbank
sowie den Aufwendungen, die dem Sonderver-
mdbgen zusatzlich belastet werden kénnen. Die
Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar,
die auf den Zahlen des vorangegangenen
Geschéftsjahres basiert. Sie umfasst sémtliche
vom Sondervermdgen im Laufe des Jahres
getragenen Kosten und Zahlung im Verhéltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdégens.
Ausgenommen sind die Nebenkosten und die
Kosten, die beim Erwerb und der VeraduBerung
von Vermégensgegenstanden entstehen
(Transaktionskosten). Die Transaktionskosten
werden aus dem Fondsvermdgen gezahlt.

Der HANSAINVEST kénnen im Zusammen-
hang mit Geschéften fur Rechnung des Son-
dervermdgens geldwerte Vorteile (Broker
research, Finanzanalysen, Markt- und Kursin-

formationssysteme) entstehen, die im Interesse
der Anleger bei den Anlageentscheidungen ver-
wendet werden.

Der Kapitalanlagegesellschaft flieBen keine
Ruckvergltungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Depotbank und an Dritte geleisteten
Vergultungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Kapitalanlagegesellschaft gewéhrt an
Vermittler z.B. Kreditinstituten, wiederkehrend —

meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Teilfonds

Das Sondervermégen ist kein Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion.

Anteilklassen

Die Gesellschaft hat bei Auflegung des Sonder-
vermdgens eine Anteilklasse ausgegeben. Alle
Anteile einer Anteilklasse haben gleiche
Rechte.

Die Anteilklassen unterscheiden sich wie folgt:

HANSAgold USD-Klasse

Wahrung US-Dollar
Tatsachlich

erhobene Verwal-
tungsverguitung 0,75 % p.a.

HANSAgold EUR-Klasse

Waéhrung EUR-Klasse, Fremd-
wéhrungsrisiken werden
grundsétzlich abgesichert

Tatsachlich

erhobene Verwal-

tungsvergutung 1,20 % p.a.

Kennnummern

Die Kennnummern des Sondervermdgens
lauten wie folgt:

HANSAgold USD-Klasse
WKN AONEKK
ISIN DEOOOAONEKK1

HANSAgold EUR-Klasse

WKN AORHG?7
ISIN DEOOOAORHG75
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Regeln fiir die Ermittlung
und Verwendung der
Ertrage

Ertragsausgleichsverfahren

Die HANSAINVEST wendet fur das Sonderver-
madgen ein so genanntes Ertragsausgleichsver-
fahren an. Dieses bedeutet, dass die wahrend
des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen
Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Aus-
gabepreises bezahlen muss und die der Ver-
kaufer von Anteilen als Teil des Rucknahme-
preises vergutet erhalt, fortlaufend verrechnet
werden. Bei der Berechnung des Ertrags-
ausgleichs werden auch die angefallenen Auf-
wendungen berlcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient damit
dazu, Schwankungen im Verhéltnis zwischen
Ertrdgen und sonstigen Vermbgensgegen-
stdnden auszugleichen, die durch Nettomit-
telzu- oder -abflisse aufgrund von Anteil-
scheinverkaufen oder -rickgaben verursacht
werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider
Mittel wiirde anderenfalls den Anteil der Ertréage
am Inventarwert des Sondervermdgens ver-
ringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichverfah-
ren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewie-
sene thesaurierte Ertrag je Anteil nicht durch
die unvorhersehbare Entwicklung des Sonder-
vermdgens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Anleger, die beispielsweise kurz vor dem The-
saurierungstermin Anteile erwerben, den auf
die steuerpflichtigen Ertrage entfallenden Teil
des Anteilpreises versteuern missen, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Sollten kiinftig ausschittende Anteilklassen
gebildet werden gilt Folgendes: Im Ergebnis
fuhrt das Ertragsausgleichverfahren dazu, dass
der Ausschuttungsbetrag je Anteil nicht durch
die unvorhersehbare Entwicklung des Sonder-
vermdgens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anle-
ger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschut-
tungstermin Anteile erwerben, den auf die steu-
erpflichtigen Ertrage entfallenden Teil des
Anteilpreises in Form einer Ausschittung
zurlickerhalten und versteuern missen, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

Geschiftsjahr und
Ausschiittungen

Ende des Geschiftsjahres des
Sondervermogens; Haufigkeit der
Ausschiittung von Ertrdagen

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens
endet am 31. Juli.

Ausschiittungsmechanik

Bei dem Sondervermdgen werden die Ertrége
nicht ausgeschuttet, sondern im Sonderver-
mogen wiederangelegt (Thesaurierung).

Gutschrift der Ausschiittungen

Sollten kuinftig ausschittende Anteilklassen
gebildet werden, gilt fir die Gutschrift der Aus-
schittungen Folgendes: Soweit die Anteile in
einem Depot bei der Depotbank verwahrt wer-
den, schreiben deren Geschéftsstellen Aus-
schuttungen kostenfrei gut. Soweit das Depot
bei anderen Banken oder Sparkassen gefuhrt
wird, kbnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Auflosung und
Ubertragung des
Sondervermogens

Voraussetzungen fiir die Auflésung
des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Sondervermdgens zu verlangen. Die
Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung des
Sondervermdgens unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und darlber hinaus im Jahres- oder
Halbjahresbericht kiindigen. AuBerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form Uber
die Kindigung informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesell-
schaft, das Sondervermdégen zu verwalten,
wenn das Insolvenzverfahren Uber das Vermé-
gen der Gesellschaft eréffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Eréffnung des Insol-
venzverfahrens mangels Masse nach § 26 der
Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen



Fallen geht das Verfligungsrecht Uber das
Sondervermdégen auf die Depotbank Uber, die
das Sondervermdgen abwickelt oder mit
Genehmigung der BaFin einer anderen Kapital-
anlagegesellischaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflosung des
Sondervermégens

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
werden eingestellt.

Der Erlés aus der VerduBerung der Vermé-
genswerte des Sondervermdgens abziiglich
der noch durch das Sondervermégen zu
tragenden Kosten und der durch die Aufldsung
verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in H6he ihrer jeweiligen
Anteile am Sondervermdgen Anspriiche auf
Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene
Liquidationserlése nach den gesetzlichen
Bestimmungen der Hinterlegungsordnung bei
dem fir die Gesellschaft zustandigen Amts-
gericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungs-
bericht, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht entspricht. Spatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Sonder-
vermdgens wird der Aufldsungsbericht im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde
des Sondervermégens

Alle Vermdgensgegensténde des Sonderver-
mogens durfen zum Geschéftsjahresende
(Ubertragungsstichtag) auf ein anderes Son-
dervermdégen Ubertragen werden. Mit Zustim-
mung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht kann ein anderer Ubertragungs-
stichtag bestimmt werden. Es kdnnen auch
zum Geschéftsjahresende oder einem anderen
Ubertragungsstichtag alle Vermégensgegen-
stdnde eines anderen Sondervermégens

auf dieses Sondervermdgen Ubertragen
werden.

Das andere Sondervermégen muss ebenfalls
von HANSAINVEST verwaltet werden. Seine
Anlagegrundséatze und -grenzen, die Ausgabe-
aufschlage oder Riicknahmeabschlage sowie
die an die Kapitalanlagegesellschaft und die
Depotbank zu zahlenden Vergltungen dirfen
nicht wesentlich von denen dieses Sonder-
vermoégens abweichen.

Die Gesellschaft macht den Beschluss zur
Ubertragung der Vermdgensgegenstande unter

www.hansainvest.com bekannt. Die Ubertra-
gung erfolgt drei Monate nach Bekanntma-
chung, falls nicht mit Zustimmung der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ein
friherer Zeitpunkt bestimmt wird.

Verfahren bei der Ubertragung von
Sondervermégen

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte
des Ubernehmenden und des lbertragenden
Sondervermdégens berechnet, das Umtausch-
verhéltnis wird festgelegt, die Vermdgensge-
genstande und Verbindlichkeiten werden uber-
nommen und der gesamte Vorgang wird vom
Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhdlt-
nis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der
Nettoinventarwerte des Gbernommenen und
des aufnehmenden Sondervermdgens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt
die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sonder-
vermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Ubertragenen Sondervermdgen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde
eines Sondervermdgens auf ein anderes findet
nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Kurzangaben
tiber steuerrechtliche
Vorschriften

Kurzangaben iiber die fiir die
Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dem auslén-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufspro-
spekt beschriebenen Sondervermdgen mit sei-
nem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mogliche steuerliche Konsequenzen aus
dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu kl&ren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermdégen
von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des
Sondervermégens werden jedoch beim Privat-
anleger als EinkUlnfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den
Sparer-Pauschbetrag von jéhrlich 801,—€ (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 1.602,—€ (fir zusammen ver-
anlagte Ehegatten) ubersteigen.
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Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsétzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapital-
vermdgen gehdren auch die vom Sonderver-
mdgen ausgeschitteten Ertrédge, die ausschit-
tungsgleichen Ertrdge und der Zwischengewinn
sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem

31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungssteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen regelméaBig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus-
landische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25%. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuer-
erklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt den dann niedrigeren persdnlichen
Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuer-
abzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerduBerung von Fondsantei-
len in einem ausléndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls
dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedri-
geren persoOnlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen
Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkiinften
aus Kapitalvermégen erforderlich sein, wenn
im Rahmen der Einkommensteuererklérung
auBergewohnliche Belastungen oder Sonder-
ausgaben (z.B. Spenden) geltend gemacht
werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuer-
pflichtigen Ertrége eine differenzierte Betrach-
tung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen
(Steuerinldnder)

Gewinne aus der Verduf3erung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéften
und Ertrdge aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termin-
geschéften sowie Ertrédge aus Stillhalterpréa-
mien, die auf der Ebene des Sondervermdgens
erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet wer-
den. Zudem werden die Gewinne aus der
VerauBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapital-
forderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index flr eine
Mehrzahl von Aktien im Verhéaltnis 1:1
abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerdufB3erung der o.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéften sowie Ertrédge aus Stillhalter-
pramien ausgeschuttet, sind sie grundsétzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug von

25 % (zuzuglich Solidaritédtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der 0.g. Aufzéhlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie
ausldndische Dividenden

Zinsen und zinséahnliche Ertrdge sowie aus-
landische Dividenden sind beim Anleger grund-
satzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder aus-
geschuttet werden.

Ausgeschuttete oder thesaurierte Zinsen und
zinséhnliche Ertrdge sowie ausléndische



Dividenden des Sondervermégens unterliegen
bei Inlandsverwahrung dem Steuerabzug von
25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlénder ist
und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,—€ bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,—€ bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht tber-
steigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
NV-Bescheinigung und bei auslédndischen
Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Aus-
landereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile
eines steuerrechtlich ausschiittenden Sonder-
vermdgens in einem inlandischen Depot bei
der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schuttungstermin ein in ausreichender Héhe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhéalt der Anleger die gesamte Ausschit-
tung ungekirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesau-
rierendes Sondervermdégen, so wird bei The-
saurierung vor dem 1.1.2012 der Steuerabzug
auf thesaurierte Zinsen, zinséhnliche Ertrage
sowie ausléndische Dividenden des Sonder-
vermdgens in H6he von 25 % (zuzuglich Soli-
daritdtszuschlag) durch die Kapitalanlage-
gesellschaft selbst abgefiihrt. Der Ausgabe-
und Ricknahmepreis der Fondsanteile erma-
Bigt sich insoweit um den Steuerabzug zum
Ablauf des Geschéftsjahres. Da die Anleger der
Kapitalanlagegesellschaft regelméaBig nicht
bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchen-
steuereinbehalt erfolgen, so dass kirchensteu-
erpflichtige Anleger insoweit Angaben in der
Einkommensteuererkldrung zu machen haben.

Far nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesau-
rierungen stellt das Sondervermégen den
depotfihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer
nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteu-
ern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer)
zur Verfligung. Die depotfiihrenden Stellen
nehmen den Steuerabzug wie im Ausschit-
tungsfall unter Berticksichtigung der person-
lichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass
insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefihrt
werden kann. Soweit das Sondervermdgen den

depotfihrenden Stellen Betréage zur Verfiigung
gestellt hat, die nicht abgeflihrt werden mis-
sen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem
inlandischen Kreditinstitut oder einer inlandi-
schen Kapitalanlagegesellschaft, so erhalt der
Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle
einen in ausreichender Hohe ausgestellten
Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheini-
gung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Sondervermdgens vorlegt, den abgefuhrten
Steuerabzug (bzw. ab 2012 den den depot-
fihrenden Stellen zur Verfliigung gestellten
Betrag) auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vor-
gelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von
der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung Uber den einbehaltenen und abgefiihr-
ten Steuerabzug und den Solidaritétszuschlag.
Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personliche Steu-
erschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sonderver-
madgen nicht in einem Depot verwahrt und
Ertragsscheine einem inldndischen Kredit-
institut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in Héhe von 25 % zzgl. des
Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Inldndische Mieten, Dividenden sowie
Gewinne aus dem Verkauf inldndischer
Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit
Anschaffung

Inlandische Mieten, Dividenden sowie Gewinne
aus dem Verkauf inlandischer Immobilien inner-
halb von 10 Jahren seit Anschaffung , die vom
Sondervermdgen ausgeschittet oder thesau-
riert werden, sind beim Anleger grundsatzlich
steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung, die vor
dem 1.1.2012 vorgenommen werden, wird ein
Steuerabzug in H6he von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag) von der Kapitalanlagege-
sellschaft vorgenommen. Die depotfiihrende
Stelle bertcksichtigt bei Ausschittungen
zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf
Kirchensteuereinbehalt.

Der Anleger erhalt den Steuerabzug von 25 %
(zuzuglich Solidaritatszuschlag) in voller Hohe
sofort erstattet, sofern die Anteile bei der Kapi-
talanlagegesellschaft oder einem inlandischen
Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Frei-
stellungsauftrag in ausreichender H6he oder
eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls
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kann er den Steuerabzug von 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag) unter Beifligung der
steuerlichen Bescheinigung der depotfihren-
den Stelle auf seine persdnliche Einkommen-
steuerschuld anrechnen.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiit-
tungen und Thesaurierungen stellt das Sonder-
vermdgen den depotfihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfal-
lenden Zuschlagsteuern (Solidaritétszuschlag
und Kirchensteuer) zur Verfigung. Die depot-
fihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug
unter Berlicksichtigung der persdnlichen Ver-
héltnisse der Anleger vor, so dass insbeson-
dere ggdf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit das Sondervermdgen den depot-
fihrenden Stellen Beitrage zur Verfligung
gestellt hat, die nicht abgefliihrt werden mus-
sen, erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrége nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Sondervermdgens, werden diese
auf Ebene des Sondervermégens steuerlich
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des
Sondervermégens mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdéglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrédge beim Anleger bei
der Einkommensteuer erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Sondervermdgens endet
bzw. die Ausschittung fir das Geschéaftsjahr
des Sondervermdégens erfolgt, fir das die
negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermégens verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommen-
steuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger
wéhrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind
allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der
Ver&duBerung der Fondsanteile hinzuzurech-
nen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die
nach dem 31.12.2008 erworben wurden, von
einem Privatanleger verauBert, unterliegt der
VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 %. Sofern die Anteile in einem inl&ndischen
Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiih-
rende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuer-
abzug von 25 % (zuzlglich Solidaritats-

zuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermie-
den werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
sind die Anschaffungskosten um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der
VerauBerungspreis um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der VerauBerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuer-
lichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe
unten) kommen kann. Zudem ist der VerauBe-
rungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu
kirzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppel-
besteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuer-
freien Ertrdge zurtickzufuhren ist (sog. besitz-
zeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht
den Immobiliengewinn bewertungstéglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinldnder)

Gewinne aus der Verduf3erung von
Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéften
und Ertrdge aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien,
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termin-
geschéaften sowie Ertrége aus Stillhalterpréa-
mien, die auf der Ebene des Sondervermdgens
erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet wer-
den. Zudem werden die Gewinne aus der
VeréduBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapital-
forderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines verdffentlichten Index fur eine
Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1
abbilden,



d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu bericksich-
tigen. Dabei sind VerduBerungsgewinne aus
Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften
sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinkuinfteverfahren). VerauBerungsgewinne
aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertréage aus Stillhalter-
prémien sind hingegen in voller Héhe steuer-
pflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s.u.).

Ausgeschuttete WertpapierverauBerungsge-
winne, ausgeschuttete Termingeschéftsge-
winne sowie ausgeschuttete Ertrage aus Still-
halterprémien unterliegen grundséatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzig-
lich Solidaritatszuschlag). Die auszahlende
Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine un-
beschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft ist
oder diese Kapitalertrdge Betriebseinnahmen
eines inldndischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gléubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erkléart wird.

Inldndische Mietertrage und Zinsen sowie
zinsdhnliche Ertrdage

Inldndische Mietertrage, Zinsen und zinséhn-
liche Ertrage sind beim Anleger grundsétzlich
steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet
werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw.
eine Vergltung des Steuerabzugs ist nur durch
Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheini-
gung mdglich. Ansonsten erhélt der Anleger
eine Steuerbescheinigung uber die Vornahme
des Steuerabzugs.

In- und ausldndische Dividenden
Dividenden in- und ausléndischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen

3 5 % der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei
Koérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben
und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG
bei Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei®.
Von Einzelunternehmern sind diese Ertréage zu
60 % zu versteuern (Teileinklnfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzig-
lich Solidaritatszuschlag).

Ausléndische Dividenden unterliegen grund-
satzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer
25 % zuzlglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anle-
ger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korper-
schaft ist (wobei von Kérperschaften i.S.d.

§ 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden
Stelle eine Bescheinigung des fir sie zustan-
digen Finanzamtes vorliegen muss) oder die
ausléndischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gléaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen
Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind
die zum Teil einkommensteuerfreien bzw.
kérperschaftssteuerfreien Dividendenertrage
fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu
kirzen.

Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen
Dividenden von ausléandischen Kapitalgesell-
schaften als so genannte Schachteldividenden
in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein,
wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft
i.S.d. entsprechenden Doppelbesteuerungs-
abkommens ist und auf ihn durchgerechnet
eine genugend hohe (Schachtel-) Beteiligung
entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und
ausldndischen Personengesellschaften
Ertrdge aus der Beteiligungen an in- und aus-
landischen Personen gesellschaften sind steu-
erlich bereits mit Ende des Wirtschaftsjahres
der Personengesellschaft auf der Ebene des
Sondervermégens zu erfassen. Sie sind nach
allgemeinen steuerlichen Grundsétzen zu
beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der
Ebene des Sondervermdgens, werden diese

* 5 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht-
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich
doch steuerpflichtig.
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steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens
vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des
Sondervermégens mit kiinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertradgen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zurech-
nung der negativen steuerlichen Ertrdge auf
den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Sonderver-
mogens endet, bzw. die Ausschittung fur das
Geschéftsjahr des Sondervermdgens erfolgt,
fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein
passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungs-
kosten steuerneutral gemindert werden. Alter-
nativ kénnen die fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanz-
ausschuttung gemindert werden.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen

im Betriebsvermdgen sind fir Kérperschaften
grundsatzlich steuerfrei®, soweit die Gewinne
aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht
als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen des
Sondervermégens aus in- und auslandischen
Aktien herriihren (sogenannter Aktiengewinn).
Von Einzelunternehmern sind diese VeréufBe-
rungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den
Aktiengewinn bewertungstéglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile
ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstande-
nen, noch nicht auf der Anlegerebene erfass-
ten, nach DBA-steuerfreien Ertrdge zurtickzu-
fuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobilien-
gewinn).

® 5 % des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten bei
Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben
und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstéglich als Pro-
zentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an aus-
schuttenden Sondervermdgen im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinséhnliche
Ertrage, WertpapierverauBerungsgewinne,
Termingeschéaftsgewinne und auslandische
Dividenden Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Auslédndereigenschaft nach-
weist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslan-
dische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs gemaf § 37 Abs. 2 AO zu
beantragen. Zustandig ist das Betriebsstatten-
finanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesau-
rierender Sondervermdgen im Depot bei einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird ihm
bei vor dem 1.1.2012 erfolgenden Thesaurie-
rungen und Nachweis seiner steuerlichen
Ausléndereigenschaft der Steuerabzug in
Hoéhe von 25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag,
soweit dieser nicht auf inldndische Dividenden
entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstat-
tung verspétet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft bei aus-
schuttenden Fonds — eine Erstattung geman
§ 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fiir
den auslandischen Anleger méglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers
und der Bundesrepublik Deutschland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen ab.
Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer
auf inlandische Dividenden erfolgt Uber das
Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen abzuflihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu
erheben. Der Solidaritédtszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kdérperschaftsteuer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung vor dem 1.1.2012 die Verglitung
des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausrei-



chendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer
NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steuer-
auslandereigenschaft —, ist kein Solidaritats-
zuschlag abzufiihren bzw. wird bei einer
Thesaurierung der einbehaltene Solidaritats-
zuschlag vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religions-
gemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehoért, als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuer-
pflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem
schriftlichen Antrag seine Religionsangehdrig-
keit zu benennen. Ehegatten haben in dem
Antrag zudem zu erklaren, in welchem Verhalt-
nis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil
der Kapitalertrdge zu den gesamten Kapital-
ertrdgen der Ehegatten steht, damit die
Kirchensteuer entsprechend diesem Verhéltnis
aufgeteilt, einbehalten und abgefihrt werden
kann. Wird kein Aufteilungsverhéltnis ange-
geben, erfolgt eine Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sonderver-
mdégens wird teilweise in den Herkunftsldndern
Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene
des Sondervermoégens wie Werbungskosten
abziehen. In diesem Fall ist die auslandische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der auslandischen Quellensteuer
auf Fondsebene nicht aus, dann wird die anre-
chenbare Quellensteuer bereits beim Steuer-
abzug mindernd ber(cksichtigt.

Gesonderte Feststellung,
AuBBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Sondervermdgens ermittelt werden, sind
gesondert festzustellen. Hierzu hat die Invest-

mentgesellschaft beim zusténdigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben. Ande-
rungen der Feststellungserklarungen, z.B.
anlésslich einer AuBenprifung (§ 11 Abs. 3
InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das
Geschéftsjahr wirksam, in dem die geénderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geanderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum
Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am Aus-
schittungstag bei der Ausschuttung flr dieses
Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt
der Fehlerbereinigung an dem Sonderver-
mogen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswir-
kungen kénnen entweder positiv oder negativ
sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder
Ruckgabepreis enthaltenen Entgelte fir
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerduBerung von nicht in § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds
noch nicht ausgeschuttet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch nicht steuer-
pflichtig wurden (etwa Stlickzinsen aus festver-
zinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Sondervermégen erwirtschaftete Zwischenge-
winn ist bei Ruckgabe oder Verkauf der Anteile
durch Steuerinlander einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte
Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung
beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden, wenn
ein Ertragsausgleich durchgefiihrt wird und
sowohl bei der Veroffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den
Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd bertcksichtigt.
Wird der Zwischengewinn nicht verdffentlicht,
sind jéhrlich 6 % des Entgelts fur die Riickgabe
oder VerduBerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen
Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn
unselbststandiger Teil der Anschaffungskosten,
die nicht zu korrigieren sind. Bei Rluckgabe
oder VerduBerung des Investmentanteils bildet
der erhaltene Zwischengewinn einen unselbst-
standigen Teil des VerduBerungserldses. Eine
Korrektur ist nicht vorzunehmen.
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Die Zwischengewinne kénnen regelméaBig auch
den Abrechnungen sowie den Ertrégnisaufstel-
lungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von
Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandi-
schen Sondervermdgens in ein anderes inlan-
disches Sondervermdgen kommt es weder auf
der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur die
Ubertragung aller Vermdgensgegensténde
eines inldndischen Sondervermégens auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft oder
ein Teilgesellschaftsvermégen einer inlandi-
schen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten
die Anleger des Ubertragenden Sonderver-
mdgens eine Barzahlung im Sinne des § 40h
InvG, ist diese wie eine Ausschiittung eines
sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom Uber-
tragenden Sondervermdgen erwirtschafte und
noch nicht ausgeschuttete Ertrége werden den
Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog.
ausschuttungsgleiche Ertrage steuerlich zuge-
wiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur,
wenn sédmtliche Besteuerungsgrundlagen im
Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden (sog. steuerliche Bekanntmachungs-
pflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sonder-
vermdgen Anteile an anderen inldndischen
Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften, EG-Investmentanteile und auslan-
dische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
mentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d.
§ 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt,
sémtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr
zugénglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbesondere soweit
das Sondervermégen Zielfonds erworben hat
und diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommen. In diesem
Fall werden die Ausschittungen und der Zwi-
schengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70
% der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr
des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6

% des Riucknahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Sondervermdgens
angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem
bestrebt, Besteuerungsgrundlagen auBerhalb
des § 5 Abs. 1 InvStG (wie insbesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den
Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie /
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit
der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 um-
gesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertragen natiir-
licher Personen im Gebiet der EU sicherstellen.
Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen
abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weit-
gehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die
eine im europdischen Ausland oder bestimmten
Drittstaaten anséssige natirliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundes-
zentralamt flr Steuern und von dort aus letzt-
lich an die ausléndischen Wohnsitzfinanzamter
gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zins-
ertrdge, die eine natirliche Person in Deutsch-
land von einem auslandischen Kreditinstitut im
europaischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhalt, von der ausldndischen Bank
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt
gemeldet. Alternativ behalten einige aus-
landische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der
Europdischen Union bzw. in den beigetretenen
Drittstaaten anséassigen Privatanleger, die
grenziberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto fihren und Zins-
ertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich
verpflichtet, von den Zinsertrégen eine Quellen-
steuer i.H.v. 20 % (ab 1.7.2011: 35 %) einzu-
behalten. Der Anleger erhalt im Rahmen der
steuerlichen Dokumentation eine Bescheini-
gung, mit der er sich die abgezogenen Quellen-
steuern im Rahmen seiner Einkommensteuer-
erklarung anrechnen lassen kann.



Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu
lassen, indem er eine Ermé&chtigung zur frei-
willigen Offenlegung seiner Zinsertrage gegen-
Uber der ausléndischen Bank abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu
verzichten und stattdessen die Ertrage an die
gesetzlich vorgegebenen Finanzbehorden zu
melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesell-
schaft fir jeden in- und ausléandischen Fonds

anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hdchs-
tens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV
besteht, haben die Zahlstellen, die letztendlich
auf die von der Kapitalanlagegesellschaft
gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Mel-
dungen an das Bundeszentralamt fur Steuern
zu versenden. Ansonsten lst die Uberschrei-
tung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fur Steu-
ern Uber den in der Ausschiittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 %-Grenze (bzw. fiir
nach dem 31.12.2010 endende Geschéftsjahre
25 %-) ist der in der Rickgabe oder VerauBe-
rung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Handelt es sich um einen ausschitten-
den Fonds, so ist zusétzlich im Falle der Aus-
schuttung der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenter-
weise nur im Falle der Rickgabe oder Ver-
auBerung des Fondsanteils.

Hinweis: Die steuerlichen Ausflihrungen
gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafir Gbernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert

Auslagerung

Die HANSAINVEST hat das Fondsmanage-
ment fir das Sondervermdgen dieses Ver-

kaufsprospektes auf die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH, Hamburg, ausgelagert.
Das Unternehmen ist eine Tochtergesellschaft
der SIGNAL IDUNA Versicherungen. In dieser
Gesellschaft sind die Kompetenzen im Marke-
ting- und Vertriebsservice fir die SIGNAL
IDUNA-Finanzprodukte sowie im Wertpapier-
portfoliomanagement gebiindelt.

Dartber hinaus und neben der Auslagerung
des Fondsmanagements anderer von der
HANSAINVEST verwalteter Sondervermégen
auf verschiedene Unternehmen hat die
HANSAINVEST folgende Aufgaben auf andere
Unternehmen Ubertragen:

Bereitstellung und Unterhaltung von Soft- und
Hardware zum Betrieb des EDV-Netzwerkes
und der DV-Blrokommunikation

auf die

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G.
fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

EDV-Innenrevision und Baurevision

auf die

KPMG Deutsche Treuhandgesellschaft AG,
Berlin/Frankfurt am Main

Durchfiihrung der Marktrisikomessung nach
dem Qualifizierten Ansatz laut DerivateV
auf die

BHF-BANK AG, Frankfurt am Main

Die HANSAINVEST ist jederzeit berechtigt,
den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf
die ausgelagerten Aufgaben Weisungen zu
erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die
entsprechenden Aufgaben auf Dritte auslagern
oder selbst erledigen.

Jahres-/
Halbjahresberichte /
Abschlusspriifer

Geschiftsjahr, Berichterstattung

Die HANSAINVEST erstattet den Anlegern zum
Ende des Geschéftsjahres, das vom 1. August
bis 31. Juli 1auft, einen ausfuhrlichen Jahres-
bericht, der eine Vermdgensaufstellung, die
Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie
Angaben zur Entwicklung des Sondervermé-
gens und zur Besteuerung der Ertrage enthalt.
Zur Mitte eines Geschaftsjahres erstellt die
HANSAINVEST einen Halbjahresbericht.

Priifung der Sondervermégen

Mit der Prifung des Sondervermdgens und des
Jahresberichtes ist die PricewaterhouseCoo-
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pers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsge- genommen werden. Die in diesem Verkaufs-

sellschaft, Hamburg, beauftragt. prospekt erwéhnten Anlegerinformationen,
beispielsweise Verkaufsprospekt, Vertrags-
bedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte

H kénnen unter www.hansainvest.com bezogen
Zahlungen an dle Anleger / werden. Daruber hinaus sind diese Unterlagen

VerbI'Eitung der Bel‘ichte auch bei der HANSAINVEST und der Donner &
. N Reuschel AG zu erhalten.
und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist
sichergestellt, dass die Anleger etwaige Aus-
schittungen erhalten und dass Anteile zurtick-

Weitere Sondervermoégen,
die von der HANSAINVEST verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Sondervermdgen verwaltet, die - mit Aus-
nahme des hier beschriebenen Sondervermdgens — nicht Inhalt dieses Verkaufsprospektes sind:

a) Richtlinienkonforme Sondervermégen:

HANSAgeldmarkt — aufgelegt am 02.11.1994
HANSAzins — aufgelegt am 02.05.1985
HANSArenta — aufgelegt am 02.01.1970
HANSAinternational — aufgelegt am 01.09.1981
HANSAsecur — aufgelegt am 02.01.1970
HANSAeuropa — aufgelegt am 02.01.1992
HANSA D&P — aufgelegt am 19.03.1997
HANSAamerika — aufgelegt am 01.07.1999
HANSAasia — aufgelegt am 01.07.1999
Konzept Privat — aufgelegt am 08.12.1995
Konzept Europa Plus — aufgelegt am 09.02.1998
Konzept Pro-Select — aufgelegt am 14.01.2000
HI Topselect W — aufgelegt am 17.05.2001
HI Topselect D — aufgelegt am 17.05.2001
HANSAgarant 2013 — aufgelegt am 01.07.2005
HI ZertGlobal D&P — aufgelegt am 04.09.2006
HI Bankhaus Donner Devisen

(ab 01.07.2011: D&R Best-of-Two Devisen) — aufgelegt am 01.03.2007
Woélbern Global Balance — aufgelegt am 27.04.2007
C-QUADRAT Absolute Euro CCW — aufgelegt am 21.05.2007
BAC Listed Infrastructure 3 — aufgelegt am 03.09.2007
ARTUS Welt Core Satelliten Strategie HI Fonds — aufgelegt am 05.10.2007
ARTUS Europa Core Satelliten Strategie HI Fonds— aufgelegt am 22.10.2007
ARTUS Gilobal Selection HI Fonds — aufgelegt am 22.10.2007
S| BestSelect — aufgelegt am 14.12.2007
Bankhaus Donner Best-of-Two Classic

(ab 01.07.2011: D&R Best-of-Two Classic) — aufgelegt am 20.12.2007
Sl Safelnvest — aufgelegt am 02.01.2008
IAC-Aktien Global — aufgelegt am 15.02.2008
TOP-Investors Global — aufgelegt am 03.03.2008
Superfund Absolute Return | — aufgelegt am 11.03.2008
Capricorn Global Multifund — aufgelegt am 14.03.2008
Aramea Balanced Convertible — aufgelegt am 15.05.2008
HI Mischfonds RRM — aufgelegt am 29.05.2008
Euro Zins Plus — aufgelegt am 01.07.2008
GFS Aktien Anlage Global — aufgelegt am 01.09.2008

GF Global Select HI — aufgelegt am 15.09.2008



ALPINE ALPHA ACTIVE — aufgelegt am

Aramea Strategie | — aufgelegt am
HI Bankhaus Donner Deep Discount

(ab 01.07.2011: D&R Deep Discount) — aufgelegt am
Bankhaus Donner Best-of-Two alpha — aufgelegt am

Bankhaus Donner Best-of-Two alpha turbo
(ab 01.07.2011: D&R Best-of-Two alpha turbo) — aufgelegt am

D&R Best-of-Two Short Classic — aufgelegt am
Aramea Rendite Plus — aufgelegt am
Bankhaus Donner TA Deutsche Aktien

(ab 01.07.2011: D&R TA Deutsche Aktien) — aufgelegt am
Bankhaus Donner TA Japanische Aktien — aufgelegt am
LBB Special Situations Fund — aufgelegt am
ENISO Forte E — aufgelegt am
4Q-SMART POWER — aufgelegt am
VERUM Quant | — aufgelegt am
Antecedo CIS Strategic Invest — aufgelegt am
Aramea Aktien Select — aufgelegt am
DC-Global Discovery — aufgelegt am
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible — aufgelegt am
HANSAwerte — aufgelegt am
MODULOR LSE1 — aufgelegt am
efv-Perspektive-Fonds | — aufgelegt am
Aramea Absolute Return — aufgelegt am

b) Immobilien-Sondervermégen:
HANSAimmobilia — aufgelegt am

¢) Gemischte Sondervermogen

HANSAaccura — aufgelegt am
HANSAbalance — aufgelegt am
HANSAcentro — aufgelegt am
HANSAdynamic — aufgelegt am
HI Bankhaus Donner Substanz

(ab 01.072011: D&R Substanz) — aufgelegt am
HI Bankhaus Donner Wachstum

(ab 01.07.2011: D&R Best-of-Two Wachstum) — aufgelegt am
HI Bankhaus Donner Optimix

(ab 01.07.2011: D&R Best-of-Two Optimix) — aufgelegt am
RM Select Invest Global — aufgelegt am
SIGMA Il Real Multi Asset Strategy - HI — aufgelegt am
SIGMA VI Real Multi Asset Strategy - HI — aufgelegt am
fortune alpha ausgewogen — aufgelegt am
fortune alpha dynamisch — aufgelegt am
Primus Inter Pares Strategie Chance — aufgelegt am
Primus Inter Pares Strategie Ertrag — aufgelegt am
Primus Inter Pares Strategie Wachstum — aufgelegt am
MuP Vermoégensverwaltung Horizont 5 — aufgelegt am
MuP Vermoégensverwaltung Horizont 10 — aufgelegt am
GLOBAL MARKETS DEFENDER — aufgelegt am
GLOBAL MARKETS TRENDS — aufgelegt am
GLOBAL MARKETS GROWTH — aufgelegt am
Konzept Balance — aufgelegt am
Konzept Dynamik — aufgelegt am
Konzept Rendite — aufgelegt am
Konzept Wachstum — aufgelegt am
HI Fortmann Strategieportfolio | — aufgelegt am
Munsterlandische Bank Strategieportfolio | — aufgelegt am
Minsterlandische Bank Strategieportfolio Il — aufgelegt am
FairMégensFonds — aufgelegt am
TOP Defensiv Plus — aufgelegt am

15.09.2008
10.11.2008

10.11.2008
08.12.2008

08.12.2008
08.12.2008
09.12.2008

16.12.2008
16.12.2008
26.06.2009
19.10.2009
07.12.2009
01.04.2010
02.08.2010
16.08.2010
01.10.2010
08.11.2010
30.12.2010
01.03.2006
15.11.2005
01.10.2009

04.01.1988

02.01.2002
01.07.1999
03.07.2000
03.07.2000

24.10.2005

24.10.2005

24.10.2005
01.08.2007
01.11.2007
01.11.2007
03.12.2007
03.12.2007
22.02.2008
22.02.2008
22.02.2008
29.02.2008
29.02.2008
01.04.2008
01.04.2008
01.04.2008
28.04.2008
28.04.2008
28.04.2008
28.04.2008
01.08.2008
01.09.2008
01.09.2008
01.09.2010
19.10.2010
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CH Gilobal — aufgelegt am

efv-Perspektive-Fonds |l — aufgelegt am
efv-Perspektive-Fonds Il — aufgelegt am
Flexibility Fonds — aufgelegt am
GlobalTrends balance — aufgelegt am
GlobalTrends defensiv — aufgelegt am
Renditefonds Celle — aufgelegt am
01.11.2007

All Asset Allocation Fund - HI — aufgelegt am

d) Dach-Sondervermégen mit zusétzlichen Risiken

HI Varengold CTA Hedge — aufgelegt am
HI VB Global Trend — aufgelegt am
Sauren Global Hedgefonds Opportunities — aufgelegt am

e) Sonstige Sondervermoégen

Tagesgeld Plus Fonds — aufgelegt am
S| OkoSelect — aufgelegt am
ARTUS Globaler Renten HI Fonds — aufgelegt am
Active DSC Opportunity — aufgelegt am
Active DSC Return — aufgelegt am

02.10.2006
02.10.2006
04.07.2007
01.11.2007
01.11.2007
01.11.2007

01.12.2010

06.01.2006
31.03.2006
19.01.2007

21.01.2009
02.06.2009
01.12.2009
19.04.2010
19.04.2010

Hinzu kommen 35 Spezial-Sondervermdgen sowie 7 Immobilien-Spezial-Sondervermdégen.



Verkaufsbeschrankung

Die Verbreitung der in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen und das
Angebot von in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Investmentanteilen sind in vie-
len Landern unzulassig. Sofern nicht von der
Gesellschaft oder von einem von ihr beauftrag-
ten Dritten eine Anzeige bei den &rtlichen Auf-
sichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis
von den ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt
wurde und soweit eine solche Anzeige oder
Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich
daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von
Investmentanteilen. Im Zweifel empfehlen wir,
mit einer drtlichen Vertriebsstelle oder einer der
Zahlstellen Kontakt aufzunehmen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem
United States Securities Act aus dem Jahr
1933 in seiner geltenden Fassung (nachfol-
gend als ,Gesetz von 1933" bezeichnet) oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates oder einer Gebietskdrperschaft der
Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer
Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete
registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschlieBlich des Commonwealth von Puerto
Rico (nachfolgend als ,Vereinigte Staaten”
bezeichnet). Die Anteile diirfen nicht in den
Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder
anderweitig Ubertragen werden. Die Anteile
werden auf der Grundlage einer Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des Gesetzes
von 1933 gemé&B Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Die Gesell-
schaft wurde und wird weder nach dem United
States Investment Company Act aus dem Jahr
1940 in seiner geltenden Fassung noch nach
sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rech-
nung von US-Personen (im Sinne der Definitio-

nen flr die Zwecke der US-Bundesgesetze
Uber Wertpapiere, Waren und Steuern, ein-
schlieBlich Regulation S zu dem Gesetz von
1933) (nachfolgend zusammen als ,US-Perso-
nen“ bezeichnet), angeboten oder verkauft.
Spétere Ubertragungen von Anteilen in den
Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind
unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehoérde, der Securities and
Exchange Commission (nachfolgend als ,SEC*
bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichts-
behérde in den Vereinigten Staaten weder
zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung
verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC
noch eine andere Aufsichtsbehdérde in den
Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und
Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts
bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.
Gegenteilige Behauptungen sind strafbar. Die
United States Commaodity Futures Trading
Commission (US-Warenterminhandelsauf-
sichtsbehorde) hat weder dieses Dokument
noch sonstige Verkaufsunterlagen fir die
Gesellschaft geprift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder
Zusicherungen befugt, die nicht im Verkaufs-
prospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind,
auf die im Verkaufsprospekt verwiesen wird.
Diese Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft
offentlich zugéanglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten
Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne
der US-Regelung No. 2790 der ,National
Association Security Dealers” (NASD 2790)
anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem
Sondervermdégen der Gesellschaft unverziiglich
anzuzeigen.

39



40

Allgemeine
Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg,
(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) fur die
von der Gesellschaft aufgelegten Sonstigen
Sondervermégen, die nur in Verbindung mit
den flr das jeweilige Sondervermdgen aufge-
stellten ,Besonderen Vertragsbedingungen®
gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagege-
sellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei
ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem InvG zugelassenen Ver-
mdgensgegenstédnden gesondert vom eige-
nen Vermdgen in Form von Sondervermé-
gen an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Urkunden
(Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen Kapital-
anlagegesellschaft und dem Anleger richtet
sich nach diesen Vertragsbedingungen und
dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut
als Depotbank; die Depotbank handelt
unabhéngig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG
und diesen Vertragsbedingungen vorge-
schriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die
Vermdgensgegensténde im eigenen Namen
fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben unabhéangig von der
Depotbank und ausschlieBlich im Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von
den Anlegern eingelegten Geld die Vermé-
gensgegenstinde zu erwerben, diese wie-
der zu veraufBern und den Erlds anderweitig
anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle

sich aus der Verwaltung der Vermdgens-
gegensténde ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Burgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegen-
stdnde nach MaBgabe der §§ 47, 48 und
50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sonder-
vermoégen gehdren. § 51 InvG bleibt
unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen
nur solche Vermogensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten las-
sen. Sie bestimmt in den Vertragsbestimmun-
gen, welche Vermdgensgegensténde flr das
Sondervermdgen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen®
keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52
InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse auBBerhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens (iber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist®,

c¢) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mit-
gliedstaat der Européaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber den

% Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
verdffentlicht. www.bafin.de



Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen
auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen
bei einer Kapitalerh6hung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die
zum Sondervermégen gehdren, erworben
wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
genannten Kriterien erflllen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47
Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Krite-
rien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1
Satz 2 InvG erfillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen‘“ keine weiteren Einschrankungen vor-
sehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 52 InvG fur Rechnung des Sonder-
vermdgens Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sonderver-
maogen eine restliche Laufzeit von héchs-
tens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wéhrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmé&Big, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marki-
gerecht angepasst wird oder deren Risiko-
profil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), erwer-
ben. Geldmarktinstrumente durfen fir das
Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

a) an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) ausschlieBlich an einer Bérse auBBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Bérse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist’,

c) von den Europdaischen Gemeinschaften,
dem Bund, einem Sondervermdégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Européischen Zentral-
bank oder der Europdaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union
angehért, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem
Europaischen Gemeinschaftsrecht fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen
des Europaischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert, oder

f) von anderen Emittenten begeben wer-
den und den Anforderungen des § 48
Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entsprechen.

” Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
verdffentlicht. www.bafin.de
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2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des
§ 48 Abs. 2 und 3 InvG erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermdgens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwélf Monaten haben.
Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kénnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ge-
halten werden. Sofern in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® nichts anderes bestimmt
ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf Fremd-
wéhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung eines
Sondervermdégens Anteile an inléandischen
richtlinienkonformen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften sowie EG-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwer-
ben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermégen und Investmentaktien-
gesellschaften sowie auslandische Invest-
mentanteile, die keine EG-Investmentan-
teile sind, kbnnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 50 Abs.1 Satz
2 InvG erflllen. Die Gesellschaft kann dar(-
ber hinaus Anteile an Publikums Sonderver-
mogen nach MaBgabe der §§ 66 bis 82
InvG (Immobilien-Sondervermdgen), §§ 83
bis 86 InvG (Gemischten Sondervermé-
gen), §§ 90g bis 90k InvG (Sonstigen
Sondervermégen) und § 112 InvG (Sonder-
vermoégen mit zusatzlichen Risiken) sowie
an entsprechenden ausléndischen Invest-
mentvermdgen erwerben.

Darliber hinaus kann die Gesellschaft
Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine einem Gemischten
Sondervermégen, Sonstigen Sonderver-
mdgen oder einem Sondervermdgen mit
zusatzlichen Risiken vergleichbare Anlage-
form vorsieht, sowie Anteile an entspre-
chenden ausléndischen Investmentver-
madgen erwerben.

2. Anteile an inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften, EG-

Investmentanteile und auslandische Invest-
mentanteile gemaB § 50 Abs. 1 InvG darf
die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach
den Vertragsbedingungen oder der Satzung
der Kapitalanlagegesellschaft, der Invest-
mentaktiengesellschaft oder der auslandi-
schen Investmentgesellschaft insgesamt
hoéchstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermdgens in Anteilen an anderen inléandi-
schen Sondervermdgen, Investmentaktien-
gesellschaften oder auslandischen Invest-
mentvermdégen i.S.v. § 50 InvG angelegt
werden durfen.

Anteile an ausléndischen Investmentver-
maogen dirfen nur erworben werden, wenn
deren Vermdgensgegensténde von einer
Depotbank verwahrt werden oder die Funk-
tionen der Depotbank von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen
werden. Die Gesellschaft darf nicht in
Anteile an auslandischen Investmentver-
maogen aus Staaten anlegen, die bei der
Bekampfung der Geldwésche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen
kooperieren.

§ 9 Derivate

1.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Ver-
waltung des Sondervermdgens Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente einsetzen. Sie darf — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG fest-
gesetzte Marktrisikogrenze fir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den ein-
fachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der DerivateV nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie ausschlieBlich die
folgenden Grundformen von Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente oder Kombinationen aus
geméB § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuléssigen
Basiswerten im Sondervermdégen ein-
setzen. Hierbei darf der nach MaBgabe von
§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrech-
nungsbetrag des Sondervermégens fir das
Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wah-
rungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Wertes des Sondervermdgens
Ubersteigen.



a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgen-
den Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausuibung ist entweder wah-
rend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert héngt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vor-
zeichen hat;

¢) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder
Zins-Wéahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegen-
stdnden des Sondervermdgens dienen.

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate geman § 2 Abs.
4 Nr. 3 InvG investieren.

Hierbei darf der dem Sondervermdégen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fur
das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehérigen Ver-
gleichsvermdgens gemasB § 9 der DerivateV
Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschaften von den in
den ,Allgemeinen und Besonderen Ver-
tragsbedingungen® oder in dem Verkaufs-
prospekt genannten Anlagegrundsétzen
und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente

zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger flr
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit vom einfa-
chen zum qualifizierten Ansatz gemaB § 7
der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-

instrumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die gemaB § 51 Abs. 3
InvG erlassene Rechtsverordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung in
Sondervermdégen (DerivateV) beachten.

§ 10 Weitere Vermogensgegenstdnde

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung eines Sonder-
vermdgens folgende weitere Vermdgensgegen-
stdnde erwerben:

a)

b)

bis zu 20 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens in Sonstige Anlageinstrumente
geméB § 52 InvG und in Beteiligungen an
Unternehmen, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen orga-
nisierten Markt einbezogen sind gemaf §
90h Abs. 1 Nr. 3 InvG. In Beteiligungen des-
selben Unternehmens darf die Gesellschaft
nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen;

Edelmetalle geméaRB § 90h Abs. 1 Nr. 4 InvG;

unverbriefte Darlehensforderungen geman
§ 90h Abs. 1 Nr. 5 InvG.

§ 11 Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im InvG, der DerivateV und die in den Ver-
tragsbedingungen festgelegten Grenzen
und Beschréankungen mit Ausnahme der
§§ 60 bis 62, 64 und 65 InvG zu beachten.

Die Gesellschaft darf in Anteile an Sonsti-
gen Sondervermdgen und Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken nach MaBgabe des
§ 112 Abs. 1 InvG sowie an entsprechen-
den auslandischen Investmentvermdgen
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nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Sondervermdgens
nicht in mehr als zwei Investmentvermégen
in Form von Sonstigen Sondervermégen
und Hedgefonds vom gleichen Emittenten
oder Fondsmanager investieren. Die
Gesellschaft darf dariiber hinaus nur Anteile
an anderen in- und auslandischen Sonsti-
gen Sondervermdgen und Hedgefonds
sowie den entsprechenden Investmentak-
tiengesellschaften erwerben, soweit diese
ihre Mittel nicht ihrerseits in in- und aus-
landische Sonstige Sondervermégen und
Hedgefonds sowie die entsprechenden
Investmentaktiengesellschaften investieren.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass
der Anteil der fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermégens gehaltenen Edelmetalle,
Derivate und unverbrieften Darlehensforde-
rungen 30 Prozent des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigt. Derivate im
Sinne des § 51 Abs. 1 InvG werden auf
diese Grenze nicht angerechnet.

§ 12 Ubertragung aller Vermogensgegenstinde
des Sondervermégens in ein anderes
Sondervermogen

1.

Die Gesellschaft darf alle Vermégensge-
genstande dieses Sondervermdgens in ein
anderes Sondervermogen lbertragen oder
alle Vermbgensgegensténde eines anderen
Sondervermdégens in dieses Sonderver-
mdgen Ubernehmen, wenn

a) beide Sondervermdgen von der Gesell-
schaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundséatze und -grenzen
nach den Vertragsbedingungen fur
diese Sondervermégen nicht wesentlich
voneinander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Verglitungen sowie
die Ausgabeaufschlage und Riicknah-
meabschlage nicht wesentlich vonein-
ander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermégensgegen-
stdnde des Sondervermégens zum
Geschéftsjahresende des Ubertragen-
den Sondervermégens (Ubertragungs-
stichtag) erfolgt, am Ubertragungsstich-
tag die Werte des Ubernehmenden und
des Ubertragenden Sondervermégens
berechnet werden, das Umtauschver-
héltnis festgelegt wird, die Vermdgens-
gegensténde und Verbindlichkeiten
Ubernommen werden und der gesamte

Ubernahmevorgang vom Abschlussprii-
fer geprift wird und die Bundesanstalt
die Ubertragung der Vermdgensgegen-
stande, bei der die Interessen der Anle-
ger ausreichend gewahrt sein missen,
genehmigt hat. Mit Zustimmung der
Bundesanstalt kann ein anderer Uber-
tragungsstichtag bestimmt werden; § 44
Abs. 3 und 6 InvG ist entsprechend
anzuwenden.

2. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach

dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des
tbernommenen und des aufnehmenden
Sondervermégens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Beschluss der Gesellschaft zur
Ubertragung aller Vermdgensgegensténde
eines Sondervermdgens in ein anderes
Sondervermdgen ist bekannt zu machen;

§ 43 Abs. 5 Satz 1 InvG ist entsprechend
anzuwenden. Die Ubertragung darf nicht
vor Ablauf von drei Monaten nach Bekannt-
machung erfolgen, falls nicht mit der
Zustimmung der Bundesanstalt ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Anteile
des Gbernehmenden Sondervermbgens
gelten bei den Anlegern des Ubertragenden
Sondervermégens mit Beginn des dem
Ubertragungsstichtag folgenden Tages als
ausgegeben.

Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fur die
Zusammenlegung einzelner Sondervermo-
gen zu einem einzigen Sondervermégen
mit unterschiedlichen Anteilklassen. In die-
sem Fall ist statt des Umtauschverhéltnis-
ses nach Absatz 2 Satz 1, der Anteil der
Anteilklasse an dem Sondervermégen zu
ermitteln. Die Ausgabe der neuen Anteile an
die Anleger des Ubertragenden Sonderver-
madgens gilt nicht als Tausch. Die ausge-
gebenen Anteile treten an die Stelle der
Anteile an dem Ubertragenden Sonderver-
mogen.

§ 13 Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens einem Wertpapier-Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf
unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu Uber-
tragenden Wertpapiere zusammen mit dem
Kurswert der fur Rechnung des Sonderver-
mdgens demselben Wertpapier-Darlehens-
nehmer bereits als Wertpapier-Darlehen
Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht lber-
steigt. Der Kurswert der fUr eine bestimmte
Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf



zusammen mit dem Kurswert der fir Rech-
nung des Sondervermdgens bereits als
Wertpapier-Darlehen flr eine bestimmte
Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Sondervermdégens nicht
Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fir die libertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehens-
nehmer in Guthaben erbracht, darf die
Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in Geldmarkt-
instrumente im Sinne des § 48 InvG in der
Wahrung des Guthabens anzulegen. Die
Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem
Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® genannten Unterneh-
men, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenzlberschreitenden
Effektengeschéften fur andere ist, organi-
sierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedie-
nen, welches von den Anforderungen der
§§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewéhr-
leistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewéhren sofern
diese Vermdgensgegensténde flr das Son-
dervermdgen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen des § 13 gelten hierfir sinngemas.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sondervermdgens Wertpapier-Pensions-
geschéafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Han-
delsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kredit-
instituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschéfte miissen Wert-
papiere zum Gegenstand haben, die nach
den Vertragsbedingungen fur das Sonder-
vermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte diirfen héchstens
eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente

und Investmentanteile gewéhren sofern
diese Vermbgensgegensténde fir das Son-
dervermdgen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen des § 14 gelten hierfir sinngeman.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Héhe von 20 Prozent des Sonderver-
modgens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.
Hierbei sind Betrage, die die Gesellschaft als
Pensionsgeber im Rahmen eines Pensions-
geschéftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber
und sind tber einen Anteil oder eine Mehr-
zahl von Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kdnnen verschiedene Rechte,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, des
Rucknahmeabschlages, der Wéhrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kom-
bination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den ,Beson-
deren Vertragsbedingungen*® festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die
handschriftlichen oder vervielfaltigten Unter-
schriften der Gesellschaft und der Depot-
bank. Daruber hinaus weisen sie die eigen-
héandige Unterschrift einer Kontrollperson
der Depotbank auf.

Die Anteile sind (ibertragbar. Mit der Uber-
tragung eines Anteilscheines gehen die in
ihm verbrieften Rechte iber. Der Gesell-
schaft gegenuber gilt in jedem Falle der
Inhaber des Anteilscheines als der Berech-
tigte.

Sofern die Rechte der Anleger bei der
Errichtung des Sondervermdgens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei
Einfuhrung der Anteilklasse nicht in einer
Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteil-
scheinen oder in Mehrfachurkunden ver-
brieft werden sollen, erfolgt die Festlegung
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und
entsprechenden Anteilscheine ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vorlibergehend oder vollstindig einzustellen.
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2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der
Depotbank oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft
die Ricknahme der Anteile verlangen,
soweit die ,Besonderen Vertragsbedingun-
gen“ keine abweichende Regelung vorse-
hen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Ricknahme-
preis fir Rechnung des Sondervermégens
zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten,
die Rucknahme der Anteile gem. § 37 InvG
auszusetzen, wenn aufB3ergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises der Anteile wird der Wert der
zu dem Sondervermdgen gehérenden Ver-
mogensgegenstande (Inventarwert) zu den
in Absatz 4 genannten Zeitpunkten ermittelt
und durch die Zahl der umlaufenden Anteile
geteilt (Anteilwert). Werden gemasB § 16
Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir
das Sondervermdégen eingefuhrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ruick-
nahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemaB § 36 InvG bzw. nach einer
gem. § 36 InvG erlassenen Rechtsverord-
nung.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert

zuzulglich eines in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen® gegebenenfalls festge-
setzten Ausgabeaufschlags. Der Ricknah-
mepreis entspricht dem Anteilwert abziglich
eines gegebenenfalls in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen“ festgesetzten Ruick-
nahmeabschlags. Sofern vom Anleger auBer
dem Ausgabeaufschlag oder Ricknahme-
abschlag sonstige Kosten zu entrichten
sind, sind deren Héhe und Berechnung in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen®
anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe

und Ricknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den ,Besonderen Ver-
tragsbedingungen nichts anderes bestimmt
ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden bérsentaglich ermittelt. Soweit in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen®
nichts weiteres bestimmt ist, kbnnen die
Gesellschaft und die Depotbank an gesetz-
lichen Feiertagen, die Bdrsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen*®
werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Depotbank und Dritten zustehenden
Vergitungen, die dem Sondervermdgen belas-
tet werden kénnen, genannt. Fir Vergitungen
im Sinne von Satz 1 ist in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® daruiber hinaus anzu-
geben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie
zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres des Sondervermdégens (bei
Ablauf vor dem 1.1.2009: Spatestens drei
Monate) macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und Auf-
wandsrechnung gemaB § 44 Abs. 1 InvG
bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschéftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaB § 44 Abs. 2
InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonder-
vermdgens wahrend des Geschéftsjahres
auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft
Ubertragen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaB § 44 Abs. 1
InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Depotbank und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt anzugeben sind, erhalt-
lich; sie werden ferner im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Berichte,
die sich auf ein Geschéftsjahr beziehen,
das vor dem 1.1.2009 endet, werden
darlber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht.



§ 21 Kiindigung und Abwicklung des

Sondervermoégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
Sondervermégens mit einer Frist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger
und dartber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem
Falle geht das Sondervermégen bzw. das
Verflgungsrecht Giber das Sondervermégen
auf die Depotbank Uber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die
Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die
der Gesellschaft zustehende Vergiitung
beanspruchen. Mit Genehmigung der Bun-
desanstalt kann die Depotbank von der
Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die
Verwaltung des Sondervermdgens nach
MaBgabe der bisherigen Vertragsbedingun-
gen Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des
§ 38 InvG erlischt, einen Auflésungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG
entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedin-
gungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit
Ausnahme der Regelungen zu den Aufwen-
dungen und den der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergu-
tungen, die zulasten des Sondervermdgens
gehen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG), bedrfen
der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsétze des Sonder-
vermdgens betreffen, bedurfen sie der
vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen wer-
den im elektronischen Bundesanzeiger und
dartber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht und treten — mit Ausnahme der
Anderungen nach Absétzen 4 und 5 — frii-
hestens am Tag nach ihrer Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger in
Kraft. In einer Verdffentlichung nach Satz 1

ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

. Anderungen von Regelungen zu den Auf-

wendungen und den der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergu-
tungen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten

6 Monate nach Bekanntmachung in Kraft,
falls nicht mit Zustimmung der Bundes-
anstalt ein friherer Termin bestimmt wird.
Die Veréffentlichung erfolgt geman Absatz 3
Satz 2.

. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-

satze des Sondervermogens treten 6
Monate nach Bekanntmachung in Kraft. Die
Veroffentlichung erfolgt gemaB Absatz 3
Satz 2. Zusétzlich hat die Gesellschaft den
Anlegern ein Angebot zu unterbreiten, die
Anteile in Anteile an Sondervermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen kosten-
los umzutauschen.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand
. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allge-

meinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der
Gesellschaft Gerichtsstand.
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Besondere
Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg,
(nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) fir das
von der Gesellschaft aufgelegte Sonstige
Sondervermégen HANSAgold, die nur in Ver-
bindung mit den fur das jeweilige Sonderver-
maogen von der Gesellschaft aufgestellten
+LAllgemeinen Vertragsbedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen
folgende Vermdgensgegensténde erwerben:
1. Andere Wertpapiere gemaB § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaB § 48 InvG,
3. Bankguthaben gemaB § 49 InvG,

4. Derivate gemaB § 2 Abs. 4 Nr. 3 InvG,

5. Edelmetalle.

§ 2 Nicht zuldssige Vermogensgegenstinde

Fir das Sondervermdgen diirfen folgende Ver-

mdgensgegensténde nicht erworben werden:

1. Aktien und Aktien gleichwertige Papiere
gemanB § 47 InvG,

2. Anteile an Investmentvermégen geman § 2
Abs. 4 Nr. 7 InvG,

3. Sonstige Anlageinstrumente geméaB § 52
InvG,

4. unverbriefte Darlehensforderungen,
5. Unternehmensbeteiligungen.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf bis zu 100 % des
Wertes des Sondervermogens in Wertpa-
pieren gemaB § 1 Nr. 1 und nach MaBgabe
des § 5 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen* anlegen.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 100 % des
Wertes des Sondervermdgens in Geld-
marktinstrumenten gemaB § 1 Nr. 2 und
nach MaBgabe des § 6 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® und in Bankgut-
haben gemaB § 1 Nr. 3 und nach MaBgabe
des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® anlegen.

3. Eine Mindestliquiditat geman § 90j Abs. 3
Nr. 3 InvG ist nicht vorgesehen.

4. Die Gesellschaft darf bis zu 30 % des
Wertes des Sondervermogens in Edel-
metallen gemaB § 1 Nr. 5 und nach
MaBgabe des § 10 der ,Aligemeinen Ver-
tragsbedingungen® anlegen.

5. Die Gesellschaft darf ausschlieBlich Gold
als Edelmetall gem&B Nummer 4 erwerben.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermégen kénnen Anteil-
klassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
Allgemeinen Vertragsbedingungen gebildet
werden, die sich hinsichtlich des Ausgabe-
aufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschéften, der Verwal-
tungsvergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteil-
klassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden
ist nur einheitlich fur das ganze Sonderver-
mogen und nicht fir eine einzelne Anteil-
klasse oder eine Gruppe von Anteilklassen
zulassig.

3. Der Abschluss von Wéhrungskurssiche-
rungsgeschéften ausschlieBlich zugunsten
einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zulassig. Fur Wéahrungsanteilklassen mit
einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Waéhrung dieser Anteilklasse (Referenz-
wéhrung) darf die Gesellschaft auch unab-
héngig von § 9 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen” Derivate im Sinne des § 51
Abs. 1 InvG auf Wechselkurse oder Wéh-
rungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwert-
verluste durch Wechselkursverluste von
nicht auf die Referenzwéhrung der Anteil-
klasse lautenden Vermdégensgegenstédnden
des Sondervermogens zu vermeiden.

4. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermégen ggf. abzufiihrenden Steu-
ern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungs-
geschéften, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertrags-
ausgleich, ausschlieBlich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.



5. Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im ausfihrlichen Verkaufsprospekt
als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteil-
wertes, Verwaltungsvergltung oder Kombi-
nation dieser Merkmale) werden im aus-
fhrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgens-
gegensténden des Sondervermdgens in Hoéhe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse
im ausflhrlichen Verkaufsprospekt, im
Jahres- und Halbjahresbericht die erhobe-
nen Ausgabeaufschldge und Riicknahme-
abschlage an.

2. Der Ausgabeaufschlag betréagt bei jeder
Anteilklasse bis zu 5 % des Anteilwertes.

3. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht
erhoben.

4. Sofern die Anteilricknahme wegen des
Uberschreitens des in § 7 genannten Betra-
ges nur zu bestimmten Ricknahmetermi-
nen erfolgt, ist abweichend von § 18 Abs. 3
der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® der
Rucknahmepreis des Tages der Ausfiihrung
maBgeblich.

§ 7 Riickgabefrist und Anteilriicknahme
Soweit der Gesamtwert der Riickgabeorder(s)
eines Bewertungstages den Betrag von
1.000.000,— EUR (einer Million Euro) tber-
schreitet, erfolgt die Riicknahme durch die
Gesellschaft abweichend von § 17 Abs. 3 der
»Allgemeinen Vertragsbedingungen® lediglich
zweimal jéhrlich, jeweils zum 31. Januar und
31. Juli. Anteilrickgaben nach Satz 1 sind spé-
testens 3 Monate vor dem Ricknahmetermin
durch eine unwiderrufliche schriftliche Ruick-
gabeerklarung gegenlber der Gesellschaft zu
erklaren. Bei in einem Depot im Inland ver-
wahrten Anteilen hat die Erklarung durch die
depotfiihrende Stelle zu erfolgen. Die Anteile
sind von der depotfiihrenden Stelle nach Ein-
gang der Erklarung bis zur tatsachlichen Ruck-
gabe der Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland
in einem Depot verwahrten Anteilen wird die

Erklarung erst wirksam und beginnt die Frist
erst zu laufen, wenn von der Depotbank die
zurlickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot
Ubertragen worden sind.

Kostenparagraph in der Fassung
bis zum 31.12.2011:

§ 8 Kosten*

1. Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung
des Sondervermdgens flr jede Anteilklasse
eine jahrliche Verwaltungsvergltung in
Hohe von bis zu 2,50 % des Wertes der
jeweiligen Anteilklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentéglich errechneten
Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschusse zu erheben. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im ausfihrlichen
Verkaufsprospekt, im Halbjahres- und im
Jahresbericht die Verwaltungsvergutung an.

2. Die Depotbank erhélt eine Vergutung von
bis zu 0,10 % p.a. des Wertes des Sonder-
vermdgens, bezogen auf den Durchschnitt
der bdrsentéglich errechneten Inventar-
werte des betreffenden Jahres zum Ende
des Geschéftsjahres. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Sondervermdégens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit der Fondsauf-
legung entstandene Kosten; diese
Kosten kénnen Uber einen Zeitraum von
bis zu vier Jahren ratierlich belastet
werden;

c) bankubliche Depotgebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Wert-
papiere im Ausland;

d) Kosten flr den Druck und Versand der
Jahres- und Halbjahresberichte und ggf.
des Aufldésungsberichtes;

e) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Riicknahmepreise und ggf.

* Diese Regelung unterlag nicht der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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h)

k)

P)

a)

=

der Thesaurierungen bzw. Ausschittun-
gen und des Auflésungsberichtes;

Kosten fur die Priifung des Sonderver-
madgens durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft;

Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern;

Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
des Sondervermégens, einschlieBlich
marken- und wettbewerbsrechtlicher
Fragestellungen;

Kosten fur die Erflllung von Vertriebser-
fordernissen im Ausland, einschlieBlich
Anzeigekosten, Kosten fiir aufsichts-
rechtliche Bestimmungen im In- und
Ausland, Rechts- und Steuerberatungs-
kosten in diesem Zusammenhang sowie
Ubersetzungskosten;

Kosten fur die Erstellung und den Druck
sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen
von Verkaufsprospekten;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsen-
notierungen oder Notierungen bei Kre-
ditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten;

Kosten im Zusammenhang mit der
Genehmigung oder Anderung von Ver-
tragsbedingungen;

Rechts- und Steuerberatungskosten im
Zusammenhang mit dem Sonderver-
mdbgen;

gegebenenfalls Kosten zur Analyse des
Anlageerfolges durch Dritte;

Kosten fur das Rating von Vermdgens-
gegensténden;

Kosten im Zusammenhang mit Anlage-
ausschusssitzungen;

Kosten fur die Werbung und solche, die
unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

s) Versicherungskosten;

t) Kosten im Zusammenhang mit dem
Risikomanagement;

u) Kosten fur Performance-Attribution;

v) Kosten flr die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten;

w) Kosten fir die Lagerung, den Transport
und die Versicherung der Edelmetalle.

Kostenparagraph in der Fassung
ab dem o1.01.2012:

§ 8 Kosten*

1.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung
des Sondervermogens flr jede Anteilklasse
eine jéhrliche Verwaltungsvergltung in
Hoéhe von bis zu 2,50 % des Wertes der
jeweiligen Anteilklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentéglich errechneten
Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im ausfihrlichen
Verkaufsprospekt, im Halbjahres- und im
Jahresbericht die Verwaltungsvergltung an.

Die Depotbank erhdlt eine Vergltung von
bis zu 0,10 % p.a. des Wertes des Sonder-
vermdgens, bezogen auf den Durchschnitt
der bérsentaglich errechneten Inventar-
werte des betreffenden Jahres zum Ende
des Geschaftsjahres. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft in
Fallen, in denen fir das Sondervermdgen
gerichtlich oder auBergerichtlich streitige
Anspriche im Rahmen von Kapitalsammel-
klagen oder Steuerstattungsanspriichen
oder vergleichbaren Verfahren durchgesetzt
werden, eine Vergltung in Héhe von bis zu
5 % der fir das Sondervermdgen verein-
nahmten Betrage berechnen.

Neben den vorgenannten Vergutungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Sondervermégens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung sowie der Bewertung
von Vermégensgegenstanden entste-
hende Kosten;

* Diese Regelung unterlag nicht der Genehmigungspflicht

der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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im Zusammenhang mit der Fondsauf-
legung entstandene Kosten; diese
Kosten kénnen Uber einen Zeitraum
von bis zu vier Jahren ratierlich belastet
werden;

bankibliche Depotgebihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Wertpa-
piere im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der
Jahres- und Halbjahresberichte und ggf.
des Aufldésungsberichtes;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der
Thesaurierungen bzw. Ausschuttungen
und des Auflésungsberichtes;

Kosten fur die Prifung des Sonderver-
mogens durch den Abschlussprtfer der
Gesellschaft;

Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehende Steuern;

Kosten fiir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
des Sondervermdgens, einschlieBlich
marken- und wettbewerbsrechtlicher
Fragestellungen;

Kosten fur die Erflllung von Vertriebs-
erfordernissen im Ausland, einschlieB3-
lich Anzeigekosten, Kosten flr aufsichts-
rechtliche Bestimmungen im In- und
Ausland, Rechts- und Steuerberatungs-
kosten in diesem Zusammenhang sowie
Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Erstellung und den Druck
sowie ggf. erforderlicher Ubersetzungen
von Verkaufsprospekten;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsen-
notierungen oder Notierungen bei Kre-
ditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten;

Kosten im Zusammenhang mit der
Genehmigung oder Anderung von Ver-
tragsbedingungen;

Rechts- und Steuerberatungskosten im
Zusammenhang mit dem Sondervermé-
gen;

gegebenenfalls Kosten zur Analyse des
Anlageerfolges durch Dritte;

Kosten firr das Rating von Vermégens-
gegensténden;

Kosten im Zusammenhang mit Anlage-
ausschusssitzungen;

r) Kosten fiir die Werbung und solche, die
unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

Versicherungskosten;

t) Kosten im Zusammenhang mit dem
Risikomanagement;

Kosten flir Performance-Attribution;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollmé&chtigten;

Kosten fir die Lagerung, den Transport
und die Versicherung der Edelmetalle;

Kosten fir die Information der Anleger
des Sondervermdgens mittels eines
dauerhaften Datentragers, mit Aus-
nahme der Kosten fir Informationen bei
Fondsverschmelzungen und mit Aus-
nahme der Informationen Uber MaBnah-
men im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§ 9 Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des
Geschéftsjahres flur Rechnung des Sonder-
vermdgens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen und sonstigen
Ertrage — unter Bericksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — sowie die VeraufBe-
rungsgewinne der thesaurierenden Anteilklas-
sen im Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens
beginnt am 1. August und endet am 31. Juli.
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Anhang: Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen

Eine Ubersicht der Merkmale der bestehenden Anteilklassen findet sich nachstehend:

HANSAgold USD-Klasse

Wertpapierkennnummer:
ISIN Code:
Erstausgabepreis:
Erstausgabedatum:
Wéhrung:
Geschéftsjahresende:
Verwendung der Ertrage:

Mindestanlagesumme (Einmalanlage):

Mindestbetrag Folgezahlungen:
Mindestbetrag Sparplan:
Tatsachlich erhobener
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Tatsé&chlich erhobene
Verwaltungsverglitung:

Erfolgsvergutung:
Tatsé&chlich erhobene
Depotbankvergitung:

HANSAgold EUR-Klasse

Wertpapierkennnummer:
ISIN Code:
Erstausgabepreis:
Erstausgabedatum:
Waéhrung:
Geschéftsjahresende:
Verwendung der Ertrage:

Mindestanlagesumme (Einmalanlage):

Mindestbetrag Folgezahlungen:
Mindestbetrag Sparplan:
Tatsachlich erhobener
Ausgabeaufschlag:
Rucknahmeabschlag:
Tatsachlich erhobene
Verwaltungsvergitung:

Erfolgsvergitung:
Tats&chlich erhobene
Depotbankvergltung:

AONEKK
DEOOOAONEKKA1
50,— USD

2. Januar 2009
UsbD

31. Juli
Thesaurierung
50,— Euro

50,— Euro

50,— Euro

4,00 % des Anteilwertes
Keiner

0,75 % p.a. des Wertes der Anteilklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentéglich errechneten Inventarwerte
des betreffenden Jahres.

Keine

0,05 % p.a. bezogen auf den Durchschnitt der
bérsentéglich errechneten Inventarwerte des betreffenden
Jahres zum Ende des Geschéftsjahres.

AORHG7
DEOOOAORHG75
50,— EUR

5. August 2009
EUR

31. Juli
Thesaurierung
50,— Euro

50,— Euro

50,— Euro

4,00 % des Anteilwertes
Keiner

1,20 % p.a. des Wertes der Anteilklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bérsentéaglich errechneten Inventarwerte
des betreffenden Jahres.

Keine

0,05 % p.a. bezogen auf den Durchschnitt der
bdérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden
Jahres zum Ende des Geschéftsjahres.
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