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Fondsmanagerkommentar

W W Der positive Bérsentrend hat sich auch im
Marz fortgesetzt. Obwohl die allgemeinen
Zinsen weiter gestiegen sind, haben die
Investoren die Hoffnung auf Zinssignale der
Notenbanken nicht aufgegeben. Denn von
den Unternehmen kamen wenige Impulse, da
die Berichtssaison ausgelaufen ist. Von der
freundlichen Tendenz an den Aktienbd&rsen
profitierte der Fondspreis mit einem Anstieg
von 2,7 % und erreichte am Monatsende
einen Kurs von € 1.633,54.

Wie im Vormonat belasteten auch im Marz
mogliche US-Sanktionen den Aktienkurs von
WuXi AppTec. Der Preis fiel um 23,5%. Glimpflicher kam Apple mit
einem Ruckgang von knapp 5 % davon. Hier fihrten Berichte Uber
eine geringe Auslastung der Produktionsstatten zu den Verkaufen.
Weiter im Aufwind dagegen die Aktie des Solarglasherstellers Xinyi
Solar, die 27,8 % zulegen konnte. Damit konnte die Aktie sich
deutlich von den Tiefststanden erholen. Jeweils 14,5 % zulegen
konnten die beiden US-Werte Masimo (Medizintechnik) und Nvidia.
Bei Masimo gibt es einen Patentstreit mit Apple wegen mdéglicher
Verletzungen bei der Pulsmessung der Apple Watch. Nvidia glanzt
mit beeindruckenden Geschéaftszahlen. So wuchs der Umsatz
gegenlber dem Vorjahresquartal um mehr als 135 %.

Fur die weitere Entwicklung an den Bérsen wird es darauf
ankommen, ob die erhofften Zinssenkungen der Notenbanken auch
erflllt werden kénnen. Ebenso sollten die jetzt anstehenden
Geschéaftsberichte fUr das abgelaufene erste Quartal 2024 wichtige
RUckschlisse geben kénnen, ob die Vorschusslorbeeren der
Investoren gerechtfertigt waren.

28.03.2024

Andreas Schmidt

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

Fondsportrait

Der Entrepreneur AS Select verfolgt das Ziel, sich kurz- bis
mittelfristig besser als die Kapitalmarkte zu entwickeln. Der Fonds
bildet keinen Index ab, seine Anlagestrategie beruht auf einen
aktiven Investmentansatz (Stock-Picking). Um dies zu erreichen, wird
zu mind. 51% in Aktien und Aktien gleichwertige Papiere von
substanz- und ertragsstarken Unternehmen investiert. Dabei richtet
das Fondsmanagement seinen Blick auf internationale
Gesellschaften, die in der Vergangenheit inre Leistungsfahigkeit
durch einen Uberdurchschnittlich positiven Track-Record unter
Beweis gestellt haben. Die Unternehmen sollten Uber
auBerordentlich gute Zukunftsaussichten sowie Uber eine
herausragende Marktstellung und exzellentes Wachstumspotenzial
verfligen. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Aktien und die Steuerung der
Barmittel. Diese werden auf Basis quantitativer Analyse mithilfe von
eigenen Analyse-Tools sowie eingehender Unternehmensanalyse
(Marktumfeld, Wettbewerbssituation usw.) inkl.
Unternehmensbewertung ausgewahlt. Der Fonds kann bis zu 10%
des Nettovermdgens in Investmentfonds mit Anlageschwerpunkt
Aktien anlegen.

Vermogensaufteilung

M brutto netto kumuliert (brutto)

01.04.2019 - 31.03.2020* 01.04.2020 - 31.03.2021

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen
gehen von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem
Anlagebetrag von 1.000.000 EUR aus und umfassen jeweils zwoIf
Monate. Die mit einem * gekennzeichneten Werte beziehen sich auf
einen klrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettowertentwicklung:
Neben sédmtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der
jeweilige Ausgabeaufschlag von 1,00 % des Anlagebetrags (=

01.04.2021 - 31.03.2022

01.04.2022 - 31.03.2023 01.04.2023 - 31.03.2024

9.900,99 EUR) berucksichtigt. Dieser wird zu Beginn des
dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag
abgezogen. Der Riicknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben
wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgeblhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der
Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen
Ausgabeaufschlag.
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Fondsprofil weiter Fondsdaten
Fondsname Entrepreneur AS Select - Benchmark: MSCI World Net Return in Euro
Anteilscheinklasse S - Geschaftsjahr: 01.07. - 30.06.
- Asset Management: FOCAM AG
ISIN DEOOOAZPEO97 - Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser AG
WKN A2PEQO9 - Fondstyp / Rechtsform: Offene Fonds - OGAW
Auflegungsdatum 01.07.2019 ) i?w?g'geéxggzggte:rllangfristig
Gesamtfondsvermégen 57,33 Mio. EUR - Risikoertragsprofil: 5 von 7
NAV 1.633,54 EUR
Ausgabepreis 1.649,88 EUR
Riicknahmepreis 1.633,54 EUR Top Wertpapiere
Fondswahrung EUR NVIDIA CORP.  DL-,001 9,46 %
Aktives Management Ja MICROSOFT  DL-,00000625 4,98 %
Benchmark MSCI Word NDR (EUR) MEDPACE HOLDINGS DL-,01 4,58 %
Ausgabeaufschlag 1,00 % KLA CORP. DL -,001 3.65 %
Riicknahmeabschiag 0.00% META PLATF. A DL-000006 3,53 %
Geschaftsjahresende 30. Junln VERTEX PHARMAC. DL-01 3,34%
Ertragsverwendung Ausschuttung FORTINET INC.  DL-,001 3,31%
TER (= Laufende Ifosten) 0,72 % MSCI INC. A DL-01 317 %
Verwaltungsvergutljllng davon 0,58 % p.a. AMAZON.COM INC.  DL-,01 3.04%
Verwahrstellenvergutung davon 0,05 % p.a. MASTERCARD INC.A DL-,0001 2,96 %
Erfolgsabhangige Vergltung| Ja, im letzten Geschaftsjahr 0,0 %
(Details siehe "Wichtige Hinweise").
VL-fahig nein
Sparplanfahig nein
Einzelanlagefahig ja (mind 1.000.000,00 EUR)
Vertriebszulassung DE
Cut-off time 16:00 Uhr
Mindestkapitalbeteiligungs- | min. 51%
quote
Anlagestruktur nach Landern Anlagestruktur nach Branchen
2,0 % 1,0 % \
2,2 % 27% ——
3,4% \\ \‘ 42 % //‘

36 % 6,6 % — 356%

3,8% /. 12,8 %

5,4 %

® USA (74,9 %)

© Kasse (3,8 %)
Schweden (3,4 %)
Irland (2,0 %)

© Faroer (1,4 %)

74,9 % 15,3 % - '
\ 18,0 %
® Technologie (35,6 %) o Endust;ieunternehmen
18,0 %,
©® Gesundheitswesen (15,3 ® Finanzdienstleister (12,8
%) %)
® Kaimaninseln (5,4 %) Verbrauchsguter (6,6 %) ® Energie (4,2 %)
@ Schweiz (3,6 %) Basiskonsumguter (2,7 Telekommunikation (1,0
® Niederlande (2,2 %) %) %)
Danemark (2,0 %) ® Versorgungsunternehmen
® Sonstige (1,5 %) (0,1 %)
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Kennzahlen

BestimmtheitsmaB 0,79
Alpha -11,31%
Beta 1,19
Korrelation 0,88
Information Ratio -19,17
Dauer des Verlustes in Tagen 851
Sharpe Ratio 0,38
Volatilitat 18,83 %
Max Drawdown -28,51%
Anzahl negativer Monate 15
Anzahl positiver Monate 21
Anteil positiver Monate 58,33 %
Schlechtester Monat -9,8 %
Bester Monat 13,32 %

Risiko- und Ertragsprofil

Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a.
laufendes Jahr 14,09 %
1Monat 2,74 %
3 Monate 14,09 %
6 Monate 22,35 %
1Jahr 21,72 % 21,72 %
3 Jahre 28,05 % 8,61 %
5 Jahre
10 Jahre
seit Auflegung 63,35 % 10,90 %

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Hoéheres Risiko >

Potenziell hdherer Ertrag »

< Geringeres Risiko
1 2 3 4

< Potenziell geringerer Ertrag

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt
verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass
Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis 7
in die Risikoklasse 5 eingestuft, wobei 5 einer mittelhohen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der
kinftigen Wertenwicklung wird als mittelhoch eingestuft. Bei
ungunstigen Marktbedingungen ist es wahrscheinlich, dass die
Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr Rickgabeverlangen auszufihren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Wesentliche Anlegerinformationen

Wertentwicklung auf Monatsbasis

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten
unter Umsténden weniger zurlck.

Alle Angaben in Prozent

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ

2022 -9,80 -3,59 4,20 -8,54 -1,95 -4,44 13,32 -6,05 -8,78 4,71 4,53 -5,94 -22,35
2023 6,66 -1,92 4,66 -1,46 2,22 3,35 2,07 =31 -3,37 -2,52 5,69 4,09 16,81
2024 2,29 8,57 2,74 14,09

16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%

Die frihere Wertentwicklung Idsst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.
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Chancen

m Partizipation am langfristigen Unternehmenserfolg von
ausgewahlten Qualitatsaktien

m Aktienanlagen erzielen im Vergleich zu anderen liquiden
Wertpapieranlagen Uber einen langen Zeitraum einen
Uberdurchschnittlich hohen Ertrag.

= Professionelles Fondsmanagement

Risiken

m Aktienkurse unterliegen zum Teil starken Kursschwankungen. Dies
gilt sowohl fir den Gesamtmarktmarkt als auch Einzeltitel.

= Verlustrisiko gegenlber dem Einstandspreis

» Wechselkursrisiko, derzeit hauptsachlich gegentber dem US

Dollar

Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem

Basisinformationsblatt und dem VKP entnommen werden.

Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner

Zusammensetzung und des mdéglichen Einsatzes von Derivaten

erhdhte Schwankungen des Anteilpreises auf.

Wichtige Hinweise
Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den
Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine
endgultige Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf
sind die jeweils glltigen Verkaufsunterlagen, die ausfUhrliche
Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken
enthalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache in
elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch senden wir Ihnen
Druckstucke kostenlos zu.

Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in
unterschiedlichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie
dafur, dass die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr,
dass der Anleger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen
Verlust erleidet.

Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger
lediglich Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen
Basiswerte, wie z.B. ein Gebdude oder die Aktie eines
Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt.
Informationen zur genauen Berechnungsweise der
Wertentwicklungen erhalten Sie im Internet unter
Rechenartenbeschreibung .

Die zukunftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese
ist von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig
und kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermogen
aller zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das
Gesamtfondsvermdgen in der Wahrung der Anteilsklasse
ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu
aufgelegten Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste
Geschaftsjahr. Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken und verringern die Ertragschancen des Anlegers.
Nahere Informationen zu den Kosten und zu einer etwaigen

Kontakt: Fondsmanager

FOCAM AG

Untermainkai 26

60329 Frankfurt am Main
Tel. +49 (0)69 90 74 86 60
Fax. +49 (0)69 90 74 86 61
E-Mail: info@focam.de
Internet: http://www.focam.de

Kontakt: Vertriebspartner

FOCAM AG

Untermainkai 26

60329 Frankfurt am Main
Tel. +49 (0)69 90 74 86 60
Fax. +49 (0)69 90 74 86 61
E-Mail: info@focam.de
Internet: http//www.focam.de

Erfolgsvergltung und deren Zusammensetzung sind aus den
wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Entrepreneur AS Select S fallt
eine Performancefee fUr den Anleger an, wenn die Wertsteigerung
des Fonds Entrepreneur AS Select S die Entwicklung der Benchmark
Ubersteigt. Die Performancefee wird folgendermaBen berechnet und
verringert die positive Wertentwicklung des Anlegers. 15 % des
Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex
Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch
insgesamt héchstens bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der
Abrechnungsperiode. Eine negative Wertentwicklung muss
aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder
Vermd&gensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich
generell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung
einzelner Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der
Vermodgensarten als Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der
Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend 100% erreicht
werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt ftr
maximal 60% des Fondsvermobgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte,
so dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotflihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Seite 4von 4


https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2PE097
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A2PE097
https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wertentwicklungsstatistik/
https://fondswelt.hansainvest.com/de/beschreibung-der-rechenarten.html
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html
http://www.focam.de
http://www.focam.de
http://www.focam.de
http://www.focam.de
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A2PE097
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2PE097

