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Marketinginformationen

Fondsportrait

Ziel des Portfoliomanagements ist es, eine angemessene Rendite nach Kosten, Steuern und
Inflation zu erreichen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Fonds u.a. in Unternehmen, die mit einem starken
Abschlag zum geschatzten inneren Wert gehandelt werden und nachweislich spezifische Kata-
lysatoren aufweisen, die die Wahrscheinlichkeit einer Verringerung dieses Abschlags auf den
fairen Wert erhdéhen. Zu diesen Katalysatoren, die auch als "Ausléser" bezeichnet werden, ge-
héren u. a. Spin-offs/IPOs, gréBere Veranderungen im idiosynkratischen Marktumfeld, Ubernah-
men Usw..

Fondsberaterkommentar

Mutares

Die Mutares SE & Co. KGaA ist eine Beteiligungsgesellschaft (Sanierungsspezialist). Dabei kon-
zentriert sich Mutares auf Unternehmen mit einem Umsatz von 50-500 Millionen Euro. Hierbei
fokussiert sich die Gesellschaft nicht auf das bloBe Halten und Verwalten von Beteiligungen,
sondern entwickelt diese mit eigenen Sanierungsspezialisten weiter, um sie anschlieBend mit
einem hohen Gewinn zu verkaufen.

Vor kurzem war Mutares in der Lage, die erfolgreichste Transaktion ihrer Geschichte abzuschlie-
Ben. Der Verkauf der Special Melted Products Ltd. (SMP) brachte der Gesellschaft 150 Millionen
Euro ein. Dieser Gewinn ist verhaltnismaBig hoch, denn aktuell ist Mutares nur mit ca. 500 Milli-
onen Euro an der Bérse bewertet.

Weiterhin hat Mutares bekanntgegeben, dass die Basisdividende von 1 Euro auf mindestens 2
Euro erhéht wird. In auBerordentlich erfolgreichen Geschaftsjahren soll es zusatzlich eine Bo-
nusdividende geben. Ich rechne persdnlich fur das Geschaftsjahr 2023, im Jahr 2024, mit 3 Euro
Dividende (ca. 12 % Dividendenrendite).

Die Pipeline ist aktuell gut gefullt. Bis zum Geschéftsjahr 2025 soll der Konzernumsatz auf rund
7 Milliarden Euro ansteigen. Ich bin sehr zuversichtlich, dass dieses Ziel Ubertroffen wird, da
Mutares im Moment annualisiert bereits einen Umsatz von ca. 6 Milliarden Euro erzielt und in der
Vergangenheit sehrrasant gewachsenist. Aus diesen Griinden und durch den sehr erfolgreichen
Verkauf der SMP wird Mutares die Prognosen vermutlich in Kiirze anheben.

Ich bin fest davon Uberzeugt, dass Mutares eine Perle ist. Auch wenn die deutschen Nebenwer-
te aktuell einen sehr schweren Stand haben, werden sie und insbesondere Mutares uns noch
viel Freude bereiten. Nicht ohne Grund ist Mutares seit einiger Zeit die groBte Position im Fonds.

Mit den besten GriBen
Schu-Minn Kim

Top Wertpapiere

MUTARES KGAA NA O.N. 9,09 %

Fondsprofil

Fondsname Qualitas Alta Value
Fund

Anteilschein- R

klasse

ISIN DEOOOA3DCBD4

WKN A3DCBD

Auflegungs- 01.09.2022

datum

Gesamtfondsver-| 2,67 Mio. EUR

mdgen

NAV 106,71 EUR

Ausgabepreis 112,05 EUR

Rucknahmepreis | 106,71 EUR

Fondswahrung EUR

Aktives Manage- | ja

ment

Ausgabe- 5,00 %

aufschlag

Rucknahme- 0,00 %

abschlag

Geschaftsjahres- | 31. Aug.

ende

Ertragsverwen- Thesaurierung

dung

TER (= Laufende
Kosten)

2,08 %

Verwaltungsver-
gltung

davon 1,65 % p.a.

Verwahrstellen-

davon 0,10 % p.a.

LANG + SCHWARZ AG NA O.N. 8,14 %

KONTRON AG O.N 6,50 %
VONOVIA SE NA O.N. 6,43 %
FLATEXDEGIRO AG NA O.N. 5,14 %
Branchenstruktur Marktkapitalisierung
9,0 % \ 3,3% \ 3,9%
23% —= 82% — 8,8 %
2,9% 7\\. 353 % 94% — 7] 49%
3,6 % / 8,0 % —. | 9,1%
3,9 %
46 % ™ 18,9 %
/

13,7 % 25,5 %

23,7%

@ > 50 Mrd. (3,9 %)
@ Finanzdienstleister (35,3 %) ® > 10 Mrd. (8,8 %)
@ Technologie (23,7 %) ® > 5 Mrd. }4,9 %)
@ Immobilien (13,7 %) ® > 2 Mrd. (9,1 %)
® Basiskonsumguter (4,6 %) ® > 1 Mrd. (18,9 %)
© Verbrauchsguter (3,9 %) ® > 500 Mio. é25,5 %)
® Grundstoffe (3,6 %) ® > 250 Mio. (8,0 %)

©® Industrieunternehmen (2,9 %)
Gesundheitswesen (2,3 %)
Sonstige (9,0 %)

>100 Mio. (8,2 %
> 25 Mio. (3,3 %)

vergutung

Erfolgsabhangige| Ja, im letzten

Vergutung Geschaftsjahr 0,19 %
(Details siehe

"Wichtige Hinweise").

Einzelanlagefa-
hig

ja

Vertriebszulas- DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr
Mindestkapital- min. 51%
beteiligungs-

quote

Fondsberaterportrait

Die Qualitas Alta Capital GmbH wurde im
Jahr2022 als Fondsboutique gegriindet mit
Sitz in Frankfurt am Main. Alleiniger Ge-
schaftsfuhrer ist Schu-Minn Kim. Herr Kim
hat Uber 20 Jahre Erfahrung im Investment-
banking, wo er sich auf die Finanzierung von
fremdfinanzierten Firmenubernahmen kon-
zentrierte.

Im September 2022 wurde der Qualitas Alta
Value Fund aufgelegt, der durch die Quali-
tas Alta Capital GmbH beraten wird. Schu-
Minn Kim ist mit einem wesentlichen Teil
seines Vermdgens im Qualitas Alta Value
Fund investiert. Hiermit wird sichergestellt,
dass die Interessen der Investoren gleich-
geschaltet sind mit denen des Beraters.
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HANSAINVEST

Verwaltungsgesellschaft

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

HANSAINVEST M brutto
Hanseatische Investment-GmbH 16
Kapstadtring 8 12

22297 Hamburg
Telefon: +49 (0)40 300 57 -0 8
Telefax: +49 (0)40 3 00 57 -60 70
E-Mail: service@hansainvest.de

Internet: https:/www.hansainvest.com 0
-4
-8
Kontakt: Anlageberater -

01.04.2022 - 31.03.2023*

Qualitas Alta Capital GmbH
SchadowstraBe 16

60596 Frankfurt

Telefon: +49 (0)151 65638510

E-Mail: schu-minn.kim@qualitasalta.com

: ]

kumuliert (brutto)

2,3 2,3
EERWAN .

-0,8*

01.04.2023 - 31.03.2024

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wert-
entwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen von einer Wiederanlage der Ausschittungen und
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwoIf Monate. Die mit einem *
gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettow-

ertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausga-
beaufschlag von 5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn

Kontakt: Vertriebspartner

NFS Netfonds Financial Service GmbH
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

gabeaufschlag.

Wichtige Hinweise

des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der RUcknahme-
abschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Rlckgabe der Fondsanteile abgezogen.
Eine eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgeblhr bleibt auBer Betracht.
Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berticksichtigt aber keinen Aus-

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstuicke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenqguote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu

entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Qualitas Alta Value Fund R féllt eine
Performancefee flr den Anleger an, wenn die positive Wertentwick-
lung des Fonds Qualitas Alta Value Fund R die Hurdle Rate von 0 % im
Geschaftsjahr Ubersteigt. Die Performancefee wird folgendermaBen
berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des Anlegers.
17,5 % des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer Abrech-
nungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um
0 % Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insge-
samt héchstens bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrech-
nungsperiode. Eine negative Wertentwicklung muss aufgeholt wer-
den.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kdénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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