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Tatigkeitsbericht fur das Geschaéftsjahr 2009/2010

Der GF Global Select HI hat in dem Berichtszeitraum einen Wertzuwachs von 9,2% zu verzeichnen. Der DAX legte
um 4,1% und der MSCI-World um 5,1% zu.

Das weltweite Borsengeschehen war im letzten Jahr von einem hohen Mal3 an Unsicherheit gekennzeichnet, da die
massiven staatlichen Eingriffe der Regierungen und der Notenbanken eine Beurteilung der zukiinftigen Konjunktur-
und Bodrsenentwicklung kaum méglich machten.

In dieser Phase war es unsere Anlagestrategie sich in den Markten/Bereichen zu engagieren, die offensichtlich sehr
wenig von den Auswirkungen der Finanzkrise betroffen waren, wie zum Beispiel die BRIC-Staaten. Daruber hinaus

wurde in die Segmente Gold und Rohstoffe sowie in geringerem Umfang auch in Fonds der Umwelttechnologie und
Okologie + Nachhaltigkeit investiert.

Bei den Engagements in weltweit und europaweit anlegende Fonds haben wir uns auf die konzentriert, die ihren
Focus stark auf den Bereich Basis-Konsumguiter richten.

Wir wissen nunmehr, dass unsere Einschatzung durchaus richtig war, was die Anlageergebnisse aufzeigen. Den-
noch waren wir noch erfolgreicher gewesen, wenn wir weniger defensiv gehandelt hatten und unsere Cash-Quote
noch schneller reduziert hatten.

Heute kénnen wir erkennen, dass die Auswirkungen der Finanzkrise bei den fiihrenden Industrienationen durchweg
negativ sind, insbesondere wenn man die beéngstigende Entwicklung der Staatsverschuldungen beriicksichtigt. Die
Schwellenlander kdnnen jedoch als Gewinner der Krise bezeichnet werden, die ihre Macht und Wirtschaftskraft im
globalen Vergleich sehr stark zugenommen hat.

Hamburg, im Februar 2010
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfiihrung

Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, Dr. Jérg W. Stotz, Lothar Tuttas



Vermogensaufstellung zum 31.01.2010

Halbjahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Fondsvermégen: EUR

Umlaufende Anteile: Stlck
Vermégensaufteilung in TEUR /7 %
Investmentanteile Inland
Investmentanteile Ausland
Zertifikate

Barvermégen/

sonstige Vermogensgegenstande/

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.07.2009)

6.785.994,99

(6.046.491,39)

67.659 (65-823)
543 8,00
5.957 87,78
0 0,00

286 4,21
6.786 100,00

67,86

1,77

22,19



Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Vermogensaufstellung zum 31.01.2010

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgéange Kurs Kurswert  des Fonds-
Whg. in 1.000 31.01.2010 im Berichtszeitraum in EUR _ vermdgens
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile 3)
Baring Intl-Hong Kong China IE0004866889 ANT 500 130 0 EUR 588,170000 294.085,00 4,33
Carmignac Euro-Inv. AcPort.Cap. FR0010149278 ANT 1.000 0 0 EUR 255,710000 255.710,00 3,77
Carmignac Investissement FCP Actions Port.A (3 Déc.) FR0010148981 ANT 30 0 0 EUR 7.318,490000 219.554,70 3,24
Carmignac Patrimoine FCP Actions au Port.A(3 Déc.) FR0010135103 ANT 100 0 0 EUR  4.881,310000 488.131,00 7,19
Carmignac Portf.-Grande Europe LU0099161993 ANT 1.500 0 0 EUR 123,230000 184.845,00 2,72
db x-track. DAX ETF LU0292106241 ANT 3.000 2.000 0 EUR 70,410000 211.230,00 3,11
DJ STOXX 600 Food & Bever. ex DE0006344781 ANT 3.000 0 0 EUR 30,520000 91.560,00 1,35
DWS Deutschland Inh.Ant. DE0008490962 ANT 2.250 0 0 EUR 85,890000 193.252,50 2,85
Fidelity Fds-Gl Industrials Fd. A LU0114722902 ANT 9.000 3.000 0 EUR 29,110000 261.990,00 3,86
Fidelity Fds-South East As.Fd. A Euro LU0069452877 ANT 38.000 0 0 EUR 3,872000 147.136,00 2,17
FMM-Fonds DE0008478116 ANT 600 0 0 EUR 324,730000 194.838,00 2,87
iShares NASDAQ-100 (DE) DEOOOAOF5UF5 ANT 5.000 0 0 EUR 12,660000 63.300,00 0,93
iShares PLC-FTSE/EPRA Eur.Prop. IEO0BOM63284 ANT 8.000 4.000 0 EUR 22,415000 179.320,00 2,64
JPMorgan-Eastern Europe Equ.Fd Actions Nom. D . LU0117895796 ANT 10.200 0 0 EUR 29,030000 296.106,00 4,36
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics GB0030932676 ANT 15.000 0 0 EUR 19,368100 290.521,50 4,28
Magellan SICAV Actions au Porteur D (EUR) FR0000292278 ANT 100 0 0 EUR  1.375,880000 137.588,00 2,03
Mor.St.Inv.-Em.Eur.M.Eas.&Af.E LU0118140002 ANT 6.000 0 0 EUR 50,780000 304.680,00 4,49
Nordea 1-Stable Return Fund LU0227384020 ANT 50.000 50.000 0 EUR 11,260000 563.000,00 8,30
PIONEER Global Ecology LU0271656133 ANT 1.000 0 0 EUR 140,280000 140.280,00 2,07
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd. Klasse 1 GB0002771383 ANT 60.000 30.000 0 EUR 2,977000 178.620,00 2,63
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. LU0117772284 ANT 1.500 500 0 EUR 123,430000 185.145,00 2,73
BGF - New Energy Fund Act. Nom. Classe A 2 LU0124384867 ANT 22.100 0 0 usD 8,280000 130.961,09 1,93
BGF - World Energy Fund Classe A 2 LU0122376428 ANT 17.000 8.500 0 usD 21,930000 266.813,14 3,93
BGF - World Gold Fund CI. A2 LU0055631609 ANT 10.200 3.400 0 usD 46,070000 336.308,66 4,96
BGF - World Mining Fund CI A 2 LU0075056555 ANT 4.800 0 0 uUsD 63,120000 216.834,26 3,20
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Lat.Am.Fd A LU0128526570 ANT 4.800 0 0 uUsD 78,210000 268.672,48 3,96



Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Vermogensaufstellung zum 31.01.2010

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs Kurswert des Fonds-

Whg. in 1.000 31.01.2010 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
HSBC GIF-Indian Equity A LU0066902890 ANT 1.600 0 0 USD 166,132000 190.236,10 2,80
INVESCO Asia Infrastructure Fd A Acc. LU0243955886 ANT 23.300 0 0 uUsb 12,550000 209.275,95 3,08
Summe der Investmentanteile EUR 6.499.994,38 95,79
Summe Wertpapiervermdgen EUR 6.499.994,38 95,79
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 293.643,72 293.643,72 4,33
Bank: CACEIS Bank Deutschland GmbH EUR 3.603,22 3.603,22 0,05
Bank: BHFAsset Servicing GmbH EUR 32,26 32,26 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 297.279,20 4,38
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 336,66 336,66 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 336,66 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -11.615,25 EUR -11.615,25 -0,17
Fondsvermdgen 6.785.994,99 100%)
Anteilwert EUR 100,30
Umlaufende Anteile STK 67.659
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,79
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00



Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Vermogensaufstellung zum 31.01.2010

Stiicke bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Zugéange Abgéange Kurs Kurswert des Fonds-
Whg. in 1.000  31.01.2010 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens

FuBnoten:

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefuihrte Beratervergiitung, Depotbankvergiitung, Verwaltungsvergutung

3) Die Verwaltungsvergitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Baring Intl-Hong Kong China 1,2500% p.a.
Carmignac Euro-Inv. AcPort.Cap. 1,5000% p.a.
Carmignac Investissement FCP Actions Port.A (3 Déc.) 1,5000% p.a.
Carmignac Patrimoine FCP Actions au Port.A(3 Déc.) 1,5000% p.a.
Carmignac Portf.-Grande Europe 1,5000% p.a.
db x-track. DAX ETF 0,4000% p.a.
DJ STOXX 600 Food & Bever. ex 0,5000% p.a.
DWS Deutschland Inh.Ant. 1,2000% p.a.
Fidelity Fds-Gl Industrials Fd. A 1,5000% p.a.
Fidelity Fds-South East As.Fd. A Euro 1,5000% p.a.
FMM-Fonds 1,5000% p.a.
iShares NASDAQ-100 (DE) 0,3000% p.a.
iShares PLC-FTSE/EPRA Eur.Prop. 0,4000% p.a.
JPMorgan-Eastern Europe Equ.Fd Actions Nom. D . 2,5000% p.a.
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics 1,7500% p.a.
Magellan SICAV Actions au Porteur D (EUR) 1,7500% p.a.
Mor.St.Inv.-Em.Eur.M.Eas.&Af.E 1,6000% p.a.
Nordea 1-Stable Return Fund 1,5000% p.a.
PIONEER Global Ecology 1,5000% p.a.
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd. Klasse 1 1,5000% p.a.
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500% p.a.
BGF - New Energy Fund Act. Nom. Classe A 2 1,7500% p.a.
BGF - World Energy Fund Classe A 2 1,7500% p.a.
BGF - World Gold Fund CI. A2 1,7500% p.a.
BGF - World Mining Fund CI A 2 1,7500% p.a.
Fr.Temp.Inv.Fds-T.Lat. Am.Fd A 1,9000% p.a.
HSBC GIF-Indian Equity A 1,5000% p.a.
INVESCO Asia Infrastructure Fd A Acc. 1,5000% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.



Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.01.2010

US-Dollar usb 1,397270 =1 Euro (EUR)



Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermégen GF Global Select HI

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate
Dt. Borse Xetra-Gold IHS 07/09/Und DEOOOA0S9GBO STK - 5.000



Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 7.743.680,43

(Stand: 31.12.2008)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

CONRAD HINRICH DONNER BANK AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 187.797.000,-

(Stand: 31.12.2009)

Einzahlungen:

HypoVereinsbank AG, Hamburg

BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

CONRAD HINRICH DONNER BANK AG, Hamburg
BLZ 200 303 00, Konto-Nr. 2075008

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe

(zugleich Aufsichtsrats-Vorsitzender der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Udo Bandow (stellvertretender Vorsitzender), (bis 6. Mai 2009)
Aufsichtsratsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg

Peter Dreil3ig, (bis 6. Mai 2009)
Prasident der Handwerkskammer Cottbus

Thomas Gollub, (seit 6. Mai 2009)

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))
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Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Henner Puppel, (bis 6. Mai 2009)
Aufsichtsratsmitglied der National-Bank AG, Essen

Dr. Thomas A. Lange, (seit 6. Mai 2009)
Sprecher des Vorstandes der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Sttitzer, (seit 6. Mai 2009)
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

Wirtschaftsprifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Geschaftsfihrer der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Dr. Jorg W. Stotz

(zugleich Verwaltungsratsmitglied der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéftsfiihrung der SIGNAL
IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas

11



