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HANSAINVEST @

Hamburg, im Februar 2012

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des
Richtlinienkonformen Sondervermégens

Apus Capital Revalue Fonds
in der Zeit vom 19. Oktober 2011 bis 31. Januar 2012.
In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +1,02 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung
des Sondervermdgens im Detail per Ende Januar darstellte. Wenn Sie dariber
hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschatzung
der Méarkte kennenlernen mdchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter
www.hansainvest.com veréffentlichen wir regelméRig einen Kommentar des
Fondsmanagements. Im Rahmen des nachsten Jahresberichtes erhalten Sie zu-
dem einen umfangreichen Marktbericht. Abseits dessen stehen wir lhnen aber
auch fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben

mit herzlichen GriiRen
lhre
HANSAINVEST-Geschéaftsfuhrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Lothar Tuttas, Dirk Zabel
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Vermogensaufstellung des Fonds per 31.01.2012

Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Zusammengefasste Vermdgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR 1.374.443,43

Umlaufende Anteile: Stiick 27.211

Vermégensaufteilung in TEUR / %

Aktien

Bundesrep. Deutschland 730 53,08
Niederlande 84 6,12
GroBbritannien 47 3,39
Luxemburg 41 2,96
Schweiz 26 1,92
Frankreich 23 1,70
USA 21 1,54
Finnland 11 0,82
Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep. Deutschland 12 0,87
Barvermogen 383 27,91
sonstige Vermdgensgegenstande 0 0,00
sonstige Verbindlichkeiten -4 -0,31

1.374 100,00
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Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Vermogensaufstellung zum 31.01.2012

Stiicke
bzw. %

Anteile Kaufe/ Verkaufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs wert Fonds-

Whg. in In vermo-

1.000 31.01.2012 im Berichtszeitraum EUR gens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ADVA Optical Networking DE0005103006 STK 7.500 7.500 0 EUR 4,065000 30.487,50 2,22
ASM International NLO000334118 STK 600 600 0 EUR 25,470000 15.282,00 1,11
ASML Holding NL0006034001 STK 1.400 1.400 0 EUR 32,675000 45.745,00 3,34
Axel Springer DE0005501357 STK 1.000 1.000 0 EUR 35,490000 35.490,00 2,58
BASF DEOOOBASF111 STK 400 400 0 EUR 59,810000 23.924,00 1,74
CENIT DE0005407100 STK 4.000 4.000 0 EUR 5,200000 20.800,00 1,51
Dialog Semiconductor GB0059822006 STK 2.000 2.000 0 EUR 16,440000 32.880,00 2,39
ELMOS Semiconductor DE0005677108 STK 2.500 2.500 0 EUR 8,300000 20.750,00 1,51
euromicron DEOOOA1K0300 STK 649 649 0 EUR 17,580000 11.409,42 0,83
Francotyp-Postalia Holding DEOOOFPH9000 STK 6.000 6.000 0 EUR 2,329000 13.974,00 1,02
Fraport DE0005773303 STK 700 700 0 EUR 44,650000 31.255,00 2,27
Gameloft FR0000079600 STK 4.500 4.500 0 EUR 5,200000 23.400,00 1,70
Gemalto NLO000400653 STK 600 600 0 EUR 38,555000 23.133,00 1,68
Highlight Communications CHO0006539198 STK 7.500 7.500 0 EUR 3,512000 26.340,00 1,92
i:FAO DE0006224520 STK 1.000 1.000 0 EUR 10,900000 10.900,00 0,79
Infineon Technologies DE0006231004 STK 4.000 4.000 0 EUR 6,900000 27.600,00 2,01
init innova.in traffic sys. DE0005759807 STK 1.000 1.000 0 EUR 14,320000 14.320,00 1,04
INTERSHOP Communications DEOOOAOEPUH1 STK 8.000 8.000 0 EUR 2,352000 18.816,00 1,37
Jenoptik DE0006229107 STK 3.000 3.000 0 EUR 5,277000 15.831,00 1,15
K+S DEOOOKSAG888 STK 600 600 0 EUR 36,395000 21.837,00 1,59
Lanxess DE0005470405 STK 600 600 0 EUR 48,775000 29.265,00 2,13
Leoni DE0005408884 STK 800 800 0 EUR 33,210000 26.568,00 1,93
LPKF Laser & Electronics DE0006450000 STK 2.000 2.000 0 EUR 9,998000 19.996,00 1,45
MTU Aero Engines DEOOOAOD9PTO STK 250 250 0 EUR 52,430000 13.107,50 0,95
Nokia F10009000681 STK 3.000 3.000 0 EUR 3,760000 11.280,00 0,82
NORMA Group DEOOOA1H8BV3 STK 1.800 1.800 0 EUR 17,085000 30.753,00 2,25
Progress-Werk Oberkirch DE0006968001 STK 600 600 0 EUR 34,133000 20.479,80 1,49
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Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Vermogensaufstellung zum 31.01.2012

Stiicke
bzw. %

Anteile Kaufe/ Verkaufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  bzw. Bestand Zugénge Abgange Kurs wert Fonds-

Whg. in In vermo-

1.000 31.01.2012 im Berichtszeitraum EUR gens
SAF HOLLAND LU0307018795 STK 9.000 9.000 0 EUR 4,520000 40.680,00 2,97
SAP DEO0007164600 STK 600 600 0 EUR 45,870000 27.522,00 2,00
Siemens DEO0007236101 STK 400 400 0 EUR 72,260000 28.904,00 2,10
SKW Stahl-Metallurgie DEOOOSKWMO021 STK 1.000 1.000 0 EUR 11,910000 11.910,00 0,87
SMA Solar Technology DEOOOAODJ6J9 STK 200 200 0 EUR 46,000000 9.200,00 0,67
Syzygy DE0005104806 STK 6.000 6.000 0 EUR 3,400000 20.400,00 1,48
Sudzucker DEO0007297004 STK 1.000 1.000 0 EUR 22,740000 22.740,00 1,65
Suss MicroTec DEO00A1K0235 STK 10.000 10.000 0 EUR 7,115000 71.150,00 5,18
United Internet DE0005089031 STK 1.500 1.500 0 EUR 14,215000 21.322,50 1,55
VTG DEOOOVTG9999 STK 1.000 1.000 0 EUR 14,750000 14.750,00 1,07
CSR GB0034147388 STK 5.000 5.000 0 GBP 2,294000 13.721,65 1,00
Jungheinrich DE0006219934 STK 800 800 0 EUR 22,755000 18.204,00 1,32
REALTECH DE0007008906 STK 3.000 3.000 0 EUR 6,850000 20.550,00 1,50
SHW DEOOOA1JBPV9 STK 600 600 0 EUR 20,500000 12.300,00 0,89
SNP Schneider-Neureither & Pa. DEO0007203705 STK 200 200 0 EUR 65,000000 13.000,00 0,95
Verzinsliche Wertpapiere
6,125000000% SOLARWORLD 10/17 XS0478864225 EUR 20 20 0 % 59,500000 11.900,00 0,87
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 973.877,37 70,86
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
SanDisk Us80004C1018 STK 600 600 0 uUsD 46,290000 21.199,42 1,54
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 21.199,42 1,54
Summe Wertpapiervermogen EUR 995.076,79 72,40
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Halbjahresbericht fur das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Vermégensaufstellung zum 31.01.2012

Stiicke
bzw. %

Anteile Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  bzw. Bestand Zugange Abgange Kurs wert Fonds-

Whg. in In vermo-

1.000 31.01.2012 im Berichtszeitraum EUR gens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 203.513,18 203.513,18 14,81
Bank: BHF-Bank AG EUR 105.030,56 105.030,56 7,64
Bank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 75.032,85 75.032,85 5,46
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 26,40 26,40 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 383.602,99 27,91
Sonstige Vermdgensgegensténde
Zinsanspriiche EUR 120,34 120,34 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 120,34 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR  -4.356,69 EUR -4.356,69 -0,32
Fondsvermdgen 374.443,43 100%)
Anteilswert EUR 50,51
Umlaufende Anteile STK 27.211

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 72,40
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
FuBnoten
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
1) noch nicht abgefiihrte Verdffentlichungskosten, Prifungskosten, Depotbankvergiitung, Verwaltungsvergiitung
Abgeschlossene Geschafte tiber verbundene Unternehmen: 100,00 %
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Halbjahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten
Rucknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit von anerkannten Kursversor-
gern zur Verfuigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.01.2012
US-Dollar uUsD 1,310130 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,835905 =1 Euro (EUR)
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Halbjahresbericht fir das Richtlinienkonforme Sondervermdgen Apus Capital Revalue Fonds

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.
Anteile bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000
Fehlanzeige
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbank und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:

Gesellschafter:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 10.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 7.101.377,06
(Stand: 31.12.2010)

Aufsichtsrat:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fur Handwerk,
Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,-
Haftendes Eigenkapital: € 195.826.000,-

(Stand: 31.12.2010)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Wirtschaftsprifer:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management
AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Président des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Dr. Jorg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéfts-
fuhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH,
der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der
SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas

Dirk Zabel
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