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Hamburg, im Juli 2012 

Sehr geehrte Anlegerin, 
sehr geehrter Anleger, 

 

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des  
Richtlinienkonformen Sondervermögens 

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible 

in der Zeit vom 01. Januar 2012 bis 30. Juni 2012  
(Auflage T-Class (PLN) am 01.06.2012). 

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +0,62 % in der  
A-Class sowie von +0,60 % in der T-Class (EUR) und von -2,24 % in der T-Class 
(PLN). 

Den folgenden Seiten können Sie entnehmen, wie sich die Vermögensaufstellung 
des Sondervermögens im Detail per Ende Juni darstellte. Wenn Sie darüber  
hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschätzung 
der Märkte kennenlernen möchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter 
www.hansainvest.com veröffentlichen wir regelmäßig einen Kommentar des 
Fondsmanagements. Im Rahmen des nächsten Jahresberichtes erhalten Sie zu-
dem einen umfangreichen Marktbericht. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber 
auch für weitere Fragen gern zur Verfügung und verbleiben 

 

mit herzlichen Grüßen 

Ihre 

HANSAINVEST-Geschäftsführung 

Nicholas Brinckmann, Dr. Jörg W. Stotz, Dirk Zabel 
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Vermögensaufstellung des Fonds per 30.06.2012 

Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
       
Zusammengefasste Vermögensaufstellung       

       

Fondsvermögen:  EUR 50.362.783,77 (41.461.540,15)     

Umlaufende Anteile:  Klasse A: Stück 196.304 (205.736)     

 Klasse T (EUR): Stück 364.042 (260.219)     

 Klasse T (PLN): Stück 22.000 (0)     

       

Vermögensaufteilung in TEUR / %       

       

Investmentanteile       

Luxemburg 35.533 70,55  ( 53,06 ) 

Großbritannien 5.759 11,44  ( 0,00 ) 

Irland 3.978 7,90  ( 39,08 ) 

Liechtenstein 1.619 3,21  ( 0,00 ) 

Bundesrep. Deutschland 1.600 3,18  ( 0,00 ) 

Frankreich 1.382 2,74  ( 1,77 ) 

       

Derivate 7 0,01  ( 0,00 ) 

       

Barvermögen 573 1,14  ( 6,29 ) 

       

sonstige Verbindlichkeiten -88 -0,17  ( -0,20  ) 

 50.363 100,00     

       
 
(Angaben in Klammern per 31.12.2011)  
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
           
Vermögensaufstellung zum 30.06.2012           

   
Stücke 
bzw.  

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

   % 

Gattungsbezeichnung ISIN Markt 
Anteile 
bzw. Bestand  Kurs Kurswert 

des 
Fonds- 

   
Whg. in 
1.000 30.06.2012 im Berichtszeitraum   

in 
EUR 

vermö-
gens 

                      

Investmentanteile           

           

Gruppenfremde Investmentanteile 2)           

           

African Equity Fund BI-Euro   LU0390856580  ANT 35.500 74.000 38.500 EUR 12,790000 454.045,00 0,90 

AXA WF FRAMLINGTON GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES A   LU0266012235  ANT 7.500 0 7.700 EUR 84,330000 632.475,00 1,26 

CARMIGNAC Global Bond   LU0336083497  ANT 4.250 4.250 0 EUR 1.169,740000 4.971.395,00 9,86 

CIF US Growth and Income Fund B EUR    LU0157028936  ANT 120.000 120.000 0 EUR 13,150000 1.578.000,00 3,13 

DWS Telemedia Typ O   DE0008474214  ANT 5.600 5.600 0 EUR 91,220000 510.832,00 1,01 

FIDELITY FUNDS - GLOBAL TELECOMMUNICATIONS FUND   LU0261951957  ANT 164.000 164.000 0 EUR 12,710000 2.084.440,00 4,14 

ISHARES DOW JONES GLOBAL TITANS 50    DE0006289382  ANT 43.000 43.000 0 EUR 19,430000 835.490,00 1,66 

LGT Fund Bond Global (EUR) B    LI0015327765  ANT 980 980 0 EUR 1.652,340000 1.619.293,20 3,22 

LYXOR ETF MSCI WORLD HEALTH CARE TR    LU0533033238  ANT 4.500 4.500 0 EUR 113,040000 508.680,00 1,01 

LYXOR ETF MSCI World Telecommunication Services   LU0533034129  ANT 13.000 13.000 0 EUR 65,960000 857.480,00 1,70 

Lyxor ETF S&P 500 Capped Co   FR0011192715  ANT 5.600 5.600 0 EUR 111,990000 627.144,00 1,25 

Lyxor ETF S&P 500 Capped Utilities   FR0011192822  ANT 6.700 6.700 0 EUR 112,630000 754.621,00 1,50 

M&G Global Dividend Fund Cl. A Acc. EUR   GB00B39R2S49  ANT 104.000 104.000 0 EUR 14,602300 1.518.639,20 3,02 

MSCI World Telecommunication Services   LU0540980579  ANT 99.000 99.000 0 EUR 6,618000 655.182,00 1,30 

Newton Intl Bond Registered EUR Acc   GB0006779762  ANT 1.050.000 1.050.000 0 EUR 1,656300 1.739.115,00 3,45 

Robeco Consumer Trends D   LU0187079347  ANT 2.650 16.300 13.650 EUR 86,620000 229.543,00 0,46 

Schroder ISF Middle East A Acc EUR   LU0316459139  ANT 58.000 202.000 144.000 EUR 8,850000 513.300,00 1,02 

STOXX® EUROPE 600 OPTIMISED HEALTH CARE SOURCE ETF   IE00B5MJYY16  ANT 31.000 42.100 30.500 EUR 128,310000 3.977.610,00 7,89 

Universal-Shareconcept-BC I   DE000A0BLTJ4  ANT 2.270 4.500 2.230 EUR 111,790000 253.763,30 0,50 

Schroder Swiss Eq Opport.   LU0227177580  ANT 1.230 5.100 3.870 CHF 104,630000 107.124,34 0,21 

 NEWTON HIGHER INCOME  GBP   GB0006779218  ANT 1.760.000 1.760.000 0 GBP 0,520800 1.143.862,62 2,27 

NEWTON GLOBAL HIGHER INCOME GBP    GB00B0MY6T00  ANT 860.000 860.000 0 GBP 1,265100 1.357.730,36 2,70 

ABERDEEN GLOBAL - ASIAN SMALLER COMPANIES FUND A2    LU0231459107  ANT 17.000 93.000 76.000 USD 36,318100 496.368,29 0,99 

Aberdeen Global - Emerging Markets Smaller Companies   LU0278937759  ANT 50.200 159.700 109.500 USD 15,661300 632.067,58 1,26 

FIDELITY - ASEAN FUND USD ACC   LU0261945553  ANT 178.000 178.000 0 USD 19,300000 2.761.908,59 5,48 

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund Z    LU0360482987  ANT 30.500 58.000 27.500 USD 32,000000 784.660,53 1,56 

           

Summe der Investmentanteile       EUR  31.604.770,01 62,75 

           

Summe Wertpapiervermögen       EUR  31.604.770,01 62,75 
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
           
Vermögensaufstellung zum 30.06.2012           

   
Stücke 
bzw.  

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

   % 

Gattungsbezeichnung ISIN Markt 
Anteile 
bzw. Bestand  Kurs Kurswert 

des 
Fonds- 

   
Whg. in 
1.000 30.06.2012 im Berichtszeitraum   

in 
EUR 

vermö-
gens 

                      

Derivate           

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich 
 um verkaufte Positionen)           

           

Devisen-Derivate           

Forderungen/Verbindlichkeiten           

           

Devisenterminkontrakte (Kauf)           

           

Offene Positionen           

           

PLN/EUR 2,16 Mio.  OTC       6.827,72 0,01 

           

Summe der Devisen-Derivate       EUR  6.827,72 0,01 
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
           
Vermögensaufstellung zum 30.06.2012           

   
Stücke 
bzw.  

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

   % 

Gattungsbezeichnung ISIN Markt 
Anteile 
bzw. Bestand  Kurs Kurswert 

des 
Fonds- 

   
Whg. in 
1.000 30.06.2012 im Berichtszeitraum   

in 
EUR 

vermö-
gens 

                      

Bankguthaben und Geldmarktfonds           

                      

Bankguthaben            

           

EUR - Guthaben bei:           

           

Depotbank: CACEIS Bank Deutschland GmbH   EUR 573.126,17     573.126,17 1,14 

           

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen:           

           

   PLN 1.326,11     309,56 0,00 

           

Summe der Bankguthaben        EUR  573.435,73 1,14 

           

Gruppenfremde Geldmarktfonds           

           

Fidelity Funds-Euro Cash Fund    LU0261953490  ANT 136.000 136.000 0 EUR 10,872200 1.478.619,20 2,94 

JPM Euro Government Liquidity Fund C (acc.)    LU0326549168  ANT 141 141 307 EUR 10.539,130000 1.486.017,33 2,95 

Schroder ISF Euro Liquidity A Acc   LU0136043394  ANT 51.700 64.800 13.100 EUR 122,630000 6.339.971,00 12,59 

UNIMONEYMARKET: EURO    LU0055734320  ANT 17.890 17.890 0 EUR 500,950000 8.961.995,50 17,79 

           

Summe der Geldmarktfonds       EUR  18.266.603,03 36,27 

           

Sonstige Verbindlichkeiten 1)   EUR -88.852,72   EUR  -88.852,72 -0,17 

           

Fondsvermögen         50.362.783,77 100*) 

           

Anteilswert           

C-QUADRAT ARTS TRF Class A       EUR  90,22  

C-QUADRAT ARTS TRF Class T (EUR)       EUR  88,31  

C-QUADRAT ARTS TRF Class T (PLN)       EUR  97,75  

Umlaufende Anteile           

C-QUADRAT ARTS TRF Class A       STK  196.304  

C-QUADRAT ARTS TRF Class T (EUR)       STK  364.042  

C-QUADRAT ARTS TRF Class T (PLN)       STK  22.000  

           

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)          62,75 

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)          0,01 
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
           
Vermögensaufstellung zum 30.06.2012           
  

Fußnoten  

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Differenzen entstanden sein. 

1) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Depotbankvergütung, Verwaltungsvergütung 

2) Die Verwaltungsvergütung für Gruppenfremde Investmentanteile beträgt: 

 African Equity Fund BI-Euro 1,5000% p.a. 
 AXA WF FRAMLINGTON GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES A 1,7500% p.a. 
 CARMIGNAC Global Bond 1,0000% p.a. 
 CIF US Growth and Income Fund B EUR  1,5000% p.a. 
 DWS Telemedia Typ O 1,7000% p.a. 
 FIDELITY FUNDS - GLOBAL TELECOMMUNICATIONS FUND 1,5000% p.a. 
 ISHARES DOW JONES GLOBAL TITANS 50  0,5000% p.a. 
 LGT Fund Bond Global (EUR) B  0,9000% p.a. 
 LYXOR ETF MSCI WORLD HEALTH CARE TR  0,4000% p.a. 
 LYXOR ETF MSCI World Telecommunication Services 0,4000% p.a. 
 Lyxor ETF S&P 500 Capped Co 0,2000% p.a. 
 Lyxor ETF S&P 500 Capped Utilities 0,2000% p.a. 
 M&G Global Dividend Fund Cl. A Acc. EUR 1,7500% p.a. 
 MSCI World Telecommunication Services 0,3000% p.a. 
 Newton Intl Bond Registered EUR Acc 1,0000% p.a. 
 Robeco Consumer Trends D 1,5000% p.a. 
 Schroder ISF Middle East A Acc EUR 1,5000% p.a. 
 STOXX® EUROPE 600 OPTIMISED HEALTH CARE SOURCE ETF 0,3000% p.a. 
 Universal-Shareconcept-BC I 1,5000% p.a. 
 Schroder Swiss Eq Opport. 0,4000% p.a. 
 NEWTON HIGHER INCOME  GBP 1,5000% p.a. 
 NEWTON GLOBAL HIGHER INCOME GBP  1,5000% p.a. 
 ABERDEEN GLOBAL - ASIAN SMALLER COMPANIES FUND A2  1,7500% p.a. 
 Aberdeen Global - Emerging Markets Smaller Companies 1,7500% p.a. 
 FIDELITY - ASEAN FUND USD ACC 1,5000% p.a. 
 Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund Z  0,7500% p.a. 
Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet. 

Abgeschlossene Geschäfte über verbundene Unternehmen: 100,00 % 
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 
           
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze           

                      

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet: 
 
Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des 
vorhergehenden Börsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veröffentlichten 
Rücknahmepreisen angesetzt. 
 
Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist, werden mit von anerkannten Kursversor-
gern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV). 
 

           

Devisenkurse (in Mengennotiz)     per 29.06.2012 

    

Schweizer Franken CHF 1,201360 = 1 Euro (EUR) 

Britisches Pfund GBP 0,801327 = 1 Euro (EUR) 

Polnischer Zloty PLN 4,286035 = 1 Euro (EUR) 

US-Dollar USD 1,243850 = 1 Euro (EUR) 

    

Marktschlüssel 

  

c) OTC Over-the-Counter  
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 

      
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen: 

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) 

Gattungsbezeichnung ISIN 

Stücke bzw. 
Anteile bzw. 

Whg. in 1.000 
Käufe/ 

Zugänge 
Verkäufe/ 
Abgänge 

Volumen 
in 1.000 

             

Investmentanteile 
     

             

Gruppenfremde Investmentanteile 
     

         
ACMBernstein - International Technology Portfolio A EUR LU0252219315 ANT 18.200 18.200 

 
Aviva Investors - Sustainable Future Global Equity Fd A EUR LU0395743650 ANT 124.000 124.000 

 
BNP L1-Real Estate Securities Pacific  Classic C LU0291291770 ANT 4.350 4.350 

 
Carmignac Euro-Entrepreneurs  FR0010149112 ANT 8.100 8.100 

 
db x-tr.MSCI Wld Cons.Dis.Ind.  LU0540979720 ANT 110.000 110.000 

 
db x-tr.MSCI Wld Inf.Techn.TRNC USD LU0540980496 ANT 38.000 38.000 

 
Fidelity Funds-Asia Pacific Property Fund A Acc LU0270844946 ANT 20.200 20.200 

 
JPM Europe Small Cap Fund C (acc.) - EUR LU0129456397 ANT 77.000 77.000 

 
M&G European Smaller Companies Fund A EUR  GB0030929748 ANT 51.000 51.000 

 
UniSector: HighTech A  LU0101441672 ANT 52.000 52.000 

 
Vontobel Fd-Glob. Value Equity o.N. LU0218911690 ANT 7.200 7.200 

 
Aberdeen Global - Infrastructure Funds A2 USD LU0523223757 ANT 463.000 463.000 

 
Aberdeen Global Technolgy.Fund A2 LU0107464264 ANT - 168.000 

 
Allianz RCM Thailand -A- EUR LU0348798009 ANT 11.910 11.910 

 
Aviva Investors Emerging Markets Equity Small Cap A  LU0300873303 ANT 124.000 124.000 

 
CARMIGNAC INNOVATION  FR0010149096 ANT 6.200 6.200 

 
Comgest Growth Europe Cap IE0004766675 ANT 320.000 320.000 

 
COMSTAGE ETF IBOXX EUR SOVEREIGNS GERMANY CAPPED 10* TR  LU0444607005 ANT 18.000 18.000 

 
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARKETS CONSUMER  USD LU0592216559 ANT - 160.000 

 
db x - Trackers S&P Global Infrastructure ETF 1C  LU0322253229 ANT - 107.000 

 
DJE - Asian High Dividend LU0374456811 ANT 29.500 29.500 

 
ETFlab Dt. Börse EUROGOV® Germany 10+  DE000ETFL219 ANT 39.500 39.500 
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Halbjahresbericht für das Richtlinienkonforme Sondervermögen C-QUADRAT ARTS  
Total Return Flexible 

Gattungsbezeichnung ISIN 

Stücke bzw. 
Anteile bzw. 

Whg. in 1.000 
Käufe/ 

Zugänge 
Verkäufe/ 
Abgänge 

Volumen 
in 1.000 

             

ISHARES BARCLAYS CAPITAL USD TIPS  DE000A0LGQF7 ANT - 49.000 
 

Lyxor ETF DJ Industrial Average FR0007056841 ANT - 7.700 
 

LYXOR ETF MSCI World Consumer Discretionary TR LU0533032008 ANT 22.700 22.700 
 

Nordea Global Bond Fund BP-EUR LU0064321150 ANT - 26.000 
 

Robeco Lux-o-rente SICAV Namens-Anteile D  LU0084302339 ANT - 3.000 
 

SCHRODER ISF GLOBAL HIGH INCOME BOND EUR HEDGED A ACC LU0592039324 ANT 3.900 3.900 
 

BGF US Flexible Equity Fund  A 2 USD LU0154236417 ANT 70.000 70.000 
 

Schroder ISF Asian Equity Yield  A LU0188438112 ANT - 52.000 
 

Schroder ISF Glob.Infl.Lkd A  LU0180781048 ANT - 58.000 
 

SCHRODER ISF SWISS SMALL & MID CAP EQUITY A ACC LU0149524034 ANT 228.000 228.000 
 

APO Medical Opportunities  LU0220663669 ANT 10.000 10.000 
 

FIDELITY FUNDS - EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND  LU0261951528 ANT 110.000 110.000 
 

Schroder ISF Global Dividend Maximiser A LU0306806265 ANT - 132.000 
 

Schroder ISF Global Equity Yield  A Acc. EUR  LU0248166992 ANT - 26.500 
 

CONSUMER STAPLES S&P US SELECT SECTOR SOURCE ETF A  IE00B435BG20 ANT - 22.100 
 

Threadneedle Lux-Global Bonds (Euro)-Class AE LU0061474291 ANT - 12.400 
 

Thames River Global Bond Fund (EUR) ACC  IE00B040HG05 ANT - 214.000 
 

Schroder ISF Global Property Securities A  LU0224508324 ANT 29.500 29.500 
 

Source Mkts-DJSTX600 Optz.F+B  A IE00B5MTYL84 ANT 1.510 1.510 
 

Threadneedle Uk Sm Comp Ret Gbp Inc.  GB0002771722 ANT 2.390.000 2.390.000 
 

UniSector BioPharma A  LU0101441086 ANT 73.800 73.800 
 

UNISECTOR: CONSUMERGOODS A LU0101441912 ANT 19.800 19.800 
 

Vontobel-Emerging Markets Equ.  LU0218912235 ANT 4.250 4.250 
 

Vontobel Fund US Value Equity H  LU0218912151 ANT 22.700 22.700 
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbank und Gremien  

Kapitalanlagegesellschaft: 

HANSAINVEST 
Hanseatische Investment-GmbH 
Postfach 60 09 45 
22209 Hamburg 
Hausanschrift: 
Kapstadtring 8 
22297 Hamburg 

Kunden-Servicecenter: 
Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96 
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 61 42 
Internet: www.hansainvest.com 
E-Mail: service@hansainvest.de 

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 10.500.000,- 
Haftendes Eigenkapital: € 8.773.139,52 
(Stand: 31.12.2011) 

Aufsichtsrat: 

Ulrich Leitermann (Vorsitzender), 
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg 
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL 
IDUNA Asset Management GmbH) 

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),  
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg 
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA  
Asset Management GmbH) 

Thomas Gollub, 
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management 
AG, Hamburg 
(zugleich stellvertretender Präsident des Verwaltungsrats 
der HANSAINVEST LUX S.A.) 

Thomas Janta,  
Direktor NRW.Bank, Düsseldorf 

Dr. Thomas A. Lange,  
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG, 
Essen 

Prof. Dr. Harald Stützer,  
Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER  
Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn 

 

Gesellschafter: 

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund 
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG für Handwerk, 
Handel und Gewerbe, Hamburg 

Depotbank: 

CACEIS Bank Deutschland GmbH, München 
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 5.113.000,- 
Haftendes Eigenkapital: € 156.193.000,- 
(Stand: 31.12.2011) 

Einzahlungen: 

HypoVereinsbank AG, Hamburg 
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178 
 

 

Wirtschaftsprüfer: 

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft  
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, Hamburg 

Geschäftsführung: 

Nicholas Brinckmann  

Dr. Jörg W. Stotz 
(zugleich Präsident des Verwaltungsrats der 
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschäfts-
führung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, 
der SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der 
SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH) 

Lothar Tuttas 

Dirk Zabel 
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