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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Februar 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
BRW Balanced Return
in der Zeit vom 01. Juli 2021 bis 31. Dezember 2021.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 3,68 % in der Klasse V, von + 4,23 % in der Klasse
Institutional, von + 3,65 % in der Klasse P sowie von + 4,11 % in Klasse Direct.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im Detail per Ende
Dezember darstellte. Wenn Sie darlber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschatzung
der Markte kennenlernen méchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.de veréffentlichen wir
regelmaBig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits dessen stehen wir Innen aber auch flr weitere Fragen
gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GrliBen
lhre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. DEZEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 253.177.486,67 (247.154.190,45)
Umlaufende Anteile: Direct-Klasse 308.056 (280.416)
Institutional-Klasse 636.161 (625.481)
P-Klasse 2.475 (2.465)
V-Klasse 1.053.494 (1.064.343)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

] % des
Fondswihrung  Fondsvermbgens _Fondsvernagens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 107.164 42,32 (42,20)
2. Anleihen 20.777 8,21 (8,64)
3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 3.406 1,35 (1,20)
4. Sonstige Wertpapiere 112.446 44,42 (44,12)
5. Derivate -710 -0,28 (-0,28)
6. Bankguthaben 10.357 4,08 (4,88)
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 398 0,16 (0,10)
Il. Verbindlichkeiten -661 -0,26 (-0,86)
lll. Fondsvermogen 253.177 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke
bzw. Kéufe/ k\'a{ﬁ;-e /
Anteile Bestand Zugdnge o Kurswert
L] Markt “pow.  31.12.2021 Abgénge in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Amadeus IT Group S.A. ES0109067019 STK 38446  7.000 0 EWR 50,640000  2.292.919,44 0,90
Henkel AG & Co. KGaA VZO DE0006048432 STK 33207 9794 0 EWR 71040000 236234598 0,93
Hermes International FR0000052292 STK 1769 0 1309 EUR 1537500000  2719.837,50 1,07
L Oréal FR0000120321 STK 6.642 0 1579 EUR 419800000 27883160 110
csL AU000000CSL8 STK 10739 10.739 0 AUD 292500000 201143502 079
Givaudan CHO0010645932 STK 207 207 0 CHF 4792000000 95798349 0,38
Compass Group GBOOBD6KA575 STK 76.003 0 0 GBP 16,415000  1488.046,94 0,59
fsamgé Workshop Group PLC Registered Shares  zp4003718474 STK 12694 3088 0 GBP 10000000 151378294 0,60
Relx PLC GBOOB2BODGO? STK 106.693 0 33079 GBP 24040000  3.055.63464 121
Tencent Holdings Ltd. KYG875721634 STK 65927  15.900 0 HKD 443400000 330735213 131
Accenture PLC IEOOB4BNMY34 STK 9.343 0 2290 USD 413830000 341239459 135
Automatic Data Processing US0530151036 STK 13.386 0 2563 USD 245560000 290107776 115
Berkshire Hathaway US0846701086 STK 9 0 0 USD 452700000000  3.595.869,56 1,42
Church & Dwight Co. US1713401024 STK 23708 0 9743 USD 101,420000 212211761 0,84
Estée Lauder US5184391044 STK 10.241 0 0 USD 367340000 332007911 131
Johnson & Johnson US4781601046 STK 20569  2.080 0 USD 172,310000  3128.056,48 1,24
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 12.541 1515 0 USD  360,990000 3.99556559 158
MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 US55354G1004 STK 5.486 0 1378 USD 612540000 296579537 117
Nike US6541061031 STK 16.846 0  3.854 USD 167,490000  2.490.21362 0,98
&P Global US78409V1044 STK 7187 0 3950 USD 470480000  2.984.28115 118
Stryker US8636671013 STK 7.001 0 0 USD 270690000 167256581 0,66
Taiwan Semiconduct.Manufact. US8740391003 STK 24.673 0 0 USD 120,420000 2.622.234,38 1,04
VISA US92826C8394 STK 19.331 695 0 USD 217870000 371708660 1,47
Waters Corp. US9418481035 STK 10.093 0 1692 USD 372,010000 331379633 131
Verzinsliche Wertpapiere

B a0y e Inter-American Dev. Bank Rl Xs1377496457 DR 66.250.000 0 0 % 103634500  4.246.73367 1,68
gﬁ&%%?fg%oe:/‘;mgnzgfgégpme“t BankIR/ ys1406739464 INR 99.550 0 0o % 100,877500 119118304 047
6,500000000% Mexiko MN-Bonos 2012(22) MXOMGO0000Q0 STK  1.227.500 0 0 % 100,604446 532099117 2,10
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N.  CH0012032048 STK 9.272 0 0 CHF  380,333600 340572035 135
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 78.903.511,97 31,18
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Coloplast DK0060448595 STK 10.847 0 0 DKK 1151000000 307192332 121
Novo-Nordisk DK0060534915 STK 45665 13330 27422 DKK 735000000 451347435 178
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 6.392 0 1901 USD 570530000  3.218.59385 1,27
Alphabet Inc. CI. A US02079K3059 STK 1426 0 186 USD  2.924010000  3.68001259 145
Apple Inc. US0378331005 STK 22.494 0 4189 USD 178200000 353773514 1,40
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-008 US09857L1089 STK 856 0 0 USD 2395920000  1810.07680 071
Costco Wholesale US22160K1051 STK 5.829 0 0 USD 563910000 290104708 115
Intuit Inc. US4612021034 STK 5.356 0 2284 USD 643360000  3.041.20397 1,20
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke Ver-

bzw. Kaufe/ kéﬁ;el % des

: Anteile Bestand Zugdnge P Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw.  31.12.2021 Abgénge in EUR ST
gens

im Berichtszeitraum

IPG Photonics Corp. Registered Shares DL-,0001  US44980X1090 STK 10.168 1.543 0 USD 172,270000 1.545.952,39 0,61
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-, 000006 ~ US30303M1027 STK 12.031 983 2.202 USD  344,360000  3.656.498,09 1,44
Microsoft Corp. US5949181045 STK 19.841 0 5.669 USD  339,320000 5.941.880,87 2,35
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 16.472 4.613 0 USD 191,880000 2.789.503,87 1,10
Qualcomm US7475251036 STK 7.764 0 2.933 USD 182,730000 1.252.121,02 0,49
Verisk Analytics Inc. Registered Shs CLLADL-,001  US92345Y1064 STK 7.283 7.283 0 USD  228,090000 1466.13,12 0,58

Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% Bundesrep.Deutschland

0000090k B e DE0OOT141752 EUR 10.000 0 0 % 100181000  10.018100,00 3,96
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 52.444.236,46 20,70
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AXA W.F.-ASIAN SHORT DURAT.BDS Namens-An-

T RS S LU1196532078 ANT 67277 5365 0 EUR 9070000 6.066.367,09 2,40
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Antelle A - pegooazHoaro ANT 6453 5654 0 EUR 972120000  6.27276664 2,48
w&s% Fds-nv.GrEuro Agg.Bd Nam--Ant. EUR 549545654 ANT 105556 4440 0 EUR  17,850000 12.43977460 4,91
Garmignac Portf.-Unc. Credit Namens-Ant. WEUR 1623763148 ANT 42178 42178 0 EUR 148770000  6.274821,06 2,48
ENliNordic Corporate Bondon Inh-Ant. IA EURDIS. - £1090gg12003 ANT 124407  3.882 0 EUR 100789000 12.538.829,91 4,95
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | LU0399027886 ANT 85.912 2.61 0 EUR 145,170000  12.471.845,04 4,93
KEPLER Europa Rentenfonds IT A ATOO00A20D95 ANT 88.949 0 0 EUR 103170000  9176.86833 3,62
Legg Mason GF-LM Br.G.Inc.Opt. Namens-Ant.

Legg Masen GF LM Br IEO0B7VSGATY ANT 98389 4499 0 EUR 127550000 12.549.51695 4,96
’[‘)"iiGéh)'H'M&G('—)Op“ma' Inc.Fd Act.Nom.CEUR | ;157074886 ANT 038.204 48097 0 EUR 10088700  9.466.66,68 3,74
NordeaT-Low Dur.Europ.Cov.Bd Act. Nom. AIEUR 157276065 ANT 62122 2607 0 EUR  100,830000 626376126 2,47
PIMCOFDS GL INVES.SER-Income Reg. Sh.Inst. — 008gD0PH41 ANT 1215687  75.039 0 EUR 10370000 1260667419 4,98
Soliaire Global Bond Fund Inhaber-Anteile AEUR | 9305855532 ANT 574415 27769 0 EUR  1,000000 631856500 2,50
Summe der Investmentanteile EUR 112.445.956,75 44,42
Summe Wertpapiervermogen EUR 243.793.705,18 96,30

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 18.03.2022 XEUR  EUR Anzahl -4 -24.400,00 -0,01
Euro STOXX Index Futures 18.03.2022 XEUR EUR  Anzahl-228 -134.520,00  -0,05
Euro STOXX Index Futures 18.03.2022 XEUR  EUR Anzahl-30 -17.700,00 -0,01
E-Mini S&P 500 18.03.2022 XCME ~ USD Anzahl -110 -544.536,59  -0,21
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -721.156,59 -0,28

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Wahrungsterminkontrakte
FUTURES EUR/USD 03/22 XCME  USD Anzahl 208 1,133050 11.473,46 0,00
Summe der Devisen-Derivate EUR 11.473,46 0,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
: Anteile Bestand Zugénge P Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw.  31.12.2021 Abgénge in EUR ST
Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  8.425.068,07 8.425.068,07 3,33
Bank: DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. EUR  1.000.000,00 1.000.000,00 0,39

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 49,74 6,69 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF -0,04 -0,04 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 18.793,71 12.034,52 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 12.703,37 1.437,28 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USsD 1.028.350,40 907.594,90 0,36
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 8.529,38 10.161,28 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG MXN 11.009,08 474,36 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 10.356.777,06 4,08
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 275.447,26 275.447,26 0,1
Dividendenanspriiche EUR 38.160,32 38.160,32 0,01
Anspriiche auf Ausschiittung EUR 44,615,71 44.615,71 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 39.565,11 39.873,79 0,02
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 398.097,08 0,16
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF -0,04 -0,04 0,00
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -0,04 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -661.409,48 EUR -661.409,48 -0,26
Fondsvermdgen EUR 253.177.486,67 1002)
BRW Balanced Return Direct

Anteilwert EUR 117,53
Umlaufende Anteile STK 308.056

BRW Balanced Return Institutional

Anteilwert EUR 125,57
Umlaufende Anteile STK 636.161
BRW Balanced Return P
Anteilwert EUR 114,27
Umlaufende Anteile STK 2.475
BRW Balanced Return V
Anteilwert EUR 129,86
Umlaufende Anteile STK 1.053.494
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergtitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Performance Fee
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 87, 41 %. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 246.772.290,74 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Australischer Dollar AUD 1,561650 = 1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,035450 =1Euro (EUR)
Danische Krone DKK 7436350 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,839400 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 8,838500 =1Euro (EUR)
Rupiah IDR 16.167,215000 =1Euro (EUR)
Indische Rupie52 INR 84,305719  =1Euro (EUR)
Mexikanischer Peso MXN 23,208450 =1Euro (EUR)
Polnischer Zloty PLN 4,593700 =1Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1133050 =1Euro (EUR)

b) Terminbdrsen
XEUR EUREX DEUTSCHLAND
XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 8
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkédufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Samsung Electronics US7960502018 STK - 1.238
Verzinsliche Wertpapiere

6,450000000% Asian Development Bank IR/DL-Medium-Term

Nts 2016(21) XS1464940565 INR - 70.800

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Gilead Sciences US3755581036 STK - 45,394

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile EUR-Hedged DEOOOAIXDYZ9 ANT -299 5.295
DPAM L-Bds. EO Corp.High Yield Actions au Port. E Dis. 0.N. LU0966249483 ANT - 41.488

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswerte: DAX Index, ESTX Index (Price) (EUR) EUR 15.828,67
Basiswert: S&P 500 Index UsD 43.077,96

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro/US-Dollar usbD 45.278,00

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 9
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 30.918.329,84

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
FehlanzeigeDonner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 96,30
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,28
Sonstige Angaben

BRW Balanced Return Direct

Anteilwert EUR 17,53
Umlaufende Anteile STK 308.056
BRW Balanced Return Institutional

Anteilwert EUR 125,57
Umlaufende Anteile STK 636.161
BRW Balanced Return P

Anteilwert EUR 14,27
Umlaufende Anteile STK 2.475
BRW Balanced Return V

Anteilwert EUR 129,86
Umlaufende Anteile STK  1.053.494

BRW Balanced Return BRW Balanced Return

Direct Institutional
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,065%p.a. 0,815%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung ausschittend ausschittend
Mindestanlagevolumen - EUR 5.000.000

BRW Balanced Return P BRW Balanced Return V

Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,740%p.a. 1,365%p.a.
Ausgabeaufschlag 4,00% 0,00%
Ertragsverwendung ausschittend ausschittend

Mindestanlagevolumen - -

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des be-
troffenen Borsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu
den letzten veréffentlichten RUcknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar

sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitét gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahilte
Pauschalvergitungen

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse Direct sogenannte Vermittlungsfolge-
provision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
vermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse Institutional sogenannte Vermittlungs-
folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse P sogenannte Vermittlungsfolgepro-
vision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse V sogenannte Vermittlungsfolgepro-
vision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mdgen an sie geleisteten Vergltung.

Verwaltungsvergitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergltung flr Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
AXA W.F.-ASIAN SHORT DURAT.BDS Namens-Anteile | Dis.EUR H o.N

0,5500 %
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile A EUR-HGD. 0,3500 %
BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. I-EUR (AIDiv) o.N. 0,5000 %
Carmignac Portf.- Unc. Credit Namens-Ant. W EUR Acc. o.N. 0,6000 %
Evli Nordic Corporate Bondon Inh.-Ant. IA EUR Dis. oN 0,4000 %
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | 0,4300 %
KEPLER Europa Rentenfonds IT A 0,3600 %

Legg Mason GF-LM Br.G.Inc.Opt. Namens-Ant.Prem.Acc.EUR Hed.oN

0,5500 %
M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Dis. oN 0,7500 %
Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Act. Nom. Al EUR Dis. oN 0,2500 %

PIMCO FDS GL INVES.SER.-Income Reg. Sh. Inst. EUR H. Inc.o0.N. 0,5500 %

Solitaire Global Bond Fund Inhaber-Anteile A EUR o.N. 0,0700 %
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile EUR-Hedged 0,5000 %
DPAM L-Bds. EO Corp.High Yield Actions au Port. E Dis. 0.N. 0,4000 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres VergUtungssystems. Die Ausgestaltung
des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das Vergutungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprft. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021
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Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und VergUtungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen VergUtung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBbig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfuhrung als Risikotréager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich.
Die VergUltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Be-
rcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafur, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie tUber die Verglutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergltungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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