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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie
in der Zeit vom 1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021.

Hamburg, im August 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke
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Zusammensetzung des

Nettofondsvermogens zum 30. Juni 2021

Nettofondsvermégen: EUR 406.572.211,23 (299.005.309,50)
Umlaufende Anteile: R-Klasse 782.598  (743.108)
V-Klasse 2.804.690 (1.900.318)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde 406.828 100,06
1. Anleihen 394.715 97,08 (98,19)
2. Bankguthaben 6.588 1,62 (0,54)
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande 5.525 1,36 (1,34)
Il. Verbindlichkeiten -256 -0,06 (-0,07)
Ill. Nettofondsvermogen 406.572 100,00

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT BANKHAUS NEELMEYER RENTENSTRATEGIE 4



Geografische Landeraufteilung **)

Niederlande

Italien

Frankreich
Osterreich
Deutschland
Luxemburg

Japan

Irland

Tschechische Republik
Spanien

Polen

Mexiko

Hongkong

Indien

VR China
Wertpapiervermégen

Bankguthaben

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

99.055.754,80
54.395.738,42
52.299.641,25
39.986.958,75
38.060.641,60
31.141.598,50
17.316.897,70
11.799.090,00
9.985.212,50
9.793.325,00
8.363.832,00
8.158.595,00
6.988.251,00
6.565.247,00
803.844,00
394.714.627,52
6.588.320,40

5.269.263,31

406.572.211,23

24,36
13,38
12,86

9,84
9,36
7,66
4,26
2,90
2,46
2,41
2,06
2,01
1,72
1,61
0,20
97,08
1,62
1,30
100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2021

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,000000000% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR

0,
s XS1428773763 EUR 5000  5.000 0 % 121574500  6.07872500 1,50
5,500000000% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR
e X$1311440082 EUR 11000 1.000 0 % 123430000 13577.300,00 3,34
2,750000000% Ceetrus S.A. EO-Obl. 2019(19/26) FRO013462728 EUR 3.000 0 0 % 109270500 3.27811500 0,81
1,500000000% Cellnex Finance Company S.A.
s e X$2348237871 EUR 1000 1.000 0 % 100014500  1.00014500 0,25
229000000% Celinex Finance Company S.A. EOMTN. xs2300292963 EUR 9.000  9.000 0 % 97702000 879318000 26
2,950000000% Chengdu Xingch.Inv.Grp Co.Ltd. o
et X$1791714493 EUR 800 600 0 % 100480500  803.844,00 0,20
1 57/22000000"/“ CNAC (HK) Finbridge Co. Ld. EO-Notes . yq1741704189 EUR 6.900 0 600 %  101,279000 698825100 172

0,

328?&22?00 ot KAC N CIEMIRESERY NEE i o7aeinG EUR 17,000 504 0 % 113023500 19.213.99500 473
3,750000000% CPI PROPERTY GROUP S.A.
T X$2290533020 EUR 6000  6.000 0 % 98432000 590592000 1,45
1,500000000% CPI PROPERTY GROUP S.A.
B e P09 131 XS2290544068 EUR 3500 3500 0 % 97349500 3.407.23250 0,84
gbogzg%ooooa/o S AR X$2334852253 EUR 4000 4000 0 % 99979000 3.999160,00 0,98
2L TR LO e E7 A UG 7 2 0 et XS2062490649 EUR 9500 1000 0 % 105107500 998521250 2,46
2019(19/28)
3,375000000% Gas Natural Fenosa Finance BV EO-FLR
T X$1224710399 EUR 15000 5000 0 % 106415000 15962.250,00 3,93
LIS E GGl s AP ARSI | e EUR 5000 4000 0 % 98884000 494420000 122
Notes 2017(22)
1,000000000% Grenke Finance PLC EO-Medium-Term
e X$1799162588 EUR 7000 5.000 0 % 97927000 6.854.890,00 1,69
3,928000000% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Medium- o
S XS1109765005 EUR 16000 5000 0 % 112557000 18.009.120,00 443
LI e el S OO S | e o EUR 6.450 0 0 % 102924000 6.638.59800 1,63
2017(17/24)
DL MG gy R B LRI S | e eaizopg EUR 4000 4000 0 % 102781500  4111.26000 1,01
2019(19/26)
8,875000000%|NE Broperty|B.V-EO=Medium=T- Notes i Sy o551330945 EUR 10000 2.000 0 %  111,038500 11103.850,00 273
2020(20/27)
3,201000000% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 0
e X$2228683350 EUR 10000 1.500 0 % 113209000 11.320.900,00 278
5&57‘323;’000% AP L 50 L Ve s X$1551677260 EUR 6100 2100 0 % 107627000 6.565.24700 1,61
6,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und)  XS1294343337 EUR 11000 1.000 0 % 121007125 13.31078375 3,27
L’Z??OOOOOO% Orange S.A. EO-FLRIMed T NtSA9(27/8 S ep 013447877 EUR 10000 10.000 0 % 103012000 10.301.200,00 2,53
3;57/3‘7’000000% =t EUR 1000 1.000 0 % 93550500 93550500 0,23
5561%?23?300?°°/° FEIEL U2 L EO Il lan FRO013459765 EUR 15000  15.000 0 % 100810000 1512150000 372

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT BANKHAUS NEELMEYER RENTENSTRATEGIE 6



Vermogensaufstellung zum 30.06.2021

Gattungsbezeichnung

4,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes
2015(25/75)

1,625000000% Suez S.A. EO-FLR Notes 2019(26/Und.)
2,875000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 17(24/Und.)

2,375000000% Tauron Polska Energia SA EO-Notes
2017(27)

3,000000000% Telecom Italia EO-MTN 16/25

6,000000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2015(26/46)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2018(28/Und.)

1,562000000% Commerzbank AG FLR-CLN v.15(22)
Glencore

0,718000000% UniCredit Bank AG HVB-Bonitaet v. 15(22)
FMC1

1,762000000% UniCredit Bank AG HVB-Bonitaet v. 15(22)
TLIT

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

XS$1207058733

FR0013445335
FR0013252061

XS$1577960203

XS1497606365

XS1117293107

XS$1799939027

DEOOOCBOBXN7

DEOOOHV5LZC4

DEOOOHV5LZF7

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,625000000% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-M.-T.Nts
2019(27/27) Reg.S

3,375000000% Syngenta Finance N.V. EO-Medium-Term
Nts 2020(20/26)

1,450000000% IBERDROLA 21/ 27

1,825000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes
2021(21/Und.)

2,500000000% OMV AG EO-MTN 20/26

4,247000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term
Notes 2020(28)

2,350000000% SG Issuer S.A. EO-FLR Credit Lkd MTN
2017(24)

2,000000000% TotalEnergies S.E. EO-FLR Notes 20(30/
Und.)

2,000000000% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN
2019(24/29)

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,652000000% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 20/26

3,750000000% Petrdleos Mexicanos (PEMEX)
EO-Med.-Term Notes 2017(17/24)

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

XS2069407786

XS2154325489

XS2295335413

XS§2295333988

XS2224439385

XS2186001314

DEOOOSEBE9W1

XS2224632971

XS52055089457

XS$2228683277

XS1568874983

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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9.000

7.000
9.000

8.000

1.531

13.000

16.000

120

12.800

6.003

9.000

6.000

8.000

7.000

10.000

10.000

12.200

7.000

11.000

5.500

7.000

9.000

7.000
1.000

4.000

1.000

6.000

8.000

7.000

10.000

10.000

7.000

11.000

1.000

5.000

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

%

%

EUR
EUR

109,465500

100,647375
105,499500

104,547900
107,196500

124,577500

116,005500

99,480000

98,930000

101,020000

102,875400

111,218530
101,065500
100,686000
104,811000

110,206500

103,030000

100,836500

100,820500

109,018140

103,187000

9.851.895,00

7.045.316,25
9.494.955,00

8.363.832,00
1.641.178,42

16.195.075,00

18.560.880,00

119.376,00

12.663.040,00

6.064.230,60

298.210.162,02

9.258.786,00

6.673.111,80
8.085.240,00
7.048.020,00
10.481.100,00

11.020.650,00

12.569.660,00

7.058.555,00

11.090.255,00

83.285.377,80

5.995.997,70
7.223.090,00

13.219.087,70
394.714.627,52

3N

1,49

73,35

1,47
1,78

3,25
97,08
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Vermégensaufstellung zum 30.06.2021

Stiicke
bzw. Kéufe/
: ISIN/ Anteile Bestand Zugénge % am
Gattungshezeichnung Verpflichtung bzw. | 30.06.2021 NFV )
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. EUR 6.588.349,78 6.588.349,78 1,62
Summe der Bankguthaben EUR 6.588.349,78 1,62
Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche EUR 5.525.033,80 5.525.033,80 1,36
Summe sonstige Vermdgensgegensténde EUR 5.525.033,80 1,36

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen UsD -34,98 -29,38 0,00
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -29,38 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -255.770,49 EUR -255.770,49 -0,06
Nettofondsvermdgen EUR 406.572.211,23 100?

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie R
Anteilwert EUR 117,89
Umlaufende Anteile STK 782.598

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie V

Anteilwert EUR 112,07
Umlaufende Anteile STK 2.804.690
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermégen

1) noch nicht abgefiihrte Beratervergiitung, CSSF-Kosten, Register/Transferstellengebiihr, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Taxe d'Abonnement, Verwahrstellenverglitung,
Verwaltungsvergitung, Zentralverwaltungsverguetung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.06.2021 _

US-Dollar UsD 1,190500 =1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT BANKHAUS NEELMEYER RENTENSTRATEGIE
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Waidhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,250000000% Aareal Bank AG 14/26
3,375000000% AXA S.A. EO-FLR MTN 2016(27/47)

3,375000000% Bharti Airtel Intl (NL) B.V. EO-Notes
2014(14/21) Reg.S

1,750000000% Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 17(23/
Und.)

2,875000000% Landesbank Baden-Wiirttemberg Nachr.
FLR-MTN S.746 14(21/26)

1,500000000% MOL Magyar Olaj-és Gazipa.Nyrt EO-Notes
2020(27)

2,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs 2017(2024/UND.)

2,500000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2015(22/Und.)

3,375000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2018(24/Und.)

DEOOOA1TNC94
XS1346228577

XS$1028954953

FR0013292828

XS$1072249045

XS52232045463

XS1720192696

XS$1206540806

XS$1799938995

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,250000000% Abertis Infraestructuras S.A. EO-Medium-
Term Nts 2020(20/28)

2,241000000% Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2015(2025/2045)

2,500000000% Chengdu Xingch.Inv.Grp Co.Ltd. EO-Bonds
2018(18/21)

0,955000000% Commerzbank AG FLR-CLN v.15(21)
Glencore

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

XS2113911387

DE0OOO0A14J9N8

XS1748389688

DE000CBOBXH9
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EUR

EUR

EUR

EUR

Kéaufe/Zugange

Verkaufe/ Abgénge

15.000
4.000

14.000

5.000

3.000

1.400
6.000

5.000

4.000

2.500
12.000

3.000

8.130

Volumen
in 1.000
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Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie er,Fonds¥)
Erlduterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2021

1. Allgemeines

Der Fonds Bankhaus Neelmeyer Renten-
strategie (der ,Fonds") ist ein Fonds nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von
2010“) und wurde als rechtlich unselb-
standiges Sondervermdgen ,fonds com-
mun de placement auf unbestimmte
Zeit errichtet. Der Fonds erflllt die Anfor-
derungen der Richtlinie des Rates
der Europdischen Gemeinschaften Nr.
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richt-

linie®).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in D-22297 Hamburg, Kap-
stadtring 8 (die
schaft“). Sie wurde am 2. April 1969 auf
unbestimmte Zeit gegriindet und ist im

sVerwaltungsgesell-

Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter der Registernummer HRB

12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapi-
talverwaltungsgesellschaft im Sinne des
deutschen  Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB). Sie hat der fir sie zusténdigen Fi-
nanzaufsichtsbehoérde ,,Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht® (BaFin) mit
Datum vom 12. Dezember 2017 die Ab-
sicht angezeigt, im GroBherzogtum Lu-
xemburg die kollektive Vermbégensverwal-
tung von OGAW auszuliben. Mit Datum
vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt, dass
sie der CSSF die Absichtsanzeige der Ver-
waltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung
der Geschéftsfiihrung der Verwaltungs-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Er-
stellung und Darstellung von Berichten
erstellt. Die Buchflihrung des Fonds er-
folgt auf Basis der Going-Concern-Pra-
misse. Daneben gelten die gemaB Artikel
6 des Verwaltungsreglements nachfol-

genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im Verkaufsprospekt an-
gegebene  Wahrung (,Fondswéh-

rung“), sofern nicht fir etwaige weitere

Anteilklassen im Verkaufsprospekt

eine von der Fondswahrung abwei-

chende Wahrung angegeben ist (,An-

teilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Bérsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag“) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir
den Fonds eine abweichende Rege-
lung treffen, wobei zu berticksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens

zweimal im Monat zu berechnen ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember ei-
nes Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem Fonds gehdren-
den Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-
Fondsvermdgen“) an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-

richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemaB den Regelungen
dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Uber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermdégenswerte des Fonds in die Re-

ferenzwdhrung umgerechnet. Das

Netto-Fondsvermégen wird nach fol-

genden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-

lassliche Bewertung gewabhrleistet,



des dem Bewertungstag vorherge-
henden Boérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur den Fonds festlegen, dass Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierb6rse amtlich
notiert sind, zum letzten verfligba-
ren Schlusskurs, der eine verlassli-
che Bewertung gewéhrleistet, be-
wertet werden. Dies findet im
Verkaufsprospekt Erwahnung.
Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
bdrsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hochsten Liquiditat
maBgeblich.

. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbérse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht repréa-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem
Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fir den bestmdgli-
chen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur den Fonds festlegen, dass Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierbdrse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht repré-

sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu dem letzten
dort verfiigbaren Kurs, den die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fir den bestmdgli-
chen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden konnen, bewertet
werden. Dies findet im Verkaufs-

prospekt Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und (berprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundséatzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfugbaren Kurs, der
eine verldssliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls fir In-
vestmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermégenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachprifbaren Be-
wertungsregeln (z.B. geeignete Be-
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wertungsmodelle unter Berick-
sichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

f. Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzlglich Zinsen be-
wertet.

g. Forderungen, z.B. abgegrenzte
Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

h. Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Fondswéh-
rung lauten, wird zu dem unter Zu-
grundelegung des WM/Reuters-Fi-
xing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr
Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Borsentages in die
entsprechende Fondswéhrung um-
gerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abge-
setzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die auf eine an-
dere Wahrung als die jeweilige
Fondswahrung lauten, zu dem un-
ter Zugrundelegung des am Bewer-
tungstag ermittelten Devisenkurs in
die entsprechende Fondswéahrung
umgerechnet werden. Gewinne
und Verluste aus Devisentransakti-
onen werden jeweils hinzugerech-
net oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wahnung.

Das Netto-Fondsvermdgen wird
um die Ausschuittungen reduziert,
die gegebenenfalls an die Anleger
des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgeflihrten Kriteri-
en. Soweit jedoch innerhalb des Fonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt



die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung innerhalb des Fonds nach
den vorstehend aufgeflihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Griin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (W&hrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement®, in H6he von
derzeit 0,05% p.a. fir die Anteilklassen |
und R. Die ,taxe d'abonnement® ist vier-
teljahrlich auf das jeweils am Quartalsen-
de ausgewiesene Nettofondsvermégen
zahlbar. Die H6he der taxe d’abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen
im Anhang zum Verkaufsprospekt er-
wahnt. Soweit das Fondsvermdgen in an-
deren Luxemburger Investmentfonds an-
gelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d'abonnement unterliegen, entféllt diese
Steuer fir den Teil des Fondsvermdgens,
welcher in solche Luxemburger Invest-
mentfonds angelegt ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage
des Fondsvermdgens werden im GrofB-
herzogtum Luxemburg nicht besteuert.
Allerdings kénnen diese Einklinfte in Lan-
dern, in denen das Fondsvermdgen an-
gelegt ist, der Quellenbesteuerung unter-
worfen werden. In solchen Féllen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft zur Einholung von

Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg anséssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, missen auf

ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dartber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2017
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrége eine ab-
geltende Quellensteuer in Héhe von 10%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinser-
trége eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermogens, den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4. Verwendung der Ertrdage

Né&here Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fir den Fonds in dem An-
hang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengeblihren kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlicksichtigen
samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr
auf Rechnung des Fonds separat ausge-
wiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Derivaten oder ande-

ren Vermdgensgegenstanden stehen. Zu
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diesen Kosten zahlen im Wesentlichen
Kommissionen,  Abwicklungsgebuihren

und Steuern.
7. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-
gleich verrechnet. Diese beinhalten wah-
rend der Berichtsperiode angefallene
Nettoertrédge, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteil-
verkdufer im Ricknahmepreis vergutet
erhalt.

8. Ereignisse im Berichtszeitraum

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das 6ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
fihrt. Ungewohnlich hohe Riickgaben so-
wie Liquiditatsprobleme des Fonds sind
vor diesem Hintergrund nicht zu verzeich-
nen. Weiterhin hat der Fonds keine going-
concern Probleme und die Dienstleister
haben keine operationellen Schwierigkei-
ten. Die standige Uberwachung des
Fonds lassen die Risiken durch die Pan-

demie eindampfen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine
weiteren wesentlichen Anderungen oder
sonstigen wesentlichen Ereignisse.

9. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen so-
wie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, als Verwaltungsgesell-

schaft fir Organismen fir gemeinsame



Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds
(AIFM), fallt per Definition in den Anwen-
(EV)
2015/2365 des Europaischen Parlaments

dungsbereich der Verordnung
und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften und der Weiter-

verwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
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im Sinne von Artikel 13 der genannten

Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt entnommen werden.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A.,
Mitglied der Geschéftsfihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender

Vorsitzender)

Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange
Prof Dr. Harald Stutzer
Prof. Dr. Stephan Schiller

Verwahrstelle, Register-

und Transferstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, Rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Zahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, Rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Fondsmanager

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Anlageberater

Bankhaus Neelmeyer AG
Am Markt 14-16
D-28195 Bremen

Gebundener Vermittler des
Anlageberaters (§ 2 Abs. 10 KWG)

Bankhaus Neelmeyer AG
Am Markt 14-16
D-28195 Bremen

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Luxembourg,
Société Coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

D-20355 Hamburg
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