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Mit herzlichen Grüßen

Ihre
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Dr. Jörg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, 
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

Hamburg, im August 2023
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Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

VERMÖGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in  
Fondswährung

% des NTFV *) 
per 30.06.2023

I. Vermögensgegenstände 11.673 100,23

1. Anleihen 9.679 83,11

2. Zertifikate 767 6,59

3. Sonstige Wertpapiere 888 7,62

4. Derivate -239 -2,06

5. Bankguthaben 546 4,69

6. Sonstige Vermögensgegenstände 32 0,28

II. Verbindlichkeiten -28 -0,23

III. Fondsvermögen 11.645 100,00

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS  
ZUM 30. JUNI 2023

Netto-Teilfondsvermögen: UR E 11.645.818,49

Umlaufende Anteile: I-Klasse 61.700

P-Klasse 78.509
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D&R Best-of -  
Teilfonds D&R Best-of - Multiple Opportunities

GEOGRAFISCHE LÄNDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMÖGENS **)

Kurswert in EUR % des NTFV *)

Deutschland 5.282.426,10 45,36

Vereinigte Staaten von Amerika 2.660.317,68 22,84

Italien 884.279,00 7,59

Jersey 767.360,00 6,59

Finnland 480.170,00 4,12

Tschechische Republik 361.365,95 3,10

Kanada 358.632,00 3,08

Singapur 351.111,24 3,01

Spanien 188.625,67 1,62

Wertpapiervermögen 11.334.287,64 97,32

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. 

**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen geringfügig vom tatsächlichen Wert abweichen.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2023

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
NTFV*)

im Berichtszeitraum

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,000000000% Bremen, Freie Hansestadt 
LandSchatz. A.272 v.23(33)  DE000A30V356 EUR 200 200 0 % 99,929000 199.858,00 1,72

1,750000000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 
(2024)  DE0001102333 EUR 3.000 0 0 % 99,014000 2.970.420,00 25,51

0,000000000% Bundesrep.Deutschland 
Bundesobl.Ser.183 v.2021(26)  DE0001141836 EUR 200 0 0 % 92,358000 184.716,00 1,59

0,000000000% Bundesrep.Deutschland 
Bundesobl.Ser.184 v.2021(26)  DE0001141844 EUR 300 0 0 % 91,347000 274.041,00 2,35

0,625000000% Caixabank S.A. EO-Cédulas 
Hipotec. 2015/25  ES0440609271 EUR 200 0 0 % 94,312833 188.625,67 1,62

1,000000000% Deutsche Pfandbriefbank AG 
MTN-HPF Reihe 15317 v.22(26)  DE000A3T0YH5 EUR 400 0 0 % 93,094024 372.376,10 3,20

0,000000000% Finnland, Republik EO-Bonds 
2019(24)  FI4000391529 EUR 500 0 0 % 96,034000 480.170,00 4,12

0,000000000% Italien, Republik EO-B.O.T. 2022(23)  IT0005523854 EUR 500 500 0 % 98,401000 492.005,00 4,22

0,000000000% Italien, Republik EO-B.O.T. 2023(24)  IT0005529752 EUR 400 400 0 % 98,068500 392.274,00 3,37

0,010000000% Komercní Banka AS 21/26  XS2289128162 EUR 400 0 0 % 90,341487 361.365,95 3,10

0,050000000% Royal Bank of Canada EO-M.-T. 
Mortg.Cov.Bds 19(26)  XS2014288315 EUR 400 0 0 % 89,658000 358.632,00 3,08

5,267650000% United Overseas Bank Ltd. LS-FLR 
Med.-T.Cov.Bds 21(26)  XS2387450476 GBP 300 0 0 % 101,003000 351.111,24 3,01

Summe der börsengehandelten Wertpapiere EUR 6.625.594,96 56,89

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Bundesrep.Deutschland 
Bundesobl.Ser.178 v.2018(23)  DE0001141786 EUR 100 0 500 % 99,053500 99.053,50 0,85

2,875000000% United States of America DL-Notes 
2018(23)  US9128285K26 USD 600 0 0 % 99,197266 546.541,41 4,69

0,375000000% United States of America DL-Notes 
2020(25)  US91282CAZ41 USD 500 0 0 % 90,281250 414.514,46 3,56

0,000000000% Bundesrep.Deutschland Unv.
Schatz.A.23/01 f.17.01.24  DE000BU0E014 EUR 300 500 200 % 98,120500 294.361,50 2,53

0,875000000% United States of America DL-Notes 
2022(24)  US91282CDV00 USD 1.900 0 0 % 97,394532 1.699.261,81 14,59

Zertifikate

WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/
Troy/Unze  JE00B1VS3333 STK 40.000 0 0 EUR 19,184000 767.360,00 6,59

Summe der an organisierten Märkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 3.821.092,68 32,81

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

D&R Convexity Alpha Inhaber-Anteile I  DE000A3CNGR2 ANT 10.000 0 0 EUR 88,760000 887.600,00 7,62

Summe der Investmentanteile EUR 887.600,00 7,62

Summe Wertpapiervermögen EUR 11.334.287,64 97,32

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Teilfonds D&R Best-of - Multiple Opportunities

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2023

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
NTFV*)

im Berichtszeitraum

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

FTSE 100 15.09.2023  866.975,67 IFEU GBP Anzahl -10 21.436,85 0,18

Summe der Aktienindex-Derivate EUR 21.436,85 0,18

Zinsderivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Ten-Year U.S. Treasury Notes Futures 20.09.2023  6.177.685,95 XCBT USD 6.000.000 -76.618,46 -0,66

Euro Bund Futures 07.09.2023  16.036.800,00 XEUR EUR 12.000.000 -87.600,00 -0,75

10-Year Japanese Gov. Bond Futures 12.09.2023  4.720.264,18 XOSE JPY -500.000.000 -19.051,25 -0,16

Summe der Zinsterminkontrakte EUR -183.269,71 -1,57

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 2,30 Mio. OTC -23.482,62 -0,20

CAD/USD 2,20 Mio. OTC -23.045,90 -0,20

USD/EUR 0,90 Mio. OTC -2.255,90 -0,02

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

JPY/EUR 150,00 Mio. OTC -28.786,08 -0,25

Summe der Devisen-Derivate EUR -77.570,50 -0,67

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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D&R Best-of -  
Teilfonds D&R Best-of - Multiple Opportunities

VERMÖGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Stücke 
bzw. 

Anteile 
bzw. 

Whg. in 
1.000

Bestand 
30.06.2023

Käufe/ 
Zugänge

Ver- 
käufe/ 

Abgänge Kurs Kurswert  
in EUR

% des 
NTFV*)

im Berichtszeitraum

Bankguthaben und verbriefte Geldmarktins-
trumente

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. EUR 105.128,87 105.128,87 0,90

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. SEK 258.031,05 21.836,13 0,19

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. NOK 27.457,17 2.339,98 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. GBP 29.239,61 33.881,35 0,30

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. CAD 872,23 604,56 0,01

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. USD 239.763,47 220.168,48 1,89

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. NZD 1.249,54 697,00 0,01

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. HKD 72.025,27 8.438,52 0,07

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. CHF 37.962,22 38.865,85 0,33

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. JPY 17.529.292,00 111.318,30 0,95

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. AUD 4.775,24 2.907,39 0,02

Summe der Bankguthaben EUR 546.186,43 4,69

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche EUR 32.459,65 32.459,65 0,28

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 32.459,65 0,28

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -27.711,87 EUR -27.711,87 -0,23

Netto-Teilfondsvermögen EUR 11.645.818,49 100 2)

D&R Best-of - Multiple Opportunities I 

Anteilwert EUR 84,35

Umlaufende Anteile STK 61.700

D&R Best-of - Multiple Opportunities P

Anteilwert EUR 82,05

Umlaufende Anteile STK 78.509

Fußnoten:

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermögen

1) noch nicht abgeführte Beratervergütung, Register/Transferstellengebühr, Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Taxe d‘Abonnement, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, 
Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Differenzen entstanden sein.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Teilfonds D&R Best-of - Multiple Opportunities

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSÄTZE

Die Vermögensgegenstände des Netto-Teilfondsvermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)  per 30.06.2023

Australischer Dollar AUD 1,642450 = 1 Euro (EUR)

Kanadischer Dollar CAD 1,442750 = 1 Euro (EUR)

Kanadischer Dollar CAD 1,324481 = 1 US-Dollar (USD)

Schweizer Franken CHF 0,976750 = 1 Euro (EUR)

Britisches Pfund GBP 0,863000 = 1 Euro (EUR)

Hongkong-Dollar HKD 8,535300 = 1 Euro (EUR)

Japanischer Yen JPY 157,470000 = 1 Euro (EUR)

Norwegische Krone NOK 11,733950 = 1 Euro (EUR)

Neuseeland-Dollar NZD 1,792750 = 1 Euro (EUR)

Schwedische Krone SEK 11,816700 = 1 Euro (EUR)

US-Dollar USD 1,089000 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

XCBT CHICAGO BOARD OF TRADE 

XEUR EUREX DEUTSCHLAND 

XOSE OSAKA EXCHANGE 

IFEU ICE Futures Europe - London

c) OTC Over-the-Counter
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WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE,  
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN: 
KÄUFE UND VERKÄUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND 
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Gattungsbezeichnung ISIN
Stücke /
Anteile /

Whg. in 1.000
Käufe/Zugänge Verkäufe/ Abgänge Volumen 

in 1.000

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

MicroStrategy Inc. ClassA US5949724083 STK 100 100

Verzinsliche Wertpapiere

0,950000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016/23 IT0005172322 EUR - 300

0,010000000% Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 
21(29) XS2386592138 EUR - 200

3,065000000% Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.19(23) DE000A2AAWK7 EUR - 500

0,100000000% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. 
Anl.v.12(23) DE0001030542 EUR - 1.000

0,000000000% Italien, Republik EO-B.O.T. 2022(23) IT0005512857 EUR 300 300

1,750000000% Niederlande EO-Anl. 13/23 NL0010418810 EUR 300 700

0,000000000% Spanien EO-Letras d.Tesoro 2022(23) ES0L02301130 EUR - 500

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,688798000% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2008(23) FR0010585901 EUR 300 600

2,857000000% Schleswig-Holstein, Land 
FLR-Landesschatz.v.15(23) A.2 DE000SHFM469 EUR - 1.000

0,000000000% United States of America DL-Treasury Bills 
2022(23) US912796S348 USD - 400

0,000000000% United States of America DL-Treasury Bills 
2022(23) US912796X538 USD 200 200

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswerte: S&P 500 Index, Nasdaq-100 Index USD 95.317,73

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) JPY 771,42

Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 8.225,05

Basiswert: FTSE 100 Index GBP 887,88

Basiswerte: S&P 500 Index, Nasdaq-100 Index USD 17.698,18

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: 

Basiswerte: Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. Anleihe, 
Bundesrep. Deutschland Euro-BUXL (synth. Anleihe) EUR 34.491,78

Basiswert: 10Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) USD 6.271,34

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: 10Yr. Japan Government Bonds (synth. Anleihe) JPY 5.075,04

Basiswerte: Bundesrep. Deutschland Euro-SCHATZ (synth. 
Anleihe), Bundesrep. Deutschland Euro-BUXL (synth. Anleihe) EUR 43.820,82

Basiswerte: 2Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe), 
5Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe) USD 13.029,76

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Gattungsbezeichnung ISIN
Stücke bzw. 
Anteile bzw. 
Whg. in 1.000

Käufe/Zugänge Verkäufe/ Abgänge Volumen 
in 1.000

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin: 

USD/EUR EUR 6.507,60

CAD/USD USD 1.514,47

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin: 

EUR/USD USD 3.200,00

JPY/EUR EUR 2.016,83

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): 

Basiswert: MicroStrategy Inc. ClassA USD 3,23

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Kaufoptionen (Call): 

Basiswert: Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) JPY 31,51

Basiswerte: CBOE VOLATILITY IND., S&P 500 Index USD 33,53

Gekaufte Verkaufoptionen (Put): 

Basiswert: Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) JPY 25,97

Basiswert: S&P 500 Index USD 42,82

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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D&R BEST-OF (DER „FONDS“)  MIT SEINEM TEILFONDS D&R BEST-OF -  
MULTIPLE OPPORTUNITIES

1. ALLGEMEINES

Der Fonds D&R Best-of ist ein Fonds nach Teil I des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen 
für gemeinsame Anlagen (das „Gesetz von 2010“) und wurde 
als rechtlich unselbständiges Sondervermögen „fonds com-
mun de placement“ auf unbestimmte Zeit und auf Initiative 
der DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft errichtet. Der 
Fonds erfüllt die Anforderungen der Richtlinie des Rates 
der Europäischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. 
Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen Fassung („OGAW-Richt-
linie“). Der Fonds wurde als Umbrella-Fonds mit einem oder 
mehreren Teilfonds errichtet. 

Da der Umbrellafonds D&R Best-of zum 30. Juni 2023 aus 
nur einem Teilfonds, dem D&R Best-of - Multiple Opportuni-
ties besteht, entspricht die Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermögens gleichzeitig den konsolidierten Aufstel-
lungen des Umbrella-Fonds D&R Best-of.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST 
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit 
beschränkter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in 
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die „Verwaltungsgesell-
schaft“). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit 
gegründet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts 
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen. 

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der für sie zuständigen 
Finanzaufsichtsbehörde „Bundesanstalt für Finanzdienst-
leistungsaufsicht“ (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017 
die Absicht angezeigt, im Großherzogtum Luxemburg die 
kollektive Vermögensverwaltung von OGAW auszuüben. Mit 
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFÜHRUNGS- UND  
BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschäftsfüh-
rung der Verwaltungsgesellschaft in Übereinstimmung mit 
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Be-
richten erstellt. Die Buchführung des Fonds wird auf Basis 
der Going-Concern-Prämisse aufgestellt. Daneben gelten 
die gemäß Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfol-
genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermögen des Fonds lautet auf Euro 
(EUR) („Referenzwährung“).

2. Der Wert eines Anteils („Anteilwert“) lautet auf die im 
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene 
Währung („Teilfondswährung“), sofern nicht für etwaige 
weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt eine von der Teilfondswährung abwei-
chende Währung angegeben ist („Anteilklassenwäh-
rung“). 

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder 
einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Börsentag 
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit 
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres 
(„Bewertungstag“) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann für 
einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, 
wobei zu berücksichtigen ist, dass der Anteilwert min-
destens zweimal im Monat zu berechnen ist. 
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschließen, 
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu 
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser 
Ziffer 3 handelt. Folglich können die Anleger keine Aus-
gabe, Rücknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf 

ERLÄUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT DES D&R BEST-OF ZUM 30. JUNI 2023
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Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember 
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu 
dem jeweiligen Teilfonds gehörenden Vermögenswerte 
abzüglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds 
(„Netto- Teilfondsvermögen“) an jedem Bewertungstag 
ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag 
im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds 
geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-
gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften 
oder gemäß den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft über die Situation des Fondsvermögens 
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die 
Vermögenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenz-
währung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsver-
mögen wird nach folgenden Grundsätzen berechnet:
a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, 
die an einer Wertpapierbörse amtlich notiert sind, wer-
den zum letzten verfügbaren Kurs, der eine verläss-
liche Bewertung gewährleistet, des dem Bewertungs-
tag vorhergehenden Börsentages bewertet.

 Die Verwaltungsgesellschaft kann für einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbörse 
amtlich notiert sind, zum letzten verfügbaren Schluss-
kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, 
bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwähnung.

 Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgelei-
tete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen an mehreren Wertpapierbörsen amtlich notiert 
sind, ist die Börse mit der höchsten Liquidität maßgeb-
lich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, 
die nicht an einer Wertpapierbörse amtlich notiert sind 
(oder deren Börsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Li-
quidität als nicht repräsentativ angesehen werden), 
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs 
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-

tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft 
nach Treu und Glauben für den bestmöglichen Kurs 
hält, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, 
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden können.

 Die Verwaltungsgesellschaft kann für einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) 
sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapier-
börse amtlich notiert sind (oder deren Börsenkurse z.B. 
aufgrund mangelnder Liquidität als nicht repräsenta-
tiv angesehen werden), die aber an einem geregelten 
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfüg-
baren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach 
Treu und Glauben für den bestmöglichen Kurs hält, 
zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige 
Anlagen verkauft werden können, bewertet werden. 
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Er-
wähnung.

c. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und überprüfbaren 
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d. Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsätzlich zum 
letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rück-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfügbaren 
Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, 
bewertet. Falls für Investmentanteile die Rücknahme 
ausgesetzt ist oder keine Rücknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert 
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach 
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prüfbaren Bewertungsregeln festlegt.

e. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls 
die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an 
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls 
für andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die 
sonstigen gesetzlich zulässigen Vermögenswerte zum 
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein 
anerkannten und nachprüfbaren Bewertungsregeln 
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berücksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
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f. Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüg-
lich Zinsen bewertet.

g. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprüche und 
Verbindlichkeiten, werden grundsätzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

h. Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) 
und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Währung 
als die jeweilige Teilfondswährung lauten, wird zu dem 
unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten De-
visenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden 
Börsentages in die entsprechende Teilfondswährung 
umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder 
abgesetzt.

 Die Verwaltungsgesellschaft kann für einzelne Teil-
fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen, die auf eine andere Währung als 
die jeweilige Teilfondswährung lauten, zu dem unter 
Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten 
Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswährung 
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devi-
sentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder 
abgesetzt. Dies findet im Anhang der betroffenen Teil-
fonds Erwähnung.

 Das jeweilige Netto-Teilfondsvermögen wird um die Aus-
schüttungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anle-
ger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend 
aufgeführten Kriterien für jeden Teilfonds separat. Soweit 
jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet 
wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den 
vorstehend aufgeführten Kriterien für jede Anteilklasse 
getrennt.

Die in diesem Bericht veröffentlichten Tabellen können aus 
rechnerischen Gründen Rundungsdifferenzen in Höhe von 
+/- einer Einheit (Währung, Prozent, etc.) enthalten.  

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. „taxe d‘abonnement“, in Höhe 
von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. für die Teilfonds oder 
Anteilklassen, deren Anteile ausschließlich an institutionel-
le Anleger ausgegeben werden. Die „taxe d´abonnement“ 
ist vierteljährlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Fondsvermögen zahlbar. Die Höhe der taxe 
d’abonnement ist für den jeweiligen Teilfonds oder die An-
teilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt 
erwähnt. 

Soweit das Fondsvermögen in anderen Luxemburger In-
vestmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe 
d‘abonnement unterliegen, entfällt diese Steuer für den 
Teil des Fondsvermögens, welcher in solche Luxemburger 
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkünfte des jeweiligen Teilfonds aus der Anlage des 
Fondsvermögens werden im Großherzogtum Luxemburg 
nicht besteuert. Allerdings können diese Einkünfte in Län-
dern, in denen das Fondsvermögen angelegt ist, der Quel-
lenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fällen sind 
weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft 
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Erträge aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Großherzogtum Luxemburg ansässig 
sind, bzw. dort keine Betriebsstätte unterhalten, müssen 
auf ihre Anteile oder Erträge aus Anteilen im Großherzog-
tum Luxemburg darüber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermögensteuer entrichten. Für sie gelten 
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natürliche Personen, mit Wohnsitz im Großherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sässig sind, müssen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der 
Richtlinie auf die dort genannten Zinserträge eine abgel-
tende Quellensteuer in Höhe von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
erträge eines Investmentfonds betreffen.
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Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich über 
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des 
Fondsvermögens, den Kauf, den Besitz und die Rücknahme 
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich 
gegebenenfalls beraten zu lassen. 
4. VERWENDUNG DER ERTRÄGE

Die Erträge aller Anteilscheinklassen werden ausgeschüt-
tet.

Nähere Informationen zur Vertragsverwendung sind für den 
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBÜHREN UND  
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebühren kön-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, 
die im Geschäftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, 
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermö-
gensgegenständen stehen. Zu diesen Kosten zählen im 
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebühren und 
Steuern.

7. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich 
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten 
während der Berichtsperiode angefallene Nettoerträge, die 
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkäufer im Rücknahmepreis vergütet erhält.

8. ERFOLGSVERGÜTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann für die Verwaltung 
des Teilfonds zusätzlich zu der je ausgegebenen Anteil 
eine erfolgsabhängige Vergütung in Höhe von bis zu 20 
% (Höchstbetrag) des Betrages erhalten, um den die An-
teilswertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode 
den Ertrag aus einer als Vergleichsmaßstab herangezo-

genen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode 
übersteigt, jedoch insgesamt höchstens bis zu 20 % des 
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in 
der Abrechnungsperiode, welcher aus den börsentäglich 
ermittelten Inventarwerten errechnet wird. Ist der Anteil-
wert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der 
Höchststand des Anteilwertes des Teilfonds, der am Ende 
der fünf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt 
wurde (nachfolgend „High Water Mark“), so tritt zwecks Be-
rechnung der Anteilwertenwicklung nach Satz 1 die High 
Water Mark an die Stelle des Anteilswerts zu Beginn der 
Abrechnungsperiode. Existieren für den Teilfonds weniger 
als fünf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden 
bei der Berechnung des Vergütungsanspruchs alle voran-
gegangenen Abrechnungsperioden berücksichtigt. 

Die dem Teilfonds belasteten Kosten dürfen vor dem Ver-
gleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsmaßstabs 
abgezogen werden 

Als Vergleichsmaßstab wird der €STR plus 2,5 % festgelegt. 

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet am 
31. März. eines Kalenderjahres. 

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu be-
rechnen. Nähere Erläuterungen finden sich beim BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. (www.
bvi.de). 

Entsprechend dem Ergebnis einer täglichen Berechnung 
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhängige Ver-
gütung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil zurückgestellt 
oder eine bereits gebuchte Rückstellung entsprechend auf-
gelöst. Aufgelöste Rückstellungen fallen dem Teilfonds zu. 
Eine erfolgsabhängige Vergütung kann nur entnommen 
werden, soweit entsprechende Rückstellungen gebildet 
wurden.

9. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Seit dem 24.2.2022 führt Russland Krieg gegen die Ukraine 
(„Russland-Ukraine-Krieg“).

Aufgrund des für die Fondsrechnungslegung maßgeblichen 
Stichtagsprinzips hat dieser Konflikt keine Auswirkungen 
auf Ansatz und Bewertung der Vermögensgegenstände 
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zum Abschlussstichtag des Sondervermögens. Die Folgen 
des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirtschaften und 
Kapitalmärkte lassen sich derzeit noch nicht abschätzen. 
Die Börsen sind infolge des Konfliktes von einer deutlich 
höheren Volatilität geprägt. Es kann nicht ausgeschlossen 
werden, dass die mit den Investitionen dieses Fonds ver-
bundenen Risiken sich verstärken und negativ auf die wei-
tere Entwicklung des Fonds auswirken.

Weitere wesentliche Änderungen sowie sonstige wesent-
liche Ereignisse haben sich im Berichtszeitraum nicht er-
geben. 

10. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Abschlussstichtag ergaben sich keine wesent-
lichen Änderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

 

11. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER- 
FINANZIERUNGSGESCHÄFTEN UND DEREN  
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als 
Verwaltungsgesellschaft für Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fällt per Definition in den 
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 
2015 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schäften und der Weiterverwendung sowie zur Änderung 
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR). 

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne 
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden 
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzuführen. 

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds können jeweils aus dem aktuellen 
Verkaufsprospekt entnommen werden. 
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschäftsführung 

Dr. Jörg W. Stotz
(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der  
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschäftsführung 
der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mitglied des  
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG  
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff capital  
management AG (seit 01.03.2023))

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschäftsführung HANSAINVEST 
Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke
(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der 
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat  

Martin Berger (Vorsitzender)
Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth
Dr. Thomas A. Lange
Prof Dr. Harald Stützer
Prof. Dr. Stephan Schüller

VERWAHRSTELLE / REGISTER- UND  
TRANSFERSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

ZAHLSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

DONNER & REUSCHEL S.A.
14, Rue Gabriel Lippmann | L-5365 Luxemburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ABSCHLUSSPRÜFER DES FONDS

KPMG Audit S.à r.l.  
(Cabinet de révision agréé) 
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRÜFER DER  
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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