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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

H1 Flexible Top Select

in der Zeit vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 11,86 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermdgens im Detail per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen
aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2019
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Vermdgensiibersicht per 30. Juni 2019

Fondsvermogen: EUR 23.267.222,25 (20.244.581,78)
Umlaufende Anteile: 409.073 (398.138)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Sonstige Wertpapiere 22.309 95,88 (98,98)
2. Bankguthaben 1.005 4,32 (1,24)
Il. Verbindlichkeiten -47 -0,20 (-0,22)
lll. Fondsvermégen 23.267 100,00

HALBJAHRESBERICHT H1 FLEXIBLE TOP SELECT 4



Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2019

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aktienfonds fiir Beteil.untern. Inhaber-Anteile DE000A2JQJC8 ANT 10.265 10.265 0 EUR  108,930000 1.118.166,45 4,81
Dreisam Income Inhaber-Anteile | DE000A2DHTO09 ANT 5.528 0 0 EUR 95,800000 529.582,40 2,28

Gruppenfremde Investmentanteile

3 Banken Osterreich-Fonds Inhaber-Anteile | A o.N. ATO000A1FAV3 ANT 2.498 2.498 0 EUR 134,330000 335.556,34 1,44
Artemis Fd.-US Smaller Comp. Act. Nom. |EURAcc.oN  LU1805264980 ANT 902.800  902.800 0 EUR 1134300 1.024.046,04 4,40
Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. | HGD EUR Acc. o LU1893893294 ANT  1.054795 1.054.795 0 EUR  1,063300 1121.56352 4,82
Bellevue Fds (Lux)-BB Medtech LU0415391514 ANT 1232 0 0 EUR 522,300000 64347360 276
BlackRock Str.Fds-Eur.0pp.Ext. Act. Nom. D2 EUR o.N. LU0418791066 ANT 3.904 0 0 EUR 387270000  1.511.902,08 6,50
Capitulum Weltzins-Invest Unvl Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2H7NU1 ANT 5.295 0 0 EUR 95,330000 504.772,35 2,17
g_‘;q"_“gm Growth PLC-Growth Ind. Reg. Shares | Acc. EUR - - zqqpnstixHas ANT 18.057 2627 0 EUR  41,420000 74792094 321
g';R el TS AT ANV TSI MIRENFISLE | s ANT 22 0 0 EUR 26.668,410000 58670502 2,52
DWS Concept - Platow Inhaber-Anteile SIC o.N. LU1865033176 ANT 180 180 0 EUR 3.815900000  686.862,00 2,95
(E)aNSt Capital-East Cap.New Eur. Actions Nom. CCapEUR 335314748 ANT 80540 32781 0 EUR 11896000 95810384 412
GAM STAR-Credit Opps (EUR) Reg. Shs Inst. Acc. EUR0.N. ~ IEO0B50JD354 ANT 50.334 0 0 EUR 15192600 76470433 3,29
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile | o.N. LU1287772450 ANT 1.772 0 3087 EUR 56490000 66500028 2,86
Magallanes Val.Inv.-lberia.Eq. Namens-Anteile IEUR 0N, LU1330191971 ANT 1847 1.847 0 EUR 130422180  240.88977 1,03
Mandarine Opportunities Actions au Porteur | 4Déc. oN FR0010659797 ANT 19 19 0 EUR 13.583,250000 258.081,75 1,11
Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 1 DEOOOA2DMTS1 ANT 4.898 0 1.026 EUR 99,430000 487.008,14 2,09
L axe-BUTLER Ot iR AL S e ANT 4780 4780 0 EUR 106407300 50862689 2,19
Parvest Eq. Nordic Small Cap Act.au Porteur | Cap EUR 0N LU0950373059 ANT 5869 5869 0 EUR  42,240000  247.906,56 1,07
Robus - R.M.-Mar\Val.Bd C | LU1439458719 ANT 4617 0 0 EUR  107,040000  494.20368 212
IS\gERODER HFRERL UL AN AL A LU0372741511 ANT 3.910 0 1071 EUR 249169500 97425275 4,19
SEILERN INTL FDS-Stryx America EUR o.N. IE00BDBDYS78 ANT 5306 5306 0 EUR  151,370000  803.169,22 345
Squad Capital FCP-Squad Growth Actions au Porteur [o.N.  LU1659686114 ANT 3.249 0 0 EUR 445890000 144869661 6,23
I‘_’ﬁf"’e Cap.d:TwlIns.Bestld. Actions Nom. FAcc.EUR LU1342495444 ANT 6197 0 0 EUR  111,870000  693.258,39 2,98
AL S I A LT LU0B59579147 ANT 212585 212585 0 EUR 0837100 17795490 076
Candriam Equities L-Australia | LU0133348622 ANT 747 0 0 AUD 1621,820000  746.29596 3,21
GAM STAR - China Equity Reg. Acc Shares Inst. USD IEQOB3CTFQ60 ANT 59.419 0 0 USD 15500200 81477118 3,50
I0AM Equity US IT ATOO00AOXJES ANT 4.252 0 0 USD 185480000 69366371 2,98
é;"l"g;gsg)uggiﬁh‘ By AL LA LU0441851648 ANT 7863 7.863 0 USD 172740000 119464763 513
ézmggﬁgﬁg"s,‘f"“’a i Al ey LU0301638002 ANT 1821 1.821 0 USD 117940000  188.899,02 0,81
Parvest-Parvest Equity Brazil Cap. (inst.) LU0265342161 ANT 2.994 0 0 USD 126900000 33417353 1,44

HALBJAHRESBERICHT H1 FLEXIBLE TOP SELECT 5



Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stiicke

bzw. Kéufe/
Anteile Bestand Zugénge

Gattungsbezeichnung bzw. 30.06.2019

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Pinebr.Gl-Japan Small Cap.Equ. Registered Shares Y o.N. IE0030395846 ANT 7.004 0 0 USD  83,533600 51459548 2,21
Schroder ISF - China A Namens-Anteile C (USD) Acc. oN LU1713307699 ANT 3192 0 0 USD 103,279600  289.958,64 1,25
Summe der Investmentanteile EUR 22.309.413,00 95,88
Summe Wertpapiervermogen EUR 22.309.413,00 95,88
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.004.612,96 1.004.612,96 4,32

Summe der Bankguthaben EUR 1.004.612,96 4,32

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -46.803,71 EUR -46.803,71  -0,20

Fondsvermdgen EUR 23.267.222,25 1002)

Anteilwert EUR 56,88

Umlaufende Anteile STK 409.073
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Depotgebihr, Verwahrstellenvergilitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 15.132.771,36 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 28.06.2019 _

Australischer Dollar 1,623350 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,136950 =1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen

in 1.000

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aktienfonds fiir Beteil.untern. Inhaber-Anteile SI DEOOOA2PE030 ANT 1 1
Aktienfonds fiir Beteil.untern. Inhaber-Anteile R DEOOOA2PE006 ANT 1 1

Gruppenfremde Investmentanteile

Artemis US Extended Alpha Fund | Acc.EUR (NAV H) GBOOBDFG4P61 ANT 1.182.786 1.182.786
Artemis US Extended Alpha Fund | Acc.EUR (NAV H) GBOOBDFG4P61 ANT - 1.182.786
Artemis US Smaller Cos Fund | Acc. EUR GBOOBMMV5659 ANT 440.240 440.240
Artemis US Smaller Cos Fund | Acc. EUR GBOOBMMV5659 ANT = 440.240
Baring Intl-ASEAN Frontiers Fd Reg. Units | Class (EUR) o.N. IE00B3BC5X37 ANT - 5.903
DWS Inv.-German Equities Inhaber-Anteile TFC o.N. LU1663897558 ANT - 13.072
EdR Fund - US Value Actions Nom. | EUR (H) 0.N LU1103304561 ANT - 2.602
Gen.Inv.-Centr.& East.Eur.Equ. BX EUR LU0145469952 ANT - 1.338
Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. I1 EUR o.N. LU1358059555 ANT 4.564 4.564
Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. I1 EUR o.N. LU1358059555 ANT = 4.564
RAM(L)SYST.FD.-Lg./Sh.Eur.Equ. Inhaber-Anteile | EUR o.N. LU0705071701 ANT = 3.233
RAM(L)SYS.FD.-European Equities IP LU0704152916 ANT = 2.261

HALBJAHRESBERICHT H1 FLEXIBLE TOP SELECT 7



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,88
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 56,88
Umlaufende Anteile STK 409.073

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver6ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betragt:
Aktienfonds fiir Beteil.untern. Inhaber-Anteile 1,2500 %
Dreisam Income Inhaber-Anteile | 1,5000 %

Die Verwaltungsvergutung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

3 Banken Osterreich-Fonds Inhaber-Anteile | A o.N. 0,7500 %
Artemis Fd.-US Smaller Comp. Act. Nom. | EUR Acc. oN 0,9000 %
Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. | HGD EUR Acc. oN 0,9000 %
Bellevue Fds (Lux)-BB Medtech 0,9000 %
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. D2 EUR o.N. 0,3000 %
Capitulum Weltzins-Invest Unvl Inhaber-Anteilsklasse | 1,5000 %
Comgest Growth PLC-Growth Ind. Reg. Shares | Acc. EUR o.N. 1,2500 %
CPR A.M.-Credixx Gl.High Yield Actions au Porteur | EUR o.N. 0,5000 %
DWS Concept - Platow Inhaber-Anteile SIC o.N. 1,5000 %
East Capital-East Cap.New Eur. Actions Nom. C Cap.EUR o.N 1,5000 %
GAM STAR-Credit Opps (EUR) Reg. Shs Inst. Acc. EUR o.N. 0,9500 %
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile | o.N. 0,5000 %
Magallanes Val.Inv.-lberia.Eq. Namens-Anteile | EUR o.N. 1,2500 %
Mandarine Opportunities Actions au Porteur | 4Déc. oN 0,9000 %
Markus Alt Rentenstrategi.Nr.1 | 1,4000 %
MontLake-BUTLER Credit Opps Fd Reg.Shares EUR Inst.CI.B.P.oN. 0,9000 %
Parvest Eqg. Nordic Small Cap Act.au Porteur | Cap EUR o.N 0,8000 %
Robus - R.M.-MarVal.Bd C | 0,2200 %
SCHRODER ISF ASIAN TOTAL RETURN EUR HEDGED C ACC 1,0000 %
SEILERN INTL FDS-Stryx America EUR o.N. 0,9800 %
Squad Capital FCP-Squad Growth Actions au Porteur | 0.N. 1,5000 %
Twelve Cap.Fd-Twl.Ins.Best Id. Actions Nom. P Acc.EUR o.N. 0,8500 %
Xtrackers MSCI Pakistan Swap Inhaber-Anteile 1C USD o.N. 0,6500 %
Candriam Equities L-Australia | 0,5500 %
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GAM STAR - China Equity Reg. Acc Shares Inst. USD 0,1500 %

IQAM Equity US IT 1,7500 %
JPMorgan - ASEAN Equity Fund A.N.JPM ASEAN Equ.C(acc)USD oN 0,7500 %
JPMorgan Funds-Korea Equity Fd A.N.JPM Korea Equ.C(acc)USD oN 0,7500 %
Parvest-Parvest Equity Brazil Cap. (inst.) 0,9000 %
Pinebr.Gl-Japan Small Cap.Equ. Registered Shares Y o.N. 1,0000 %
Schroder ISF - China A Namens-Anteile C (USD) Acc. oN 1,3500 %
Aktienfonds fir Beteil.untern. Inhaber-Anteile Sl 0,9000 %
Aktienfonds flr Beteil.untern. Inhaber-Anteile R 1,7000 %
Artemis US Extended Alpha Fund | Acc.EUR (NAV H) 1,0000 %
Artemis US Smaller Cos Fund | Acc. EUR 0,7500 %
Baring Intl-ASEAN Frontiers Fd Reg. Units | Class (EUR) o.N. 0,7500 %
DWS Inv.-German Equities Inhaber-Anteile TFC o.N. 0,9100 %
EdR Fund - US Value Actions Nom. | EUR (H) o.N 0,7500 %
Gen.Inv.-Centr.& East.Eur.Equ. BX EUR 0,5000 %
Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. I1 EUR o.N. 2,0000 %
RAM(L)SYST.FD.-Lg./Sh.Eur.Equ. Inhaber-Anteile | EUR o.N. 1,2000 %
RAM(L)SYS.FD.-European Equities IP 0,8000 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergiitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann
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Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich Aufsichtsratsmitglied der
HANSAINVEST LUX S.A.)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



