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[-BANK ANLEIHENSTRATEGIE EURO

NATIONAL-BANK



Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die
Entwicklung der folgenden Sondervermdgen:

OGAW-Fonds

Konzept Rendite

NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Deutschland
NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Global
NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro

Publikums-AlFs
NATIONAL-BANK Multi Asset Global Opportunity

in der Zeit vom 1. Januar 2020 bis 30. Juni 2020.

In diesem Zeitraum erzielten die Fonds folgende Wertent-

wicklung:

Konzept Rendite -5,15 %
NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Deutschland - 13,33 %
NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Global -19,63 %
NATIONAL-BANK Multi Asset Global Opportunity  -5,67 %
NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro -3,16 %
NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro | -3,11%

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich
die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im De-
tail per Ende Juni darstellte. Wenn Sie darlber hinaus
einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und
unsere Einschatzung der Mérkte kennenlernen mdch-
ten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.
hansainvest.de verdffentlichen wir regelméBig einen
Kommentar des Fondsmanagements. Im Rahmen des
néchsten Jahresberichtes erhalten Sie zudem einen um-
fangreichen Marktbericht. Abseits dessen stehen wir |h-
nen aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfligung.

Fir das in uns gesetzte Vertrauen bei der Verwaltung Ih-
rer Anlagegelder bedanken wir uns sehr herzlich.

Hamburg, im August 2020
Mit freundlichen GriRBen
lhre

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz Nicholas Brinckmann Andreas Hausladen Ludger Wibbeke
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Kapitalverwaltungs-

gesellschaft, Verwahrstelle

und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service @hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€ 10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G.,
Hamburg

Verwahrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 24.100.000,00

Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung
(CRR):

€ 267.959.000,00

(Stand: 31.12.2019)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender)

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth
Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer
Geschéftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schller
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. Jérg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschafts-
fihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfuhrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender

des Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)



Konzept Rendite

Vermogensiibersicht zum 30.06.2020

Auflegungsdatum: 28.04.2008
Berichtszeitraum: 01.01.2020 bis 30.06.2020

davon
Investmentanteile Mio. EUR 78,7
Bankguthaben/sonstige Vermdgensgegenstinde/Verbindlichkeiten Mio. EUR 75

(Angaben in Klammern per 31.12.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR -7.9
Wertentwicklung (BVI) in % -5,15
Anteilumlauf Stiick 1.615.481
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 53,35
Wertpapierkennnummer WKN AOM2JN

Gliederung des Fondsvermégens

(98,9)
(09

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten
8,72%

Gruppenfremde Investmentanteile
91,28%




Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2020 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI EUR.Moment.FA. Namens-

Ao C G EUR oA, LU1681041460 ANT 70462 4565 7872 EUR 69300000 488935818 567
db x-IrI-TRAXX Eu ETF Inhaber-Anteile 1C 0N, LU0290358653 ANT 8160 8160 0 EUR 120120000 98017920 114
Deka Dt B.EUROG. Ger. U.ETF Inhaber-Anteile DEQOOETFL177 ANT 19730  19.730 0 EUR 102200000 201818170 234
ETFlab Dt B6rse EUROGOV Germany 3-5 DEOOOETFL193 ANT 130287 157737 18450 EUR 98618000 1373620537 1594
Lsﬂa’es IV-DL Uitrash.Bd.U.ETF Registered Shares  |¢55p0Ry6007 ANT 22160 22.160 0 EUR 89378100 198061870  2.30
Lsﬂa’es IV-EO Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares |¢50p0ry6557 ANT 20.053 0 78769 EUR 99940000 200409682 233
iShares Pfandbriefe UCITS ETF DE DE0002635265 ANT 120120 49720 16600 EUR 107310000 1385586720 16,08
istares PLC-EO GovBa 1-3yr UE Registered Shares gg14y4057 ANT 14500 0 0 EUR 143790000 208495500 242
istares PLC-E0 In.Li.Go 8 U € Registered Shares  egopqntepxs ANT 29195 0 5307 EUR 215270000 628480765 7,29
iShares Vt JPM USD EM Bd EO HD Regitered IEO0BIMBRSS56 ANT 21055 21055 0 EUR 89130000 187663215 218
1S V45D EM! Corp.B. UC.ETF Registeres Shares  eqope a7 ANT 21330 21330 0 EUR 89164000 190186812 221
i(SAL‘g)\ﬂ'Ncme MSCI EMU UCIETF Reg. Shares EUR 00p530562 ANT 31373 0 1142 EUR 109720000 344224556 3,99
ISnoll-C.MSCI Eu.ULEEUR Acc Registered SMres — egp.y4gxgo ANT 73362 3458 3396 EUR 49152500 360592571 418
iESUhg'X\‘CES%BNMSC' Eu.Qu.FU.ETF Registered Sares  0p 1562 ANT 460458 460.458 0 EUR 6797000 312973303 363
EIo ETFPLDEO GBI SUETF Reg. EUR Income  egopporpyap ANT 21404 0 49092 EUR 102610000 219626444 255
SPDR Bar Erme.Mils Local Bd ETF IF00B4613386 ANT 30090 30090 0 EUR 60718000 1.827.00462 212
UBS ETF-MSCI EMU Sel FactMix Act.au Port- A 180490043 ANT 201.070 0 0 EUR 8918000 179314226 2,08
UBSETE-BarclUS Lig.C1-5 Ye. Inhaber ATAACE. 111048315243 ANT 136020  136.020 0 EUR 15050000 204710100 238
Xirackers Euro Stoxx 50 1C 0N, LU0380865021 ANT 185606 62122 60472 EUR 48550000 901117130 1045
Summe der Investmentanteile EUR 78.665.358,01 91,28
Summe Wertpapiervermégen EUR 78.665.358,01 91,28
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 7.642.587,13 7.642.587,13 8,87
Summe der Bankguthaben EUR 7.642.587,13 8,87
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -125.023,28 EUR -125.023,28 -0,15
Fondsvermogen EUR 86.182.921,86  1002)
Anteilwert EUR 53,35
Umlaufende Anteile STK 1.615.481
Fu3noten:

1) noch nicht abgeftihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,76 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 726.457,19 EUR.



Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Wiéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugdnge Verkéufe/Abgéange Volumen
baw. Whg. in 1.000 in 1.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-Amundi FLOA. RATE DL CORP. Namens-Anteile CH Cap.EUR o.N. LU1681041031 ANT - 86.780
iShares eb.rexx Government GER 5.5-10.5y U.ETF DE DE0006289499 ANT - 70.000
iSh.EQ ST.Sel.Div.30 U.ETF DE DE0002635281 ANT - 249.789
iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Registered Shares o.N. IE00B7LW6Y90 ANT - 14.340
M.U.L.-Lyx.B.FI.R.EQ 0-7Y U.E. Namens-Ant.Acc.EUR(INE)o.N. LU1829218319 ANT - 95.096
db x-tr.1I-IBOXX EQ Sov.Eu.5-7 1C LU0290357176 ANT = 8.550
Xtrl iTraxx Crossover Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290359032 ANT = 11.430



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 91,28
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 5838
Umlaufende Anteile STK 1.615.481

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndig-
keit und Plausibilitét geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

AIS-Amundi MSCI EUR.Moment.FA. Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. 0,1300 %
db x-tr.II-ITRAXX Eu.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,1800 %
Deka Dt.B.EUROG.Ger. U.ETF Inhaber-Anteile 0,1500 %
ETFlab Dt.Borse EUROGOV Germany 3-5 0,1500 %
iShares IV-DL Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %
iShares IV-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %
iShares Pfandbriefe UCITS ETF DE 0,1000 %
iShares PLC-EQ Gov.Bd 1-3yr UE Registered Shares o.N. 0,2000 %
iShares PLC-EQ In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. 0,2500 %
iShares VI-JPM USD EM Bd EQ HD Registered Shares o.N. 0,5000 %
iShs V-USD EM Corp.Bd. UC.ETF Registeres Shares USD o.N. 0,5000 %
iShs VII-Core MSCI EMU UCI.ETF Reg. Shares EUR (Acc) o.N. 0,1200 %
iShsllI-C.MSCI Eu.U.E.EUR Acc Registered Shares o.N. 0,1200 %
iShsIV-Edge MSCI Eu.Qu.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N 0,2500 %
PFIS ETF-PL.D.EQ C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. 0,3900 %
SPDR Bar.Eme.Mkts Local Bd ETF 0,5500 %
UBS ETF-MSCI EMU Sel.Fact.Mix Act. au Port. A EUR Acc. oN 0,3400 %
UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.EUR Hed.o.N. 0,2300 %
Xtrackers Euro Stoxx 50 1C o.N. 0,0100 %
AIS-Amundi FLOA. RATE DL CORP. Namens-Anteile CH Cap.EUR o.N. 0,1300 %
iShares eb.rexx Government GER 5.5-10.5y U.ETF DE 0,1500 %
iSh.EQ ST.Sel.Div.30 U.ETF DE 0,3000 %
iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %
M.U.L.-Lyx.B.FI.R.EO 0-7Y U.E. Namens-Ant.Acc.EUR(INE)o.N. 0,1000 %
db x-tr.ll-IBOXX EQ Sov.Eu.5-7 1C 0,0500 %
Xtr.Il iTraxx Crossover Swap Inhaber-Anteile 1C o0.N. 0,2400 %

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.



Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung iiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben (iberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifug der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.



NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Deutschland

Vermogensiibersicht zum 30.06.2020

Auflegungsdatum: 11.05.2016

Berichtszeitraum: 01.01.2020 bis 30.06.2020

davon

Aktien Mio. EUR 428 (55,0
Bankguthaben/sonstige Vermdgensgegenstinde/Verbindlichkeiten Mio. EUR 04 (1,9

(Angaben in Klammern per 31.12.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR -4.6
Wertentwicklung (BVI) in % -13,33
Anteilumlauf Stiick 931.573
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 46,39
Wertpapierkennnummer WKN A141WB

Gliederung des Fondsvermégens

Bankguthaben & Sonstige
Verbindlichkeiten/Vermdgensgegenstande
1,01%
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  30.06.2020  Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 STK 11.931 729 1442 EUR  181,760000 2.168.578,56 5,02
BASF DEOOOBASF111 STK 37.795 0 4164 EUR  49,880000 1.885.214,60 4,36
Bayer DE000OBAY0017 STK 32.040 0 7014 EUR 65790000 2.107.911,60 4,88
Bayerische Motoren Werke DE0005190003 STK 18.466 0 1439 EUR  56,820000 1.049.238,12 2,43
Brenntag DE000A1DAHHO STK 19.638 19.638 0 EUR  46,770000  918.469,26 2,13
CANCOM DE0005419105 STK 16.239 0 0 EUR 47,200000  766.480,80 1,77
Continental DE0005439004 STK 6.614 0 0 EUR  87,160000  576.476,24 1,33
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 9.827 0 0 EUR 33,850000  332.643,95 0,77
Daimler DE0007100000 STK 46.211 0 5432 EUR  36,145000 1.670.296,60 3,86
Deutsche Borse DE0005810055 STK 6.238 0 0 EUR  161,050000 1.004.629,90 2,32
Deutsche Post DE0005552004 STK 53.511 0 7206 EUR 32550000 1.741.783,05 4,03
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 130.278 14.769 58936 EUR  14,945000 1.947.004,71 4,50
Drégerwerk DE0005550636 STK 11.440 11.440 0 EUR 72500000  829.400,00 1,92
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE000DWS1007 STK 22.070 22.070 0 EUR 32310000  713.081,70 1,65
Dilrr DE0005565204 STK 36.296 36.296 0 EUR 23,200000  842.067,20 1,95
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 131.304 12.605 15993 EUR  10,015000 1.315.009,56 3,04
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik DE0005659700 STK 1.567 0 3020 EUR  148,600000  232.856,20 0,54
ENCAVIS AG DE0006095003 STK 81.410 0 18935 EUR  12,980000 1.056.701,80 2,44
Evonik Industries DEOOOEVNKO13 STK 32.202 0 0 EUR 22,610000  728.087,22 1,68
Fielmann DE0005772206 STK 12.810 12.810 0 EUR 59900000  767.319,00 1,78
Fresenius DE0005785604 STK 18.380 18.380 17.306 EUR  44,120000  810.925,60 1,88
Fresenius Medical Care DE0005785802 STK 12.764 0 0 EUR 76,300000  973.893,20 2,25
Fuchs Petrolub DE0005790430 STK 22920 22920 0 EUR 35740000  819.160,80 1,90
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 5.165 0 0 EUR  153,400000  792.311,00 1,83
HeidelbergCement DE0006047004 STK 8516 8.516 12745 EUR  47,540000  404.850,64 0,94
Hella DE000A13SX22 STK 12.108 0 5538 EUR  36,400000  440.731,20 1,02
Henkel DE0006048432 STK 9.053 0 0 EUR 82880000  750.312,64 1,74
JENOPTIK DE000A2NB601 STK 36.263 36.263 0 EUR  20,840000  755.720,92 1,75
Jungheinrich DE0006219934 STK 44.855 44,855 0 EUR  20,760000  931.189,80 2,15
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DE000KGX8881 STK 15.618 15.618 14199 EUR  54,800000  855.866,40 1,98
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 STK 8.856 8.856 0 EUR 90,230000  799.076,88 1,85
LPKF Laser & Electronics DE0006450000 STK 36.493 36.493 0 EUR 19300000  704.314,90 1,63
Merck DE0006599905 STK 8.103 0 0 EUR  103,300000  837.039,90 1,94
Minchener Rickversicherung DE0008430026 STK 7.964 0 812 EUR  231,400000 1.842.869,60 4,26
RWE DE0007037129 STK 35.416 0 0 EUR 31,110000 1.101.791,76 2,55
Schaeffler AG DEOOOSHA0159 STK 110935 110935  88.880 EUR 6,670000  739.936,45 1,7
Siemens DE0007236101 STK 24.264 2.439 4981 EUR  104,760000 2.541.896,64 5,88
Software AG Namens-Aktien o.N. DE000A2GS401 STK 23.003  23.003 28009 EUR 35900000  825.807,70 1,91
Stroer SE & Co. KGaA DE0007493991 STK 11.913 11.913 0 EUR 59900000  713.588,70 1,65
United Internet DE0005089031 STK 28.970 28.970 0 EUR 37,710000 1.092.458,70 2,53
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 10.361 0 1.019 EUR  134,940000 1.398.113,34 3,24
Summe der bérsengehandelten

Wertpapiere EUR 42.785.106,84 98,99
Summe Wertpapiervermdgen EUR 42.785.106,84 98,99
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Ké&ufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkédufe/Abgénge Volumen
bzw. Whag. in 1.000 in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas DEOOOATEWWWO STK - 3.121
Bechtle AG DE0005158703 STK 6.682 6.682
Borussia Dortmund DE0005493092 STK = 102.446
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK - 32.310
Fraport DE0005773303 STK - 11.029
freenet DE000A0Z2Z75 STK - 40.071
GEA DE0006602006 STK - 29.025
Gerresheimer DEOOOAOLDGEG STK - 12.930
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK - 29.441
MTU Aero Engines DEOOOAODIPTO STK = 3.576
Porsche Vz. DEOOOPAH0038 STK - 12.689
Puma DE0006969603 STK 11.600 11.600
RIB Software AG Namens-Aktien EQ 1 DEO0OAOZ2XN6 STK - 35.501
Scout24 AG Namens-Aktien 0.N. DEO00A12DM80 STK - 16.213
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK - 11.373
Talanx AG DEO0OOTLX1005 STK - 20.037
Wacker Chemie DE00OWCH8881 STK 12.311 12.311
An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

CompuGroup Medical SE DE0005437305 STK - 14.078
CTS Eventim DE0005470306 STK - 15.701
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte

Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der K&dufe und Verkéufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 1.748,62
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 98,99
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 46,39
Umlaufende Anteile STK  931.573

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitét geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshthen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdnden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnisméBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergtitung fiir die Geschaftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jdhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergtitungssysteme jéhrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Global

Vermogensiibersicht zum 30.06.2020

Auflegungsdatum:
Berichtszeitraum:

23.01.2017

01.01.2020 bis 30.06.2020

davon

Aktien Mio. EUR
Derivate Mio. EUR
Bankguthaben/sonstige Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten Mio. EUR
(Angaben in Klammern per 31.12.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR
Wertentwicklung (BVI) in %
Anteilumlauf Stiick
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil
Wertpapierkennnummer WKN

Gliederung des Fondsvermégens

27,6
0,0
0,5

2,1
-19,63
681.676
41,25
A2AQZ0

(36,0)
(0.1)
(2.6)

Bankguthaben & Sonstige
Verbindlichkeiten/Vermdgensgegensténde
1,78%
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt ~ Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  30.06.2020 Zugdnge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Arkema FRO010313833 STK 3,993 0 0 EUR 85140000 33996402 121
Brenntag DE00OATDAHHO STK 6419 6419 0 EUR 46770000 30021663 1,07
Cie Génle Ets Michelin FRO000121261 STK 3718 0 0 EUR 92340000 34332012 122
Fiffage FRO000130452 STK 4012 0 0 EUR 81400000 32657680 116
Enagas FS0130960018 STK 13744 13744 0 EUR 21750000 29893200 106
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK 4322 0 0 EUR 74680000 32276696 115
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 2505 0 0 EUR 153400000 38426700 137
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8381 STK 6.168 0 0 EUR 54800000 33800640 120
Kon. KPN NL000000082 STK 120156 120.156 0 EUR 2360000 28356816 1,01
Kon. Philips NL0000009538 STK 8.909 0 0 EUR 41520000 369.90168 132
Minchener Rilckversicherung DE0008430026 STK 1,656 0 0 EUR 231400000 38319840 136
Schneider Electric FRO000121972 STK 4832 0 0 EUR 98880000 477.78816 170
Siemens DE0007236101 STK 2007 2907 0 EUR 104760000 30453732 108
Smurfit Kappa Group IE00BTRR8406 STK 11,933 0 0 EUR 29760000 35512608 126
UPM Kymmene FI0009005967 STK 12.482 0 0 EUR 25720000 32103704 114
VINC| FRO000125486 STK 3.750 0 0 EUR 82000000 30750000 1.0
BCE CAQ5534B7604 STK 8.696 0 0 CAD 56620000 321.00351  1.14
Sun Life Financial CA8667961053 STK 9.703 0 0 CAD 49890000 31648699 113
Adecco Group CHO012138605 STK 7530 0 0 CHF 44460000 31457252 112
Pargesa CHO021783391 STK 4408 4408 0 CHF 72100000 29862983 106
Carlsberg DK0010181759 STK 2720 0 0 DKK 876600000 31990340  1.14
Pandora DK0060252690 STK 8839 8839 0 DKK 360300000 42728326 152
Antofagasta GBO000456144 STK 20855  29.855 0 GBP 9376000 30790945 110
CRH IF0001827041 STK 1075 11075 0 GBP 27500000 33501540 119
Relx PLC GBOOB2BODGY7 STK 13696 13696 0 GBP 18700000 28172390 1.0
Rio Tinto GBO007188757 STK 7.891 0 0 GBP 45490000 30485380 140
Advantest JP3122400009 STK 9.768 0 0 JPY 6120000000 49325599 175
Astellas Pharma JP3942400007 STK 24561 0 0 JPY 1799500000 36468105 130
Brother Industries JP3830000000 STK 20,441 0 0 JPY 1942000000 32754175 116
Casio Computer JP3209000003 STK 19727 19727 0 JPY 1870000000 30438129 108
Hitachi JP3788600009 STK 11187 0 0 JPY 3403000000 31411660 112
ftochu JP3143600009 STK 19.732 0 0 JPY 2321500000 37796805 134
KDDI JP3496400007 STK 15,620 0 0 JPY 3234000000 417.04844 148
Mitsubishi Gas Chemical JP3896800004 STK 20866  22.866 0 JPY 1630000000 30753397 100
Mitsui Chemicals JP3888300005 STK 15073 15073 0 JPY 2247000000 27945898 0.9
MS&AD Insurance Grp Hidgs Inc. JP3890310000 STK 12.956 0 0 JPY 2961000000 31653712 113
Nippon Telegraph and Telephone JP3735400008 STK 17.366 0 0 JPY 2515500000 36044534 128
Nitto Denko JP3684000007 STK 6160 6160 0 JPY 6100000000 31004579 110
NTT JP3165650007 STK 16.135 0 0 JPY 2882000000 38368302 136
Otsuka JP3188200004 STK 7318 7318 0 JPY 5680000000 34296902 122
Sony Financial JP3435350008 STK 18,541 0 0 JPY 2505000000 39699571 141
Sumco JP3322930003 STK 30.776 0 0 JPY 1649000000 41874355 149
Sumisho JP3400400002 STK 7085 7.085 0 JPY 5240000000 30632782 100
Sundrug Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3336600006 STK 0077 9077 0 JPY 3570000000 26737811 095
Teiin JP3544000007 STK 22 664 0 0 JPY 1714000000 3205557 114
Tokyo Electron JP3571400005 STK 1464 1464 0 JPY 26440000000 31938743 1.4
Toyota Tsusho Corp. JP3635000007 STK 11.881 0 0 JPY 2729000000 26752959 095
Trend Micro JP3637300009 STK 6231 6231 0 JPY 6020000000 30050633 1.0
Sandvik SF0000667891 STK 2143 0 0 SEK 174100000 36827967 131
SKF SF0000108227 STK 18489  18.480 0 SEK 173150000 30582883 1.9
Apot Global Menagement nc. Regisered Shs Class - 5p3763¢1055 STK 6707 6707 0 USD 49920000 29806235 1,06
AT&T US00206R1023 STK 10.992 0 0 USD 30230000 29581426 1,05
Best Buy US0865161014 STK 5,050 0 0 USD 87270000 39233820 140
Campbell Soup US1344291091 STK 9.246 0 0 USD 49630000 40850973 145
Cardinal Health US14149Y1082 STK 7.841 0 0 USD 52190000 36430320 130
Cummins US2310211063 STK 2679 0 0 USD 173260000 41321423 147
CVS Health Corp. US1266501006 STK 534 5341 0 USD 64970000 30891549 110
Eaton Corporation IEO0BBKONS27 STK 4942 0 0 USD 87480000 38487150 137
General Mill US3703341046 STK 7477 0 0 USD 61650000 41035970 146
Ingredion US4571871023 STK 4079 4079 0 USD 83000000 3013500 107
Intl Business Machines US4592001014 STK 263 2633 0 USD 120770000 28308325 1.0
J.M. Smucker Co. US8326964058 STK 2657 2657 0 USD 105810000 25027790 0,89
Kroger US5010441013 STK 0802 9802 0 USD 33850000 29537764 105
Packaging Corp. of America US6951561090 STK 4124 0 0 USD 99800000 36639829 130
Progressive US7433151039 STK 399 399 0 USD 80110000 28498136 101
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

Quest Diagnostics
State Street
Target

Texas Instruments
Western Union

Sonstiges Beteiligungswertpapier
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheing o.N.

Summe der borsengehandelten

Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Ameriprise Financial
Amgen

Broadcom Inc

Gilead Sciences

Intel Corp.

KLA Corp.

Lam Research Corp.
Seagate Technology
Skyworks Solutions Inc.

Summe der an organisierten

Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Bank: UniCredit Bank AG
Guthaben in sonstigen
EU/EWR-Wadhrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Wihrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividendenanspriiche

Summe sonstige
Vermégensgegenstdnde

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermégen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

ISIN

US748341.1008
US8574771031
US87612E1064
US8825081040
US9598021098

CH0012032048

US03076C1062
US0311621009
US11135F1012
US3755581036
US4581401001
US4824801009
US5128071082
IE00B58JVZ52
US83088M1027

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

SEK
DKK
NOK

CHF
HKD
AUD
usb
CAD
JPY
GBP

EUR

EUR

Bestand
30.06.2020

3.954
5.644
3.749
3.223
18.078

1.375

2322
2.085
1.415
3.908
8.080
2.035
1.814
7.678
2.682

240.501,82
0,49

286.638,92
94.912,99
6.348,97

20.092,17
4.642,37
3.791,81

144.311,34
40.797,31
5.036.951,00
3.689,68

52.260,20

-59.548,09

Kaufe/
Zugdnge

0
5.644
0
0
0

1.375

2322

3.908

2.035

2.682

Verkdufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

o oo oo

2.604

oo oco o oo

usDb
usb
usDb
usD
usDh

CHF

EUR

usDb
usDh
usDb
usb
usb
usD
usDb
usD
usD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

STK

Kurs

113,960000
63,550000
119,930000
126,970000
21,620000

326,850000

150,040000
235,860000
315,610000
76,940000
59,830000
194,480000
323,460000
48,410000
127,860000

Kurswert
in EUR

401.137,58
319.305,80
400.264,91
364.305,45
347.944,77

422.286,82

24.268.311,18

310.151,23
437.788,75
397.568,01
267.676,95
430.362,68
352.325,11
522.350,61
330.892,89
305.279,55

3.354.395,78

27.622.706,96

240.501,82
0,49

27.382,79
12.734,27
585,93

18.879,18
533,25
2.32491
128.470,88
26.672,75
41.560,72
4.058,61

503.705,60

52.260,20
52.260,20
-59.548,09
28.119.124,67
4,25

681.676

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens iiber
Broker ausgeftihrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 64,10 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 16.234.013,72 EUR.

% des
Fonds-
vermogens

1,43
1,14
1,42
1,30
1,24

1,50

86,29

1,10
1,56
1,41
0,95
1,53
1,25
1,86
1,18
1,09

11,93

98,22

0,86
0,00

0,10
0,05
0,00

0,07
0,00
0,01
0,46
0,09
0,15
0,01

1,80

0,19
0,19
-0,21

100 2)
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1,630950
1,529550
1,064250
7,453350
0,909100
8,705850
121,195000
10,835700
10,467850
1,123300

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

(

=1 Euro (EUR)
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkéufe/Abgénge Volumen

bzw. Whg. in 1.000 . . , in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Qantas Airways Ltd. AU000000QAN2 STK - 85.247
Manulife Financial Corp. Registered Shares o.N. CA56501R1064 STK - 24.070
Power Corporation of Canada CA7392391016 STK 19.690 39.112
Béloise CH0012410517 STK - 2.401
Roche (Genussscheine) DE000DUM2102 STK - 1.375
AENA S.A. Acciones Port. EQ 10 ES0105046009 STK - 2.236
AXA FR0000120628 STK - 15.503
Faurecia FR0000121147 STK - 7.818
HeidelbergCement DE0006047004 STK - 5.704
Valéo S.A. Actions Port. 2.Linie EO 3 FR0013176526 STK - 11.542
Megagitt GB0005758098 STK - 49.699
Taylor Wimpey (GB0008782301 STK - 182.001
WPP 2012 JEOOBBKF9B49 STK = 32.904
Asahi Group Holdings Ltd JP3116000005 STK - 8.759
Tokio Marine Holdings JP3910660004 STK = 7.839
Boliden AB Namn-Aktier o.N. (Post Split) SE0012455673 STK - 15.815
Aflac S0010551028 STK - 8.010
Allstate US0200021014 STK - 3.915
American Financial Group Inc. Registered Shares o.N. US0259321042 STK - 3.991
Chubb CH0044328745 STK - 2.557
Citizens Financial Group Inc. Registered Shares DL -,01 US1746101054 STK - 10.801
Discover Financial Services US2547091080 STK - 5.003
Everest Reinsurance Group BMG3223R1088 STK - 1.661
Fidelity National Finl Inc. Registered Shs. FNF DL -,0001 US31620R3030 STK - 9.269
Hartford Finl US4165151048 STK - 6.818
Keycorp US4932671088 STK - 21.602
Manpower US56418H1005 STK = 4.953
PNC Financial Services Group US6934751057 STK - 3.149
Principal Financial Group US74251V1026 STK = 7.582
Regions Financial US7591EP1005 STK - 25.179
Restaurant Brands Intl Inc. Registered Shares o.N. CA76131D1033 STK - 5.467
Truist Financial Corp. Registered Shares DL 5 US8983201094 STK = 8.451
U.S. Bancorp S9029733048 STK - 7.736
Valero Energy US91913Y1001 STK - 4524
Whirlpool US9633201069 STK - 2.885
An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

Great-West Lifeco Inc. Registered Shares o.N. CA39138C1068 STK - 18.754
Comcast Class A US20030N1019 STK - 8.886
Fifth Third Bancorp US3167731005 STK - 15.396
Huntington Bancshares US4461501045 STK = 27.752
Northern Trust US6658591044 STK - 3.940
Walgreens Boots Alliance US9314271084 STK 6.620 6.620
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte

Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kidufe und Verkéufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: S&P 500 Index usb 895,60
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: S&P 500 Index usD 1.167,37
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 98,22
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 41,25
Umlaufende Anteile STK  681.676

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstdndig-
keit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tiberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshthen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdnden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnisméBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergtitung fiir die Geschdftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jdhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tberpriift die Vergtitungssysteme jéhrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NATIONAL-BANK Multi Asset Global Opportunity

Vermogensiibersicht zum 30.06.2020

Auflegungsdatum: 19.01.2015

Berichtszeitraum: 01.01.2020 bis 30.06.2020

Fondsvermdgen: Mio. EUR 481 (47,8)
davon

Aktien Mio. EUR 0 (8,3)
Verzinsliche Wertpapiere Mio. EUR 5 (4,6)
Zertifikate Mio. EUR 9,1 (6,0)
[nvestmentanteile Mio. EUR 30,1 (27.6)
Bankguthaben/sonstige Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten Mio. EUR 39 (1,3)
(Angaben in Klammern per 31.12.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR 3,7

Wertentwicklung (BVI) in % -5,67

Anteilumlauf Stiick 976.578

Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 49,3
Wertpapierkennnummer WKN A12BKE

Gliederung des Fondsvermogens

Bankguthaben & Sonstige
Verbindlichkeiten /Vermdgensgegenstande
8,27%

Verzinsliche
Wertpapiere
10,31%

Zertifikate
18,86%

Gruppenfremde
Investmentanteile
62,56%
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  30.06.2020  Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,750000000% United States of America DL-Notes

e US9128283W8 1 USD 4770 0 0 % 116843750 496167264 1031
Zertifikate

Yetra-Gold DEO00A0SIGBO STK 102052 32251 10845 EUR  51,015000 520618278 1081
IBC Trnkaus & Burkhard AG DIZ 28,1220 ESTXS0. pegoqrry a3 STK 64700 64700 0 EUR 19770000 127911900 266
g;%%eg%%k Baden-Wilrttemberg Disc-Z 25.09.2020 DE00OLB1TID2 STK 49.200 0 0 EUR 26570000 130724400 272
Vontobel Financial Products DIZ 02.07.21 ESTX50 2225 DEOOOVEBXFH7 STK 59700  59.700 0 EUR 21510000 128414700 267
Summe der an organisierten

Mérkten zugelassenen oder in EUR 1403836542 2917
diese einbezogenen Wertpapiere R '
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

CS-CS BLE.-w.Co.ex AgrU.ETF Inhaber-Anteile | oN.  LUO419741177 ANT 31734 0 8660 EUR 82110000 260567874 541
db x-Trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE  LU0489337690 ANT 8142 8142 0 EUR 23970000 19516374 041
Deka DtB.EUROG. Ger. U.ETF Inhaber-Anteile DEOOQETFL177 ANT 4214 4274 0 EUR 102200000 43718746 091
iS.II-Asia Prop. Yield UC. ETF Registered Shares oN.  IE00B1FZS244 ANT 46016 20001 16054 EUR 20995000 96610502 2,01
iShares I1l-Gl.Inf.Li.G.Bd U.E Registered Shares o.N. IEO0B3BBPX14 ANT 6.701 0 6906 EUR 152800000 102391280 213
iShares IV-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares oN.  IEOOBCRY8557 ANT 4366 4366 0 EUR 99940000 43633804 091
iShares Pfandbriefe UCITS ETF DE DE0002635265 ANT 10000 10000 0 EUR 107310000 107310000 223
iShares PLC-EO Gov.Bd 1-3yr UE Registered Shares oN.  IFO0B14X4Q57 ANT 3032 3032 0 EUR 143790000 43507128 0
iShares PLC-EO In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N.  IE00BOMB2X26 ANT 2282 0 6380 EUR 215270000 49124614 102
ISnares Vi-JPM USD EV Bd EO HD Registered Shares— egopguersss ANT 6.670 0 15054 EUR 89130000 61232310 127
1S v SD EM Corp.Bd. UC.ETF Registeres Shares ——egge a7 ANT 6.982 0 5987 EUR 80164000 62254305 129
LS“S‘CO-MSC'E”‘-M‘“-'M'UC-ETFReQiS‘e’EdS“areS IE00BKM4GZ66 ANT 99195  99.195 0 EUR 24035000 238415183 495
i(%*i‘ssl')"g_ﬁlpmpe”y“e'dU-ETFRSQ‘S‘EW"S“SUSD IEO0BIFZSF77 ANT 44441 58128 13687 EUR 21145000 93970495 195
iShsill-C.MSCI Eu.U.E.EUR Acc Registered Shares oN.  IEO0B4KABX80 ANT 30165 62652 23487 EUR  49,152500 192505766 400
ISRl CorMSCH Wid UCITS ETF Registered SIS ACC. —— eqgg 5v983 ANT 40500 39370 37000 EUR 52700000 213435000 443
MUL Ly Com.T/C.Comm.CRB TR Namens-Antele 1155951749 ANT 20545 20545 0 EUR 11550000 23720475 049
NATIONAL-BANK Anleih stra.Euro Inhaber-Anteile V.~ DEOOOA2JQHY6 ANT 32180 32180 0 EUR 99560000 320384080 665
NB Aktien Europa Inhaber-Anteilsklasse V DEOOOA2PF1K6 ANT 35802 35802 0 EUR 97500000 349069500 7.5
NB Aktien Global Inhaber-Anteilsklasse V DEOOOA2PF1J8 ANT 3613 36136 0 EUR 105670000 381849112  7.93
HeBdSE)EIlF'Bam"US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-AntA ACCEUR 104315043 ANT 59.542 0 83507 EUR 15050000 89610710 1,86
Hgggﬁ'Bam'-Us Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Anteile ADIS. 1048314949 ANT 165.000  165.000 0 EUR 13326000 219879000 455
Summe der Investmentanteile EUR 30.128.053,48 62,56
Summe Wertpapiervermogen EUR 44.166.418,90 91,73
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt ~ Stick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2020 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens
im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 3.732.962,22 3.732.962,22 7,75

Guthaben in
Nicht-EU/EWR-Wi&hrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 334.034,18 297.368,63 0,62

Summe der Bankguthaben EUR 4.030.330,85 8,37

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 43.951,58 43.951,58 0,09
Summe sonstige

Vermogensgegenstinde EUR 43.951,58 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -93.297,52 EUR -93.297,52 -0,19
Fondsvermégen EUR 48.147.403,81 100 2)
Anteilwert EUR 49,30
Umlaufende Anteile STK 976.578
Fuf3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens iiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 44,26%. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 35.314.060,61 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2020
US-Dollar usD 1,123300 =1 Euro (EUR)
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkéufe/Abgénge Volumen
bzw. Whg. in 1.000 in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé CHO0038863350 STK 3.014 3.014
Roche (Genussscheine) DE000DUM2102 STK 1.061 1.061
Zurich Insurance Group CH0011075394 STK 350 350
A2ASpA. IT0001233417 STK - 188.533
adidas DEOOOATEWWWO STK 350 350
AENA S.A. Acciones Port. EO 10 ES0105046009 STK - 1.627
Ahold Delhaize N.V., Kon. NL0011794037 STK - 12.802
Air Liquide FR0000120073 STK 842 842
Allianz DE0008404005 STK - 2.136
Arkema FR0010313833 STK 1.790 1.790
ASML Holding NL0010273215 STK 1.045 1.045
Atlantia [T0003506190 STK - 6.800
AXA FR0000120628 STK - 11.315
Bayer DEO0OBAY0017 STK - 2.100
Bco Santander Cen. Hisp. ES0113900J37 STK - 60.820
Bureau Veritas FRO006174348 STK - 11.904
CNP Assurances FR0000120222 STK - 12.771
Danone FR0000120644 STK - 3.532
Deutsche Telekom DE0005557508 STK - 35.483
Eiffage FR0000130452 STK 1.461 1.461
Enel IT0003128367 STK - 43.861
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. E0 0,18 FR0000121667 STK 584 584
freenet DE000A0Z2Z75 STK - 10.260
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK - 2.974
Hannover Riick SE DE0008402215 STK - 2.109
Hera [T0001250932 STK - 79.597
Iberdrola ES0144580Y14 STK 17.612 17.612
Kon. KPN NL0000009082 STK - 90.800
KONE FI0009013403 STK - 4.999
LVMH FR0000121014 STK - 754
Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 STK - 2.280
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK - 1.110
L' Oréal FR0000120321 STK 487 487
Publicis Groupe FR0000130577 STK - 4.390
Randstad NL0000379121 STK 2.870 2.870
Recordati - Ind.Chim.Farm. 1T0003828271 STK - 7.292
Red Electrica Corporacion ES0173093024 STK - 13.955
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 1.150 1.150
SAP DE0007164600 STK 1.345 1.345
Schneider Electric FR0000121972 STK - 3.584
SCOR FR0010411983 STK - 6.779
Siemens DE0007236101 STK 1.340 1.340
Smurfit Kappa Group |E00B1RR8406 STK 4827 4827
Sodexo Alliance FR0000121220 STK - 2.822
Stora Enso FI0009005961 STK 13.314 13.314
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0000388619 STK - 6.320
UPM Kymmene FI0009005987 STK 5.415 5.415
VINCI FR0000125486 STK - 2.958
Astrazeneca (GB0009895292 STK 2.731 2.731
Compass Group (GB00BD6K4575 STK 347 347
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 STK 1.061 1.061
An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

Novo-Nordisk DK0060534915 STK 3.006 3.006
London Stock Exchange GBOOBOSWJX34 STK 1.054 1.054
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Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iSharess Euro.Property Yield U.ETF EUR (Dist)

iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF USD (Dist)
iShsllI-MSCI Australia U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N.
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF

iShs VII-MSCI RU ADR/GDR U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.
iShs IV-E.MSCI Wd Mom.Fac.U.E. Registered Shares USD o.N.
PFIS ETF-P.L.D.EQ C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o0.N.

UBS-ETF-B.B.E.A.L.C.1-5Y.U.ETF Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N.

Xtrackers Euro Stoxx 50 1C o.N.
Xtrackers FTSE MIB 1D
Xtrackers Nikkei 225 1D

ISIN

IE00BOM63284
IE00B74DQ490
IE00B5377D42
IEO0B5BMRO087
IE00B5V87390
IEO0BP3QZ825
IE00BP9F2J32
LU1048314196
LU0380865021
LU0274212538
LU0839027447

Stiick bzw. Anteile
bzw. Whg. in 1.000

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Kéufe/Zugdnge

Verkaufe/Abgange

29.676
11.500
30.622

3.952

9.186
92.180
19.060
80.663
19.995
43.619
52.231

Volumen
in 1.000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 91,73
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 49,30
Umlaufende Anteile STK  976.578

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitét geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergtitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

(CS-CS BI.E.-w.Co.ex Agr.U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. 0,3000 %
db x-Trackers FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE 0,2000 %
Deka Dt.B.EUROG.Ger. U.ETF Inhaber-Anteile 0,1500 %
iS.1-Asia Prop. Yield UC. ETF Registered Shares o.N. 0,5900 %
iShares IlI-Gl.Inf.Li.G.Bd U.E Registered Shares o.N. 0,2500 %
iShares IV-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o0.N. 0,2000 %
iShares Pfandbriefe UCITS ETF DE 0,1000 %
iShares PLC-EQ Gov.Bd 1-3yr UE Registered Shares o.N. 0,2000 %
iShares PLC-EQ In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. 0,2500 %
iShares VI-JPM USD EM Bd EQ HD Registered Shares o.N. 0,5000 %
iShs V-USD EM Corp.Bd. UC.ETF Registeres Shares USD o.N. 0,5000 %
iShs-Co.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF Registered Shares o.N. 0,2500 %
iShslI-US Property Yield U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. 0,4000 %
iShsllI-C.MSCI Eu.U.E.EUR Acc Registered Shares o.N. 0,1200 %
iShslll-Cor.MSCI Wid UCITS ETF Registered Shs Acc. USD o.N. 0,2000 %
MUL-Lyx.Com.T.R./C.Comm.CRB TR Namens-Anteile Acc.EUR o.N 0,3500 %
NATIONAL-BANK Anleih.stra.Euro Inhaber-Anteile V 0,1700 %
NB Aktien Europa Inhaber-Anteilsklasse V 0,1900 %
NB Aktien Global Inhaber-Anteilsklasse V 0,1900 %
UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.EUR Hed.o.N. 0,2300 %
UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Anteile A Dis.USD o.N. 0,1800 %
iSharess Euro.Property Yield U.ETF EUR (Dist) 0,4000 %
iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,5000 %
iShsllI-MSCI Australia U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. 0,5000 %
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF 0,0700 %
iShs VII-MSCI RU ADR/GDR U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. 0,5200 %
iShs IV-E.MSCI Wd Mom.Fac.U.E. Registered Shares USD o.N. 0,3000 %
PFIS ETF-PL.D.EQ C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. 0,3900 %
UBS-ETF-B.B.E.A.L.C.1-5Y.U.ETF Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. 0,1800 %
Xtrackers Euro Stoxx 50 1C o.N. 0,0100 %
Xtrackers FTSE MIB 1D 0,2000 %
Xtrackers Nikkei 225 1D 0,0100 %

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.



Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung iiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben diberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro

Vermogensiibersicht zum 30.06.2020

Auflegungsdatum: 02.01.2019

Berichtszeitraum: 01.01.2020 bis 30.06.2020

davon

Renten Mio. EUR 82,3 (45,4)
Bankguthaben/sonstige Vermdgensgegenstinde/Verbindlichkeiten Mio. EUR 57 (3,9)
(Angaben in Klammern per 31.12.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR -3,4 434
Wertentwicklung (BVI) in % -3,11 -3,16
Anteilumlauf Stiick 84.150 800.153
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 98,95 99,57
Wertpapierkennnummer WKN A2JQHZ A2JQHY

Gliederung des Fondsvermégens

Bankguthaben & Sonstige
Verbindlichkeiten/Vermégensgegenstande
6,47%
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw.  30.06.2020 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,375000000% ACS Servicios Comun.y Ener.SL EO-

e e oo XS2189592616 EUR 800 1500 700 % 99800750 79840600 091
0,250000000% Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO-Notes XS2018636600 EUR 500 0 0 % 00638296 498191 48 057
2019(19/25) ~ 191, :
;082705(g89§g)(’°/ Air France-KLM S.A. EO-Obl. FRO013477254 EUR 600 600 0 % 83501000 50100600 057
2031795((1’3(/’%]7 ALD S.A. EO-Med.-Term Notes XS52029574634 EUR 800 400 0 % 97075523 77660418 0,88
] ;13/22000000% Alfa Laval Treasury Intl. AB EO-MTN X51108679645 EUR 600 200 0 % 101622000 60973740 0,69
36—32000(23())000% Amadeus IT Group S.A. EO-Med.-T.NIS v 7755939 EUR 600 600 0 % 103509350 621.05610 0,71
1,375000000% AMCO - Asset Management Co.SpA

£ ad T s 2018000 X52063246198 EUR 500 0 0 % 98830000 49415000 056
3021539(92?35’)“’ América Movil SAB. de C.V. EO-Notes  ygnassano10s EUR 39 0 0 % 107771177 42030759 048
%3158(;‘)107%?99;/§)Am'0f“’”“a' SA. EO-Medium-Term — yy 730573731 EUR 600 200 0 % 96925500 58155300 066
0,625000000% Aroundtown SA EO-MTN 19/25 XS2023872174 EUR 600 200 0 % 07867978 58720787 067
0.250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26) XS2051361264 EUR 600 200 0 % 965203 57916822 066
1,750000000% Atos SE EO-Obl. 2018(18/25) FRO013378452 EUR 400 0 0 % 105993072 42397589 048
2.375000000% Auchan Holding SA EO-MTN 19/25  FRO013416146 EUR 400 0 0 % 99450811 397.80324 045
3125000000% BayWa AG Notes v. 19/24 XS2002496409 EUR 700 200 0 % 102179500 71525650 0.8
gb%oogggoooooa Berkshire Halhaway Inc. EO-Notes XS2133056114 EUR 500 500 0 % 99126250 49563125 056
0,800000000% Booking Holdings Inc. EO-Notes 17/22  XS1577747782 EUR 400 400 0 % 100489500 40195800 046
1,077000000% BP Capital Markets PLC EO-MTN 17/25  X$1637863629 EUR 600 200 0 % 102197838 61318703 070
3081560(2(%(/)3:%0/0 Bunge Finance Europe BV, EO-Notes 1405777316 EUR 800 210 0 % 100860065 806.88052 0,02
1,680000000% Canal de Isabel Il SA. EO-Obl. 2015(25)  ES0205061007 EUR 500 500 0 % 105861540 52930770 060
1,625000000% Capgernini SE EO-Notes 20/26 FRO013507852 EUR 500 500 0 % 105034833 52517417 060
0,625000000% Capgemini SE EO-Notes 2020(20/25)  FRO013519048 EUR 400 400 0 % 100034500 40013800 045
0,625000000% Carlsberg Breweries A/S EO-Medium-

e XS2133071774 EUR 500 500 0 % 98966500 49483250 056
0,750000000% CEPSA Finance S.A.U. EO-Med.-Term

e XS2117485677 EUR 1000 1000 0 % 87317166 87317166 099
gb%s)(gg()m)% CEZ AS EO-Medium-Term Notes XS2084418339 EUR 800 400 0 % 100357500 80286000 0
0,000000000% Chorus Ltd. EO-MTN 16/23 XS1505890530 EUR 500 0 0 % 102310500 51155250 058
2.875000000% CNH Industrial Finance Euro.SA EO-

i L XS1412424662 EUR 600 0 0 % 105372000 63223200 072
:ugtSegOzOoOzoo(}%o R 52134245135 EUR 500 500 0 % 106320000 53164500 060
0,250000000% Corncast Corp. DL-Notes 2020(20/27)  XS2114852218 EUR 800 800 0 % 98370983 78696786 089
1,750000000% Compagnie de Saint-Gobain S.A. EO- 0

L e XS2150053721 EUR 600 600 0 % 108774250 62264550 071
0,375000000% Continental AG MTN v.19(25/25) XS2056430874 EUR 500 0 0 % 95565033 47782517 054
0,875000000% CRH Finland Services Oyj EO-MTN 20/23 XS2169281131 EUR 400 400 0 % 101558000 40623200 046
0,625000000% Dairlr Intl Finance B, EO-MTN 19/23  DEO0OA2RYD83 EUR 600 200 0 % 99902361 59941417 068
1,700000000% Danaher Exp. 20/24 XS2147994995 EUR 400 400 0 % 104805000 41922000 048
2(}12&?898}3)0" Dassault Systemes SE EQ-Notes FRO013444544 EUR 500 500 0 % 99224500 49612250 056
;bezz[)es(gg())OOO% Dell Bank International DAC EO-Notes 9195734733 EUR 900 90 0 % 100705548 90634993 103
6,000000000% Deutsche Bank AG FLR-Nachr. o

T DEOOODB7XHP3 EUR 500 500 0 % 87250000 43625000 050
2021090(?89%%07 DH Europe Finance Il SarL. EO-Notes  yoo50404636 EUR 600 350 0 % 98603333 59162000 067
%’20&(2’895%0/ Dow Chemical Co., The DL-Notes XS2122485845 EUR 700 700 0 % 94883000 66418100 075
1,750000000% DXC Technology Co. EO-Notes 18/26  X$1883245331 EUR 600 0 0 % 98696260 59217756 067
8081795((1’%%’)01’/ easyJet PLC EO-Med.-Term Notes X52009152591 EUR 600 0 0 % 83392250 50035350 057
1,375000000% Edenred S.A. EO-Notes 2015(15/25)  FRO012599892 EUR 400 0 0 % 102497368 40998947 047
2%588%04, Emerson Electric Co. EO-Notes X51999902502 EUR 400 0 0 % 100793000 40317200 046
3022500(22())000% ENI'S.p.A. EO-Medium-Term his XS2176783319 EUR 500 500 0 % 103650733 51820867 059
1,698000000% EP Infrastructure as. EO-Notes 19/26  XS2034622048 EUR 400 200 0 % 98703173 39481269 045
2,045000000% EP Infrastructure a.s. EO-Notes XS2062490649 EUR 400 0 0 % 07335500 38934200 044

2019(19/28)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

0,750000000% Equinor ASA EQ-Medium-Term Nts

2020(20/26)

1,875000000% ERG S.p.A. EO-Notes 19/25

3,250000000% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes

2017(25/Und.)

1,000000000% Euronext N.V. EO-Notes 18/25

2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25

2,500000000% Expedia Inc. EO-Notes 2015(15/22)

1,125000000% Fastighets AB Balder EO-MTN 19/27

0,625000000% Fidelity Nat! Inform.Svcs Inc. EO-Notes

2019(19/25)

1,250000000% Flowserve Corp. EO-Notes 2015(15/22)

0,875000000% Fortum Qyj EO-MTN 19/23

1,5/2(4)‘000000% G4S International Finance PLC EO-MTN
7

0,375000000% General Electric Co. EO-Notes

2017(17/22)

1,000000000% Givaudan SA SF-Anl. 2020(27)

3,950000000% Grenke Finance PLC EQ-Medium-Term

Notes 2020(25)

1,750000000% Hammerson PLC EO-Notes 16/23

0,900000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. DL-Med.-

TNt 2019/2024

0,750000000% HONEYWELL INTL 20/24

0,300000000% IBM DL-Notes 2020(20/28)

1,125000000% Imperial Brands Finance PLC EO-

Medium-Term Nts 2019(19/23)

0,750000000% Infineon Technologies AG Anleihe

v.2020/23

1,125000000% Infingon Technologies AG Anleihe

v.2020/26

(1),5/(%(1)1000000% Internat. Cons. Airl. Group SA EO Bonds

0,875000000% ISS Global A/S EO-MTN 19/26

1,375000000% John Deere Cash Mgmt S.a.r.L. EO-

Medium-Term Notes 2020/24

1,850000000% John Deere Cash Mgmt S.a.r.L. EO-

Medium-Term Notes 2020/28

3,000000000% K+S Anl. 12/22

0,500000000% Koninklijke Philips N.V. EO-Notes

2019(19/26)

1,375000000% Koninklijke Philips N.V. EO-Notes

2020(20/25)

1,500000000% Kraft Heinz Foods Co. EO-Notes 16/24

0,500000000% LG Chem Ltd. EO-Notes 19/23

4,000000000% Louis Dreyfus Company B.V. EO-Notes

2013(20)

0,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-Notes

19/26

0,250000000% Medtronic Global Holdings SCA EQ-

Notes 2019(19/25)

0,625000000% MMS USA Financing Inc. EO-Notes

2019(19/25)

2,000000000% Mohawk Industries Inc. EQ-Notes 15/22

2,625000000% MOL Magyar Olaj-és Gézipa.Nyrt EQ-

Notes 2016(23)

1,750000000% Nasdag Inc. EO-Notes 2016(16/23)

0,000000000% Nestlé Finance Intl EO-MTN 20/24

1,125000000% Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term

Notes 2020(26)

2,375000000% Nokia Oyj EO-Medium-Term Notes

20(20/25)

1,125000000% Norsk Hydro ASA EO-Bonds 19/25

2,500000000% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-

Term Notes 2017(17/21)

1,000000000% Prosegur - Cia de Seguridad SA EO-

Notes 2018(22/23)

0,500000000% RELX Finance B.V. EQ-Notes 20/28

3,250000000% Rentokil Initial EO-MTN 13/21

0,875000000% Rentokil Initial PLC EO-Med.-Term Notes

2019(19/26)

0,125000000% SAP SE Med.Term Nts. v.2020(29)

ISIN

XS2178833427
X51981060624
X51716945586

X$1789623029
FR0013369493
XS1117297512
XS2050448336

XS2085608326

XS51196536731
XS$1956028168

XS$1619992883

XS1612542669
XS2126169742
XS2155486942
XS$1379158550
XS2075185228

XS2126093744
XS2115091717

XS1951313680
XS2194282948
X52194283672

X52020580945
XS2013618421
XS2150006133

XS2150006307
DE000A1PGZ82
XS2001175657

X52149368529

XS1405782407
XS1972557737

XS1000918018
XS2052310054
XS2020670779

FR0013425139
XS$1117296381
XS1401114811

XS$1418630023
XS2170362326

XS52148372696

XS2171759256
X$51974922442
X51568875444

X$1759603761

X52126161764
XS0976892611

XS1996441066
XS2176715584

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand
30.06.2020

400
800
200

390
500
500
600

500

600
400

400

770
500
500
600
500

700
1.000

700
300
300

600
800
400

600
800
300

200

800
500

530
600
500

800
800
500

600
750

300

400
600
600

400

500
340

400
600

Kaufe/ Verkédufe/

Zugdnge Abgénge

im Berichtszeitraum

400
0
200

w
o
o oo o O o oo

NN o o —
o o o N
o O o o

700
1.000

200
300
300

400
400

600
800

200
400

130
200
350

200
400
500

200
750

300
400

200

500
340

600

O OO O oo oo o o o

o OO0 O o o o o

o

o oo o

o o oo © o o

o

o O oo o

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

%
%

%
%

%

%

%
%

%
%

Kurs

102,887000
104,228720
96,552000

102,846050
102,117717
99,905500
94,174750

99,255716

97,178000
101,082500

97,536940

99,254122
103,803500
107,675000

86,217000

94,104650

98,910000
97,548083

100,993015
100,503000
100,288750

80,438000
97,087500
103,921500

108,448000
93,596000
101,136108

104,698383

99,135000
98,499850

99,921500
96,132500
99,596332

95,765188
102,032733
104,587022

103,961500
100,148983

105,847716

102,954000
96,684975
97,076000

99,947333

98,267362
102,385000

99,635058
100,247500

Kurswert
in EUR

411.548,00
833.829,76
193.104,00

401.099,60
510.588,59
499.527,50
565.048,50

496.278,58

583.068,00
404.330,00

390.147,76

764.256,74
519.017,50
538.375,00
517.302,00
470.523,25

692.370,00
975.480,83

706.951,11
301.509,00
300.866,25

482.628,00
776.700,00
415.686,00

650.688,00
748.768,00
303.408,32

209.396,77

793.080,00
492.499,25

529.583,95
576.795,00
497.981,66

766.121,50
816.261,86
522.935,11

623.769,00
751.117,37

317.543,15

411.816,00
580.109,85
582.456,00

399.789,33

491.336,81
348.109,00

398.540,23
601.485,00

%

des Fonds-
vermggens

30

0,47
0,9
0,22

0,46
0,58
0,57
0,64

0,56

0,66
0,46

0,44

0,87
0,59
0,61
0,59
0,53

0,79
1,11

0,80
0,34
0,34

0,55
0,88
0,47

0,74
0,85
0,34

0,24

0,90
0,56

0,60
0,66
057

0,87
0,93
0,59

0,71
0,85

0,36

0,47
0,66
0,66

0,45

0,56
0,40

0,45
0,68



Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

0,750000000% Saudi-Arabien, Kdnigreich DL-Med.-Term
Nts 2019(27)

1,125000000% Schaeffler AG MTN v. 19/22
1,000000000% Schlumberger Fin. France SAS EO-Notes
2018(18/28)

0,500000000% Shell International Finance BV EO-
Medium-Term Notes 2020(24)

0,000000000% Siemens Finan.maatschappij NV EO-
Medium-Term Notes 2020(26)

2,000000000% SIGNIFY N.V. 20/24

1,250000000% Snam S.p.A. EO-MTN 19/25
0,750000000% Sodexo S.A. LS-Notes 2020(20/25)
1,000000000% Southern Power Co. EQ-Notes
2016(16/22) Ser.2016A

1,125000000% Statkraft AS EQ-Medium-Term Nts
2017(17/25)

1,250000000% Symrise AG Anleihe v.2019(2025)
1,875000000% Syngenta Finance N.V. EO-Medium-Term
Nts 2014(14/21)

1,000000000% Stidzucker Intl Finance B.V. EO-Notes
2017(17/25)

2,375000000% Tauron Polska Energia SA EO-Notes
2017(27)

2,875000000% TDF Infrastruture SAS EQ-Obl.
2015(15/22)

0,000000000% Telenor EO-MTN 19/23

1,875000000% thyssenkrupp AG Medium Term Notes
v.19(23)

2,250000000% Tikehau Capital S.C.A. EO-Ob.
2019(19/26)

0,650000000% Tyco Electronics Group S.A. EO-Notes
2020(25)

1,875000000% Téléperformance SE EQ-Obl. 18/25
0,625000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes
2019(17/25)

2,500000000% Volkswagen Fin. Services N.V. LS-
Medium-Term Notes 2020/23

0,500000000% Whirlpool EMEA S.p.A. EO-Notes
2020(28)

0,452000000% Wintershall Dea Finance B.V. EO-Notes
2019(19/23)

0,250000000% Worldling S.A. EO-Obl. 2019(19/24)
0,750000000% Wirth Finance International BV EO-
Medium-Term Nts 2020(27)

1,250000000% ZF Europe Finance B.V. EO-Notes
2019(19/23)

1,125000000% ALBEMARLE New Holding GmbH 19/25
0,625000000% ASML Holding N.V. EO-Notes
2020(20/29)

0,625000000% Ausnet Services Hidgs Pty Ltd. EO-Med.-
Term Nts 2020(20/30)

3,250000000% BP Capital Markets PLC EQ-Medium-
Term Nts 2020(26)/49

1,750000000% BPP Europe Holdings S.A.R.L. EO-
Medium-Term Nts 2019(19/29)

193/23000000% Bright Food SG Hldgs Pte. Ltd. EO-Notes

4,496000000% Citycon Oyj EO-Notes 2019/und
0,625000000% Dell Bank International DAC EO-Notes
2019(19/22)

1,250000000% Deutsche Borse AG FLR-
v.2020(2027/2047)

2,752000000% ONGC Videsh Ltd. EO-Notes 2014(21)
Reg.

0,840000000% Wintershall Dea Finance B.V. EO-Notes
19/25

Summe der bérsengehandelten
Wertpapiere

ISIN

XS52024540622
DEO00A2YB699
X51898256257

X52170384130

X52118280218

X52128498636
XS1957442541
X52163320679

X51434560642

XS51582205040
DE000SYM7720
XS$1050454682

XS1724873275
XS1577960203

FRO013016631
XS2056395606
DEO0OA2YN6V1

FR0013452893

X52114807691
FR0013346822
FR0013424868

X52152058868
X52115092954

X52054209320
FR0013448032
XS2176534795

XS2010040124
XS2083146964
XS2166219720

XS2118213888
XS2193661324
XS2051670300

XS2006909407
XS2079413527
XS52066058988

DE000A289NT78
X51084958989
XS2054209833

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.06.2020

200
500
400

1.000

500

400
500
300

400

390
500
800

400
700

600
400
600

600

500
500
500

800
700

400
600
500

600
500
800

500
500
500

600
500
600

1.000
600
400

Kufe/
Zugdnge

im Berichtszeitraum

0
0
0

1.000

500
400

300

200
400
700

500
500

200
500

1.000
600

Verkdufe/

o oo o o

o

%
%
%

%
%

%
%
%

%

%
%
%

%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%

EUR

Kurs

99,662166
97,479166
101,559000

101,453500

99,263166

101,307000
104,210706
100,351016

101,347276

104,658000
100,941000
100,131002

96,453882
100,521248

102,858000
99,908250
96,408000

98,039000

96,074250
103,806659
99,821684

103,661500
93,234500

96,801250
98,494266
103,052500

95,044500
98,455666
100,773333

100,676733
100,548666
99,169000

97,624075
86,412500
98,799500

99,954500
100,801037
95,166400

Kurswert
in EUR

199.324,33
487.395,83
406.236,00

1.014.535,00

496.315,83

405.228,00
521.053,53
301.053,06

405.389,10

408.166,20
504.705,00
801.048,02

385.815,53
703.648,74

617.148,00
399.633,00
578.448,00

588.234,00

480.371,25
519.033,30
499.108,42

829.292,00
652.641,50

387.205,00
590.965,60
515.262,50

570.267,00
492.278,33
806.186,66

503.383,67
502.743,33
495.845,00

585.744,45
432.062,50
592.797,00

999.545,00
604.806,22
380.665,60

71.065.376,44

%

des Fonds-
vermggens

31

0,23
0,55
0,46

1,15

0,56

0,46
0,59
0,34

0,46

0,46
0,57
091

0,44
0,80

0,70
0,45
0,66

0,55
0,59
0,57

0,94
0,74

0,44
0,67
0,59

0,65
0,56
0,92

0,57
0,57
0,56

0,67
0,49
0,67

1,14
0,69
0,46

80,75



Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten
zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,125000000% Akelius Residential Property EO-Med -
Term Notes 2017(17/24)

1,625000000% Anglo American Capital PLC EO-
Medium-Term Notes 2017(25)

1,000000000% Archer Daniels Midland Co. EO-Notes
2018(18/25)

1,875000000% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EO-Med.-
Term Nts 2017(29/29)

}%51/52000000% Celanese US Holdings LLC EO-Notes
0,375000000% Fiserv Inc. DL-Notes 2019(19/23)
(13,9%3000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-MTN
1,000000000% Johnson Controls Internat. PLC EQ-Notes
2017(17/23)

1,750000000% 02 Telefénica Dtld. Finanzier. Anleihe
v.2018(2018/2025)

2,500000000% ORLEN Capital AB EO-Notes 2016(23)
1,875000000% PerkinElmer Inc. EO-Notes 2016(16/26)
1,250000000% Royal Mail PLC EO-Notes 19/26
0,875000000% Yorkshire Building Society EO-Medium-
Term Notes 2018(23)

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,375000000% EssilorLuxottica S.A. EO-Medium-Term
Nts 2020(20/25)

0,142000000% Exxon Mabil Corp. DL-Notes 2020(24)
1,744000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium
Term Notes 2020(24)

3,875000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. EO-Notes
2020(20/23)

2,500000000% JAB Holdings B.V. EO-Bonds 2020(27)
1,750000000% JAB Holdings EO-Nts 16/23
0,000000000% Paccar Financial Europe B.V. EQ-
Medium-Term Notes 2020(23)

2,500000000% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-
Term Notes 2018(18/22)

0,050000000% Vattenfall AB EO-Medium-Term Notes
20/25

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

ISIN

XS1717433541
X51686846061
XS1877836079
X51688199949

X51492691008
X51843434017
XS2051397961

XS1580476759

XS51851313863

XS1429673327
XS1405780617
XS2063268754

XS1793287472

FR0013516069
XS52196322155
XS2116728895

XS2154335363

DE000A28V301
DE000A181034

X52126056204
X51824425349
X52133390521

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.06.2020

600
500
400
500

500
670
800

400

400

500
500
600

600

500
200
500

300

800
600

600
200
600

Kaufe/ Verkdufe/
Zugdnge Abgénge

im Berichtszeitraum

200

400

500
200
500

300

800
200

600
200
600

o O o o o

o

o oo o

%

%

%
%
%

%

EUR

%
%

EUR

EUR

Kurs Kurswert
in EUR

99,555201  597.331,21
100,486148  502.430,74
103,006504  412.026,02

90,601000  453.005,00

98,933500  494.667,50
99,625754  667.492,55
96,306000  770.448,00

101,180000  404.720,00

105,139823  420.559,29

103,683500  518.417,50
102,604950  513.024,75
96,079000  576.474,00

100,250360  601.502,16

6.932.098,72

100,167500  500.837,50
99,980000  199.960,00
90,495000  452.475,00

104,615500  313.846,50

106,720000  853.760,00
103,256690  619.540,14

98,148000  588.888,00
93,046500  186.093,00
99,041375  594.248,25

4.309.648,39

82.307.123,55

%

des Fonds-
vermggens
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0,68
0,57
0,47
0,51

0,56
0,76
0,88

0,46

0,48

0,59
0,58
0,66

0,68

7,88

0,57
0,23
0,51

0,36

0,97
0,70

0,67
0,21
0,68

4,90

93,53



Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Bank: 0DDO BHF-Bank AG
Bank: UniCredit Bank AG

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche

Summe sonstige
Vermogensgegenstdnde

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermégen

NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro |
Anteilwert

Umlaufende Anteile

NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro V
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen Auslagerungskonto, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

ISIN

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Bestand
30.06.2020

5.203.527,07
5.921,93
99.999,91

410.771,96

-29.093,78

Kufe/
Zugdnge

Verkdufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

STK

EUR

STK

Kurswert
in EUR

Kurs

5.203.527,07
5.921,93
99.999,91

5.309.448,91

410.771,96

410.771,96
-29.093,78

87.998.250,64

98,95

84.150

99,57

800.153

des

%
Fonds-

vermogens

591
0,01
0,11

6,03

0,47
0,47
-0,03

1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens iiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 46,65 %. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 28.852.017,90 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verké&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkédufe/Abgénge Volumen
bzw. Whg. in 1.000 in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,400000000% Baxter International Inc. EO-Notes 2017(17/24) X51998215393 EUR - 400
0,174000000% Becton Dickinson Euro Fin.Sarl EO-Notes 2019(19/21) XS52002532484 EUR - 400
3,000000000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.2015(2023/2075) X$1222591023 EUR 200 200
2,625000000% Carrefour S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/27) FR0013505260 EUR 400 400
1,000000000% CEPSA Finance S.A.U. EO-Med.-Term Nts 2019(19/25) XS51996435688 EUR - 500
1,000000000% Ecalab Inc. EO-Notes 2016(16/24) XS$1529859321 EUR 340 340
2,250000000% Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 15/22 XS1174211471 EUR 400 400
2,124000000% Ferrovial Netherlands B.V. EO-FLR Notes 2017(23/Und.) XS1716927766 EUR 400 400
3,021000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium Term Notes 2019(24) XS$1959498160 EUR - 500
0,125000000% GlaxoSmithKline Cap. PLC DL-Notes 2020(20/23) XS2170609403 EUR 200 200
0,875000000% Hera S.p.A. EO-MTN 19/27 XS2020608548 EUR - 300
0,875000000% HSBC Holdings PLC EO-MTN 16/24 X51485597329 EUR 200 600
0,000000000% Mogt Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 20(24) FR0013482817 EUR 500 500
0,375000000% RECKITT BENCKISER B.V. 20/26 XS2177013252 EUR 500 500
0,750000000% SAP SE Med.Term Nts. v.2018(24) DEOOOA2TSTES EUR 200 600
1,125000000% Tele2 AB EO-Med.-Term Nts 2018(24/24) XS51907150350 EUR 340 340
5,000000000% Trafigura Funding S.A. EO-MTN 15/20 X$1222731215 EUR - 400
2,125000000% TUI Reg. S 16/21 XS51504103984 EUR 300 300
0,500000000% Vattenfall EO-MTN 19/26 XS2009891479 EUR 200 600
0,892000000% Veolia Environnement S.A. EO-Med.-Term Nts 2019(19/24) FR0013394681 EUR - 400
4,200000000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes 2018(28/78) XS51888179550 EUR 200 200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
1,750000000% Fluor Corp. (New) EO-Notes 16/23 XS$1382385471 EUR 200 800

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte
Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kidufe und Verkéufe)

Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: Italien EUR 401,13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,53
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro |

Anteilwert EUR 98,95
Umlaufende Anteile STK 84150

NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro V

Anteilwert EUR 99,57
Umlaufende Anteile STK  800.153
NATIONAL-BANK NATIONAL-BANK
Anleihenstrategie Euro | Anleihenstrategie Euro V
Wéhrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,39% p.a. 0,09% p.a.
Ausgabeaufschlag - -
Ertragsverwendung ausschiittend thesaurierend
Mindestanlagevolumen EUR 100.000 EUR 100

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Bérsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilsscheinklasse | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilsscheinklasse V keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen
an sie geleisteten Vergiitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tiberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergtitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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