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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

PENSION.INVEST PLUS®
in der Zeit vom 1. Dezember 2018 bis 31. Mai 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 1,89 % in der Anteil-
klasse R, von - 1,74 % in der Anteilklasse | sowie von -100,00 % in der Anteilklasse V.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermdgens im Detail per Ende Mai darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen
aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfiigung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. J6rg W. Stotz

Hamburg, im Juni 2019
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 31. Mai 2019 e 4
Vermdégensaufstellung per 31. Mai 2019 e 5
Anhang gem. § 7 NI 9 KARBV e 8
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermdgensiibersicht per 31. Mai 2019

Fondsvermogen: EUR 15.335.571,58 (16.250.278,82)
Umlaufende Anteile: Class| 100.687 (101.779)
ClassR 61.060 (66.072)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde

1. Aktien 470 3,06 (1,34)
2. Anleihen 806 5,26 (2,48)
3. Zertifikate 1.414 9,22 (6,06)
4. Sonstige Wertpapiere 9.704 63,28 (75,52)
5. Derivate -31 -0,21 (0,00)
6. Bankguthaben 2.978 19,42 (14,76)
7. Sonstige Vermdgensgegenstiande 15 0,10 (0,00)
Il. Verbindlichkeiten -20 -0,13 (-0,16)
lll. Fondsvermdgen 15.536 100,00

HALBJAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS® 4



Vermdgensaufstellung per 31. Mai 2019

Gattungsbezeichnung

Birsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Koenig & Bauer DE0007193500 STK 3.250 3.250 0 EUR 35,800000 116.350,00 0,76
MLP DE0006569908 STK 40.000 15.000 0 EUR 4,040000 161.600,00 1,05

Verzinsliche Wertpapiere

8,500000000% R-Logitech S.A.R.L. EO-Anl. 2018(21/23) DEOO0A19WVN8 EUR 450 450 0 % 94316000 424.422,00 2,77
Zertifikate

DB ETC ETC Z 15.06.60 Gold DEOOOA1EK0G3 STK 4.300 4.300 0 EUR 87985000 378.335,50 2,47
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 1.080.707,50 7,05

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate
Xetra-Gold DE000A0S9GBO STK 10.000 0 0 EUR 37,174000 371.740,00 2,42
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 371.740,00 2,42

Nicht notierte Wertpapiere
Aktien

Gateway Real Estate AG DEO00A0JJTG7 STK 50.000 50.000 0 EUR 3,820000 191.000,00 1,25
Verzinsliche Wertpapiere

8,875000000% Rickmers Holding 13/18 DEOOOATTNA39 EUR 1.000 0 0 % 1,510000 15.100,00 0,10
4,000000000% Semper Augustus SA (C.16/6500)

EO-Credit Linked Nts 2016(23) DEO00A184NY5 EUR 375 0 0 % 97,777976 366.667,41 2,39
Zertifikate

MEDIAN TRUST S.A.-Cmpt 16/6002 IHS 30.06.30 Funds DEOO0A2BAUP8 620 0 0 EUR  107,139070 664.262,23 4,33
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.237.029,64 8,07
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

HINKEL RELATIVE PERFORM.HI FO. DEO00A14UWUG ANT 10.500 0 4.200 EUR 45,980000  482.790,00 3,15
TBF GLOBAL INCOME | DE0009781997 ANT 23.500 0 0 EUR 18,920000  444.620,00 2,90
TBF SPECIAL INCOME EUR | DEO00A1JRQC3 ANT 6.150 0 0 EUR 125,050000 769.057,50 5,01
Gruppenfremde Investmentanteile

Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | DEO00A2AGM18 ANT 7.400 1.100 0 EUR  109,540000 810.596,00 5,29
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul DEO00AOX7541 ANT 778 0 0 EUR  258,520000 201.128,56 1,31
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N. LU0313923228 ANT 2.250 0 0 EUR 361,110000 812.497,50 5,30
Do RM Special Situat.Tot.Ret.| Inhaber-Anteile A EUR o.N. LU0566786892 ANT 1.260 0 0 EUR  155,880000  196.408,80 1,28
Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile G DEO00A2DTMS5 ANT 100 0 0 EUR 9.179,990000  917.999,00 5,99
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile 1 0.N. LU1102590939 ANT 608 0 0 EUR  845,380000  513.991,04 3,35
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile LU0228348941 ANT 11.000 0 0 EUR 79,120000  870.320,00 5,68
IP Fonds-IP Blue Namens-Anteile Class X 0.N. LU1626623844 ANT 39.848 39.848 0 EUR 12,730000 507.265,04 3,30
LOYS - Global L/S | LU0720542298 ANT 12.600 0 0 EUR 70,210000 884.646,00 577
MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shiares WHT EUR 11442549884 ANT 30.300  30.300 0 EUR 11470000 34754100 227
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2019

Stiicke
bzw. Kaufe/
Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung bzw. 31.05.2019

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. LU0834815101 ANT 615 125 0 EUR 1.253,130000 770.674,95 5,03
Palad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-Anlageaktien DEO00A1W1PH8 ANT 5.000 0 0 EUR 145,480000 727.400,00 474
SPSW - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile B DE000A2JJZY3 ANT 500 0 0 EUR 893,680000 446.840,00 2,91
Summe der Investmentanteile EUR 9.703.775,39 63,28
Summe Wertpapiervermogen EUR 12.393.252,53 80,82

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 21.06.2019 XEUR  EUR Anzahl -5 12.837,50 0,08
ESTX 50 Index Futures 21.06.2019 XEUR  EUR Anzahl -50 -44.000,00 -0,29
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -31.162,50 -0,21
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG EUR 2.978.363,19 2.978.363,19 19,42
Summe der Bankguthaben EUR 2.978.363,19 19,42

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 6.800,00 6.800,00 0,04
Dividendenanspriiche EUR 8.000,00 8.000,00 0,05
Summe sonstige Vermdgensgegensténde EUR 14.800,00 0,10
Sonstige Verbindlichkeiten 2) EUR -19.681,64 EUR -19.681,64 -0,13
Fondsvermdgen EUR 15.335.571,58 100"
Anteilwert - PENSION.INVEST PLUS® | EUR 95,11
Umlaufende Anteile STK 100.687
Anteilwert - PENSION.INVEST PLUS® R EUR 94,32
Umlaufende Anteile STK 61.060
FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroéffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 85,25%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 17.011.582,12 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

a) Wertpapierhandel
Amtlicher Handel
Organisierter Markt

b) Terminbdrsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Noratis AG Inhaber-Aktien o.N.

An freien Mérkten gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

8,500000000% R-Logitech S.A.M. EO-Anl. 2019(21/23) Tr.2
Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile

Dreisam Income Inhaber-Anteile |

Gruppenfremde Investmentanteile

ACEVO Gl.Healthcare Abs.Ret.Ul Inhaber-Anteile

ASSETS Defensive Opportunit.Ul Inhaber-Anteile A
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al

Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile A

Deutsche Aktien Total Return

IP Fonds-IP Black Inhaber-Anteile Class T o.N.
Jan.Hend.-J.H.UK Abs.Return Actions Nom.| Acc.EUR Hdgd oN
Value Opportunity Fund Inhaber-Anteile H o0.N.

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR)

DE0O0A2E4MK4

DEO00A2RW772

DEO00A2DHTO09

DE000A1111D5
DE000A1H72N5
DE000A12BPQ2
DE000A2JJZ37
LU0216092006
LU1516376636
LU0490769915

LU1191857009

Stiicke bzw.
Anteile bzw. Kéufe/Zugénge
Whg. in 1.000

STK

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

450
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Verkéufe/ Abgénge

5.000

450

1.504

2.900
3.000
7.900
2
4.350
34.000
51.800
5.000

Volumen
in 1.000

4.981,35
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 3.144.125,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Donner & Reuschel AG
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 80,82
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,21
Sonstige Angaben
Anteilwert - PENSION.INVEST PLUS® | EUR 95,11
Umlaufende Anteile - PENSION.INVEST PLUS® | STK 100.687
Anteilwert - PENSION.INVEST PLUS® R EUR 94,32
Umlaufende Anteile - PENSION.INVEST PLUS® R STK 61.060
Wahrung Euro Euro
Verwaltungsvergiitung 0,975 % p.a. 1,350% p.a.
Ausgabeaufschlag 0% 3%
Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend
Mindestanlagevolumen 1 Mio. EUR keine

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhélt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergu-

tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergutung flir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betrégt:

HINKEL RELATIVE PERFORM.HI FO.
TBF GLOBAL INCOME |
TBF SPECIAL INCOME EUR |

Die Verwaltungsvergutung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK |
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul

BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N.

Do RM Special Situat.Tot.Ret.l Inhaber-Anteile A EUR o.N.
Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile G

FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | o.N.

GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile

IP Fonds-IP Blue Namens-Anteile Class X o.N.

LOYS - Global L/S |

MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares WH1 EUR o.N.
OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N.

Palad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-Anlageaktien

SPSW - WHC Gilobal Discovery Inhaber-Anteile B

Ausgabeaufschlage oder Ruicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

1,2000 %
0,5000 %
0,5600 %

0,2750 %
1,5000 %
1,5000 %
0,1500 %
1,5000 %
0,7000 %
1,7000 %
0,2500 %
0,7500 %
0,5000 %
0,7000 %
1,5000 %
1,1000 %
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergltung (inkl. Geschéftsfuhrer): EUR 11.170.475,32
davon fix: EUR 9.089.192,50
davon variabel: EUR 2.081.282,82

Zahl der Mitarbeiter der KVG: 158
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker (nur Fihrungskréfte): EUR  910.000,16

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko furr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€21.729.099,42

(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 18.445.196,00

Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrecht-
liche Eigenmittel nach Art. 72 CRR):
€202.020.403,81

(Stand 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung:

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfiih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



