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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Mai 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds

global online retail

in der Zeit vom 01. Oktober 2021 bis 31. Marz 2022.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 39,35 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermédgens im Detail per
Ende Marz darstellte. Abseits dessen stehen wir Innen aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben
mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2022

Fondsvermdgen: EUR 25.902.645,87 (50.303.337,13)
Umlaufende Anteile: 160.107 (188.585)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

. % des
F;(nudr:vv:g rrutrtlllrlmg Fond;\/;:rﬁﬁgens Fg:tri;\g.e(r,lg.g%;qs

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 25.389 98,02 (90,10)

2. Bankguthaben 521 2,01 (10,00)

3. Sonstige Vermogensgegenstande 22 0,08 (0,00)

Il. Verbindlichkeiten -29 -0,11 (-0,10)

lll. Fondsvermogen 25.903 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\'a(s;-el
Anteile Bestand Zugange A Kurswert
Markt “)ow. 31.03.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ABOUT YOU Holding SE DEOOOA3CNK42 STK 50.000 0 0 EUR  12,980000 64900000 2,51
Delivery Hero AG Namens-Aktien o.N. DEOOOARE4K43 STK 1.000 0 0 EUR  42,670000 4267000 016
fashionette AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2QEFAT STK 5.000 0 0 EUR  1,300000 5650000 0,22
Global Fashion Group S.A. Bearer Shares EO-,01  LU2010095458 STK 12,500 0 0 EWR 1796000 2245000 0,09
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA161408 STK 25.000 0 5000 EUR 44650000 111625000 4,31
home24 SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA4KEBS STK 15.000 0 0 EUBR 7065000 10597500 041
Shop Apotheke Europe N.V. Aandelen aan toonder 6012044747 STK 8.000 0 0 EUR 86100000  688.80000 2,66
Takeaway.com N.V. Registered SharesEO-04  NLOOT2015705 STK 2,000 0 0 EUR  32,050000 6410000 0,25
Verkkokauppa.com OYJ Registered Shares o.N. Fl4000049812 STK 75.000 0 0 EUR 4,910000 368.250,00 1,42
Westwing Group AG DEOOOAZN4HO7 STK 8.000 0 0 EUR 12850000 10280000 0,40
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DE0OOZALIIII STK 25.000 0 10000 EUR 49250000 123125000 475
Booktopia Group Ltd. Registered Shares o.N. AU0000114977 STK 100.000 0 0 AUD  0,790000 5326142 0,21
Kogan.Com Ltd Registered Shares o.N. AUOOOOOOKGN2 STK 25.000 0 0 AUD 5880000 9910669 0,38
Marley Spoon AG R.Shs.(Ch.D.Int./CDIS)i0,001 AU0000013070 STK 350.000 0 0 AUD  0,500000 17.98416 0,46
Redbubble Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOOOORBL2 STK 600.000 0 0 AUD 1,575000 63711444 2,46
Zur Rose Group AG CH0042615283 STK 4500 0 0 CHF  133,800000 584.81861 2,26
AO World PLC GBOOBJTNFH41 STK 850.000  100.000 0 GBP 0876500 87918928 3,39
ASOS PLC Registered Shares LS - 035 GB0030927254 STK 50.000 0 0 GBP 16935000  999.23295 3,86
Boohoo.com PLC Registered Shares LS -,01 JEOOBG6L7297 STK 700.000 0 0 GBP 0919600  759.641,26 2,93
Deliveroo PLC Registered Shares GBOOBNC5T391 STK 50.000 0 0 GBP 1,200000 70.80481 027
Ocado Group PLC Registered Shares LS -,02 GBOOB3MBST747 STK 80.000 0 5000 GBP 1655000  1100.306,82 4,25
The Hut Group Ltd. Registered Shares LS-005  GBOOBMTV7393 STK 300.000  264.000 0 GBP 0960500  340.04002 1,31
Mercari Inc. Registered Shares o.N. JP3921290007 STK 3.500 0 0 JPY 3.280,000000 8427853 033
BHG Group AB Namn-Aktier o.N. SE0010948588 STK 120,000 0 0 SEK 65250000 75811488 2,93
Boozt AB Namn-Aktier o.N. SE0009888738 STK 80.000 0 20000 SEK 127000000 98370973 3,80
Desenio Group AB SE0015657853 STK 150.000  150.000 0 SEK 8860000 12867620 0,50
Pierce Group AB SE0015658364 STK 25.000 0 0 SEK  27,950000 6765425 0,26
’Sﬂfgggga’g“p Holding Ltd. Reg.Shs (spADRS)T js1509w1027 STK 17,500 0 2500 USD 116580000  1.827.763,84 7,06
Coupang Inc. Reg. Shares CLA DL-,0001 US22266T1097 STK 6.000 0 0 USD 18710000 10057337 0,39
DoorDash Inc. Reg. Shares Cl.A DL -00001 US25809K1051 STK 1.250 0 0 USD 118230000 13240235 0,51
Farfetch Ltd. KY30744W1070 STK 20.000 0 0 USD 15920000 28525354 110
Jumia Technologies AG Req.Shs (Sp. ADRs)/2 0.N.  US48138M1053 STK 13.250 0 0 USD 9760000 1585737 0,45
('g&ﬂgg?gé'i%dss) FarentBy. Reg.Shares US55406W1036 STK 5,000 0 0 USD  12,080000 541217 0,21
Pinterest Inc. Registered Shares DL-,00001 US72352L1061 STK 4,000 0 0 USD 25690000 92.06235 0,36
Sea Ltd. Reg.Shs Cl.A(ADRs)/1 DL-,0005 USBI14R1005 STK 1,000 0 0 USD 123440000 10.589,50 043
Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN CA82500L1076 STK 300 0 0 USD 705600000  189.64343 073
Igg%ﬁ“t Holdings Ltd. Reg. Shares (ADRS)/THD ;58503501004 STK 5.000 0 10000 USD 48330000 21649346 0,84
Wayfair CI. A US94419L1017 STK 10.000 0 1250 USD  121,470000  1.088.24583 4,20
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 16.324.976,36 63,06
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Anteile Bestand Zugdnge Kurswert Fonds-
inEUR vermo-
gens

Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. 31.03.2022 Abgédnge

im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Claranova S.A. Actions au Porteur EO 1 FRO013426004 STK 50.000 0 0 EUR 4,452000 222.600,00 0,86
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NLO013654783 STK 15.000 0 7.500 EUR 50,000000 750.000,00 2,90
JD.com Inc. Registered Shares A o.N. KYG8208B1014 STK 35 36 1 HKD  238,000000 953,42 0,00
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 600 0 600 USD 3.326,020000 1.787.862,39 6,90
Chewy Inc. Registered Shares DL -,01 US16679L1098 STK 5.000 0 0 USD 42,790000 191.677,12 0,74
iy Electronic Services &Reg.SNS (5P 52320281044 STK 50000 30000 0 USD 2300000 10302813 0,40
Etsy Inc. US29786A1060 STK 10.000 0 5.000 USD 134,560000 1.205.518,72 4,65
JD.com Inc. R.Shs CI.A US47215P1066 STK 20.000 0 20.000 USD 61,490000 1101.773,88 4,24
Mercadolibre Inc. US58733R1023 STK 1.500 0 500 USD 1.209,850000 1.625.851,10 6,27
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 750 750 0 USD 118,490000 79.616,1 0,30
Pinduoduo Inc. Reg. Shs (Spon.ADRs)/4 o.N. US7223041028 STK 3.000 0 USD 43,760000 117.613,33 0,45
Poshmark Inc. Registered Shares CI.A o.N. US73739W1045 STK 6.000 0 0 USD 13,360000 71.815,09 0,28
RealReal Inc., The Registered Shares DL -,01 US88339P1012 STK 9.000 0 0 USD 7,850000 63.295,11 0,24
Revolve Group Inc. CL.A Registered Shares CLA 7615681070 STK 7.000 0 0 USD 55420000 34755420 1,34
Stitch Fix Inc. Reg.Shs Class A DL -,00002 US8608971078 STK 40.000 0 0 USD 10,390000 372.334,71 1,44
ThredUp Inc. Reg.Shares CI.A DL -,0001 US88556E1029 STK 7.500 0 0 USD 8,430000 56.643,07 0,22
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 8.098.136,38 31,23
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Cnova N.V. Aandelen op naam EO -,05 NL0010949392 STK 70.000 15.000 0 EUR 5,100000 357.000,00 1,38
Majestic Wine PLC GBOOB021F836 STK 140.000 0 0 GBP 3,685000 608.803,40 2,35
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 965.803,40 3,73
Summe Wertpapiervermégen EUR 25.388.916,14 98,02
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke Ver-

bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt AE;;"e 31535;2322 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 81.553,27 81.553,27 0,31

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 77.742,7 7.527,19 0,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&ahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 584,15 567,38 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 3.062,62 350,54 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 163,94 110,53 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 10.327,24 640,01 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG UsD 477.562,05 427.846,31 1,65
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 1.794,54 217,70 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 72.761,00 534,16 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 521.247,09 2,01
Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche EUR 21.889,44 21.889,44 0,08
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 21.889,44 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -29.406,80 EUR -29.406,80 -0,11
Fondsvermogen EUR 25.902.645,87 1002)
Anteilwert EUR 161,78
Umlaufende Anteile STK 160.107
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.970.350,77 EUR.

Halbjahresbericht zum 31. Marz 2022 Seite 7
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Australischer Dollar AUD 1,483250 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,029550 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,847400 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 8,736950 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 136,215000 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 10,328250 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,116200 = 1Euro (EUR)
Sidafrikanischer Rand ZAR 16,136150  =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kdufe/Zugdnge Verkéaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Tencent Holdings Ltd. KYG875721634 STK - 750
Vipshop Holdings US92763W1036 STK - 45.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Anspruch auf JD.com Inc DEOOODU21377 STK 36 36

Halbjahresbericht zum 31. Marz 2022 Seite 8
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,02
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 161,78
Umlaufende Anteile STK 160.107

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Borsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Die KVG erhalt keine RUckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewadhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie ge-
leisteten Vergutung.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das Vergutungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jéhrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergutung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsflihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergttungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergtitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2022
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2022
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de
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