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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des OGAW-Fonds

G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS

in der Zeit vom 01.07.2022 bis 31.12.2022.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von -2,98 % .

Den folgenden Seiten können Sie entnehmen, wie sich die Vermögensaufstellung des Sondervermögens im Detail
per Ende Dezember darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch für weitere Fragen gern zur Verfügung
und verbleiben

mit herzlichen Grüßen

Ihre

HANSAINVEST-Geschäftsführung

Dr. Jörg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke



Vermögensübersicht per 31. Dezember 2022
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1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,002.105.049,20EURFondsvermögenIII.

-0,59-12.314,75Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,59-12.314,75VerbindlichkeitenII.

0,0093,58Sonstige Vermögensgegenstände3.

9,58201.653,47Bankguthaben2.

91,001.915.616,90Aktien1.

100,592.117.363,95VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

VERMÖGENSÜBERSICHT



Vermögensaufstellung per 31. Dezember 2022
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.12.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2022

2,0142.396,10209,3700USD0216216STKResMedUS7611521078

2,1144.435,38116,4600USD323407407STKPaychex Inc.US7043261079

2,3950.271,25348,2100USD0154154STKMasterCard Inc.US57636Q1040

2,3148.625,27166,7800USD0311311STKMarsh & McLennanUS5717481023

2,2747.888,30158,1500USD0323323STKJazz Pharmaceuticals PLCIE00B4Q5ZN47

2,4651.705,69141,0600USD0391391STKIntl Business MachinesUS4592001014

1,9941.856,57513,2000USD1710487STKHumanaUS4448591028

2,5253.078,0976,1000USD0744744STKHologic Inc.US4364401012

2,4451.350,35340,2200USD0161161STKGartnerUS3666511072

2,2447.196,03101,5000USD0496496STKFiserv Inc.US3377381088

2,0342.792,09512,8800USD1410389STKElevance Health Inc. Registered
Shares DL -,01

US0367521038

2,2146.530,51266,8500USD0186186STKDanaherUS2358511028

2,0943.891,1831,9800USD01.4641.464STKCorningUS2193501051

2,2146.506,05330,7200USD27177150STKCigna Corp. Registered Shares
DL 1

US1255231003

2,5754.140,9046,3500USD01.2461.246STKBoston ScientificUS1011371077

2,1946.205,682.464,3800USD32320STKAutoZone Inc.US0533321024

1,8438.760,28129,6100USD0319319STKApple Inc.US0378331005

2,3649.771,73303,3800USD0175175STKAON PLC Registered Shares A
DL -,01

IE00BLP1HW54

2,4250.883,45163,9800USD0331331STKAnalog DevicesUS0326541051

2,3549.376,06162,5600USD49373324STKAbbVie Inc.US00287Y1091

2,4351.081,128,0300NZD010.70010.700STKAuckland Intl Airport Ltd.NZAIAE0002S6

2,3048.413,0871,0800NOK07.1827.182STKOrklaNO0003733800

2,3549.400,184.130,0000JPY01.7001.700STKTakeda PharmaceuticalJP3463000004

1,9941.829,382.378,0000JPY02.5002.500STKOlympusJP3201200007

2,1244.636,762.440,0000JPY02.6002.600STKNGK Spark PlugJP3738600000

2,1946.121,372.185,0000JPY03.0003.000STKMaruiJP3870400003

2,3749.850,1123,1900GBP01.9021.902STKRelx PLCGB00B2B0DG97

2,4351.225,952,3460GBP019.32019.320STKConvaTec Group PLC Registered
Shares WI LS -,10

GB00BD3VFW73

2,4050.553,3719,3300GBP02.3142.314STKCompass GroupGB00BD6K4575

2,4351.115,3299,6400EUR0513513STKWolters KluwerNL0000395903

2,4351.083,5094,2500EUR0542542STKVINCIFR0000125486

2,0643.345,5520,9500EUR02.0692.069STKEDP RenováveisES0127797019

2,5453.402,65107,4500EUR0497497STKBeiersdorfDE0005200000

2,1946.081,25126,2500EUR0365365STKAéroports de ParisFR0010340141

2,3649.747,09510,4000CHF09696STKSwisscomCH0008742519

2,3248.752,16154,7400CAD0456456STKThomson Reuters Corp.
Registered Shares o.N.

CA8849037095

86,531.821.493,05EURAktien

86,531.821.493,05EURBörsengehandelte Wertpapiere
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G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.12.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2022

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung

17.717,000STKUmlaufende Anteile G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R

118,82EURAnteilwert G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R

100,002.105.049,20EURFondsvermögen

-0,59-12.314,75-12.314,75EURSonstige Verbindlichkeiten 2)

-0,59-12.314,75EURSonstige Verbindlichkeiten

0,0093,5893,58EURDividendenansprüche

0,0093,58EURSonstige Vermögensgegenstände

0,6012.553,2013.390,50USDVerwahrstelle: UBS Europe SE

0,5110.705,6716.884,45AUDVerwahrstelle: UBS Europe SE

1,1023.258,87EURGuthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

8,47178.394,60178.394,60EURVerwahrstelle: UBS Europe SE

8,47178.394,60EUREUR - Guthaben bei:

9,58201.653,47EURBankguthaben

91,001.915.616,90EURSummeWertpapiervermögen

2,3549.413,89126,1000USD0418418STKCheck Point Software TechsIL0010824113

2,1244.709,9627,4800EUR01.6271.627STKJDE Peet‘s N.V.NL0014332678

4,4794.123,85EURAktien

4,4794.123,85EURAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

2,3349.152,64208,0600USD0252252STKVISAUS92826C8394

2,2848.040,61557,0100USD09292STKThermo Fisher ScientificUS8835561023

1 Euro (EUR)=1,066700(USD)US-Dollar

1 Euro (EUR)=0,984950(CHF)Schweizer Franken

1 Euro (EUR)=10,544600(NOK)Norwegische Krone

1 Euro (EUR)=1,682050(NZD)Neuseeland-Dollar

1 Euro (EUR)=1,447350(CAD)Kanadischer Dollar

1 Euro (EUR)=142,125000(JPY)Japanischer Yen

1 Euro (EUR)=0,884800(GBP)Britisches Pfund

1 Euro (EUR)=1,577150(AUD)Australischer Dollar

per 30.12.2022

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSÄTZE
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

133133STKMünchener RückversicherungDE0008430026

5320STKMercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N.DE0007100000

3120STKMarriott International Inc.US5719032022

1280STKLinde PLCIE00BZ12WP82

1.2161.216STKKraft Heinz Co.US5007541064

619619STKKeurig Dr Pepper Inc. Registered Shares DL -,01US49271V1008

5.5940STKK+SDE000KSAG888

25.7770STKIncitec PivotAU000000IPL1

607607STKHUGO BOSSDE000A1PHFF7

1.4510STKfreenetDE000A0Z2ZZ5

1.7250STKExelonUS30161N1019

9.0489.048STKEndeavour Group Ltd. Registered Shares o.N.AU0000154833

2.1520STKDeutsche TelekomDE0005557508

5.4145.414STKDeutsche LufthansaDE0008232125

197197STKDeutsche BörseDE0005810055

2.7742.774STKComputershare Ltd. Registered Shares o.N.AU000000CPU5

9.4255.030STKCommerzbankDE000CBK1001

342342STKCochlear Ltd. Registered Shares o.N.AU000000COH5

600600STKChurch & Dwight Co.US1713401024

10.3670STKChallengerAU000000CGF5

100100STKBroadcom IncUS11135F1012

4320STKBayerische Motoren WerkeDE0005190003

7980STKBayerDE000BAY0017

192192STKAutomatic Data ProcessingUS0530151036

5160STKAurubisDE0006766504

17.6190STKAurizon Holdings Ltd. Registered Shares o.N.AU000000AZJ1

2.1902.190STKAtlantiaIT0003506190

8940STKAstrazeneca (ADRs)US0463531089

2.0382.038STKAmpol Ltd. Registered Shares o.N.AU0000088338

59.34959.349STKAMPAU000000AMP6

2260STKAmgen Inc.US0311621009

5720STKAmerican Electric PowerUS0255371017

3.8453.845STKAMCOR PLC Reg.Ch.Dep.Int./1 DL -,01AU000000AMC4

13.2055.889STKAllkem Ltd. Registered Shares o.N.AU0000193666

1.5130STKAIXTRON AGDE000A0WMPJ6

9.3120STKAGL Energy Ltd. Registered Shares o.N.AU000000AGL7

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

8.5070STKSirius XM Holdings Inc. Registered Shares DL -,001US82968B1035

261261STKSeagen Inc. Registered Shares DL -,001US81181C1045

2450STKPaccarUS6937181088

496496STKMonster Beverage Corp. (NEW) Registered Shares DL -,005US61174X1090

2.3582.358STKLiberty GlobalGB00B8W67B19

684684STKHenry ScheinUS8064071025

3780STKElectronic Arts Inc.US2855121099

4750STKDollar TreeUS2567461080

255255STKCadence Design SystemsUS1273871087

500500STKActivision Blizzard Inc.US00507V1098

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

39.0810STKVicinity Centres Ltd.AU000000VCX7

Andere Wertpapiere

00STKzooplus AG Inhaber-Aktien o.N.DE0005111702

7300STKXcel EnergyUS98389B1008

5.5920STKWorleyParsons Ltd. Registered Shares o.N.AU000000WOR2

2.4520STKWoodside Energy Group Ltd. Registered Shares o.N.AU0000224040

14.73214.732STKWhitehaven Coal Ltd. Registered Shares o.N.AU000000WHC8

2750STKWacker ChemieDE000WCH8881

569569STKVERBIO Vereinigt.BioEnergie AGDE000A0JL9W6

1.9031.903STKTransurban Group Triple Stapled Securities o.N.AU000000TCL6

3.9710STKThyssenKruppDE0007500001

7.0437.043STKTernaIT0003242622

18.1400STKTelefónica DeutschlandDE000A1J5RX9

78.1620STKTabcorp Holdings Ltd. Registered Shares o.N.AU000000TAH8

3900STKT-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001US8725901040

24.2800STKSouth32AU000000S320

8.7460STKSantosAU000000STO6

1.2780STKRWEDE0007037129

2740STKRheinmetallDE0007030009

672672STKQiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01NL0012169213

24.19424.194STKPilbara Minerals Ltd. Registered Shares o.N.AU000000PLS0

277277STKPepsiCo IncUS7134481081

19.9370STKOroraAU000000ORA8

12.5130STKOrigin EnergyAU000000ORG5

4.3584.358STKOricaAU000000ORI1

5200STKNetEase Inc. Reg.Shs(Sp. ADRs)/100 DL-,0001US64110W1027
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

00STKzooplus AG z.Verkauf eing.Inhaber-AktienDE000A3MQB89

Aktien

Nicht notierte Wertpapiere

590STKVertex Pharmaceuticals Inc.US92532F1003

268268STKVerisk Analytics Inc. Registered Shs Cl.A DL -,001US92345Y1064

289127STKSynopsys Inc.US8716071076

249249STKSteris PLCIE00BFY8C754
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
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Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Sondervermögens über Broker
ausgeführt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 91,00

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

ZUSÄTZLICHE ANHANGANGABEN GEMÄSS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE

17.717,000STKUmlaufende Anteile G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R

118,82EURAnteilwert G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R

SONSTIGE ANGABEN

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermö-
gensgegenstände erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMÖGENSGEGENSTÄNDE

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGÜTUNGEN

Im abgelaufenen Geschäftsjahr wurden keine Pauschalvergütungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt für die Anteilklasse G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGÜTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat dieGesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergütungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung übermäßiger Risiken verhindert. DasVergütungssystemder HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach demManteltarifvertrag für das Versicherungswesen. Je nach Tätigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergü-
tung gemäß der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergütungshöhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbänden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergütung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergütung nicht.

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergütung und
einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschäftsführung als Risikoträger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft überprüft die Vergütungssysteme jährlich. Die Vergütungspolitik der
HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).
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ERGEBNISSE DER JÄHRLICHEN ÜBERPRÜFUNG DER VERGÜTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ÄNDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGÜTUNGSPOLITIK

Keine Änderung im Berichtszeitraum



Allgemeine Angaben
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-  Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

•  Prof. Dr. Stephan Schüller
-  Kaufmann

GESCHÄFTSFÜHRUNG

•  Dr. Jörg W. Stotz
-  (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschäftsfüh-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

•  Nicholas Brinckmann
-  (zugleich Sprecher der Geschäftsführung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

•  Ludger Wibbeke
-  (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschränkter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 22,659 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

•  Martin Berger
-  Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

•  Dr. Karl-Josef Bierth
-  stellvertretender Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

•  Markus Barth
-  Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

•  Dr. Thomas A. Lange
-  Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

•  Prof. Dr. Harald Stützer
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VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer Landstraße 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.043,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRÜFER

KPMG AGWirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
Deutschland



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de


