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Anderung der Ermittlung

des Marktrisikopotenzials

Die Fonds HANSAvision D&P und HANSA D&P
wurden zum 26.02.2007 fiir die Ermittlung des
Marktrisikopotenzials gemaf § 7 DerivateV auf
den qualifizierten Ansatz umgestellt.

Die Umstellung wurde der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank angezeigt.



Konjunktur, Kapitalmarkte und

die Entwicklung der Fonds

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

im ersten Halbjahr 2007 entwickelte sich die
Weltwirtschaft aufgrund des stabilen oder sich
sogar beschleunigenden Wirtschaftswachstums
in den aufstrebenden Volkswirtschaften weiter-
hin dynamisch. Wichtige Triebfelder der Welt-
konjunktur blieben vor allem die Schwellen-
lander Asien, die kraftige Wachstumsraten ver-
zeichneten. Von dieser Entwicklung profitierte
die Auslandsnachfrage im Euroraum, wodurch
die gleichzeitige Beruhigung der Nachfrage aus
den OECD-Staaten aufRerhalb des Euro-
Wahrungsgebietes kompensiert wurde. Immer-
hin hatte sich das reale BIP-Wachstum in den
USA im ersten Quartal 2007 spurbar abge-
schwacht. Nach einem Zuwachs von noch 2,5 %
im Schlussquartal 2006 legte es zuletzt nur
noch 0,6 % gegenlber dem Vorquartal zu. Grund
fur die Verlangsamung waren die negativen
Beitrdge des AulRenhandels sowie der Lager-
besténde. Darliber hinaus erwiesen sich riick-
laufige Wohnungsbauinvestitionen als Belas-
tungsfaktor; der Konsum blieb hingegen robust.

In Japan erholte sich die Konjunktur kontinuier-
lich weiter, wobei die Produktion von kraftigen
Exporten und einer konstanten Inlandsnach-
frage angetrieben wurde. Die deutsche Wirt-
schaft ist im ersten Quartal 2007 weiter beacht-
lich gewachsen und zwar — gemessen an der
gesamtwirtschaftlichen Produktion — um 0,5 %.
Dies war gegenuber dem vierten Quartal 2006,
als das Expansionstempo 1 % betragen hatte,
zwar eine deutliche Abschwéchung, zu bertick-
sichtigen sind jedoch die mit der zum Jahres-
beginn wirksam gewordenen Erhéhung der
Mehrwertsteuer eingetretenen Vorzieh- und
Entzugseffekte. So verzeichneten die Aus-
gaben flr langlebige Gebrauchsgtiter einen
Ruckgang; die privaten Wohnungsbauinvestitio-
nen profitierten hingegen von Auftrégen, die
noch vor der Mehrwertsteuererhéhung erteilt
worden waren. Als starkster Wachstumstreiber
erwies sich die Investitionstatigkeit der Unter-
nehmen, die ihre Aufwendungen fiir Sach-
anlagen deutlich ausweiteten und zudem ihre
Lagerbestande kraftig aufstockten. Vom Aul3en-
beitrag ging hingegen ein negativer Impuls aus,
da die Importe stérker als die Exporte zulegten.
Insgesamt prasentierten sich die inlandischen
Wirtschaft zur Jahresmitte in einer wesentlich
robusteren Verfassung als es zum Jahres-
wechsel selbst von den optimistischen Konjunk-
turforschern vorausgesagt worden war.

Die Preisentwicklung stand weltweit unter dem
Einfluss der Energiepreisénderungen. Die
Notenbanken sahen weniger ein Risiko in den
aktuellen Preissteigerungsraten, die sich um

2 % bewegten und kaum beschleunigten. Viel-
mehr fand die sich fortsetzende Verteuerung
der Energiepreise eine zunehmende Beach-
tung der Notenbankpolitiker. Somit blieb die von
einigen Marktteilnehmern erhoffte Senkung des
Zinssatzes fur Tagesgeld durch die US-Noten-
bank aus. Stattdessen verharrte der Satz im
gesamten Berichtszeitraum bei 5,25 %. Dage-
gen setzte die europaische Zentralbank die
Straffung ihrer Geldpolitik fort. Vor dem Hinter-
grund einer sehr robusten européischen Bin-
nenkonjunktur, der starken Geldmengenexpan-
sion sowie der Aufwartsrisiken fur die Preissta-
bilitat auf mittlerer Sicht erhdhte sie den Leit-
zinssatz in zwei Schritten von 3,5 % auf 4 %. In
der Konsequenz zog die Rendite der zweijah-
rigen Bundesanleihen um 56 Basispunkte auf
4,46 % und diejenige zehnjahriger Bundesan-
leihen um 67 Basispunkte auf 4,57 % an. Ent-
sprechende KurseinbuRen mussten die festver-
zinslichen Wertpapiere hinnehmen. In den USA
blieb die Rendite zweijahriger Staatsanleihen
mit 4,88 % weitgehend stabil, wohingegen die
Rendite zehnjahriger Staatsanleihen angesichts
des Ausbleibens einer Zinssenkung durch die
Notenbank von 4,70 % auf 5,03 % anzog.

Wertentwicklung der Fonds der HANSAINVEST
im 1. Halbjahr 2007 (BVI-Berechnungsmethode)

HANSAgeldmarkt

Geldmarktfonds mit aktueller Zinsanpassung.
HANSAzins

Rentenfonds mit Euro-Kurzldufern.

HANSArenta

Rentenfonds mit Euro-Anleihen.
HANSAinternational Class A
Rentenfonds mit internationalen Werten.
HANSAinternational Class |
Rentenfonds mit internationalen Werten.
HANSAeffekt

Aktienfonds mit deutschen Standardwerten.
HANSAsecur

Aktienfonds mit deutschen mittelgroBen Werten.
HANSAeuropa

Aktienfonds mit europdischen Standardwerten.
HANSAtop 25

Aktienfonds mit den aussichtsreichsten 25 Werten des STOXX 50.
HANSAamerika

Aktienfonds mit amerikanischen Standardwerten.
HANSAasia

Aktienfonds mit japanischen Standardwerten.
HANSAvision D&P

Aktienfonds mit weltweiten Wachstumswerten

HANSA D&P

Gemischter Wertpapierfonds mit weltweiter Ausrichtung.

1. Halbjahr
2007

+1,6 %
+1,0%
-14%
-13%
-12%
+18,1%
+17,0 %
+10,1 %
+4,8 %
+4,4 %
0,0 %
+55%
+3,9 %




An den Aktienmarkten zogen die Notierungen
trotz des Anstiegs der langfristigen Anleiheren-
diten deutlich an. Dabei boten ein kraftiger
Anstieg der Unternehmensgewinne, im histori-
schen Vergleich moderate Unternehmensbe-
wertungen und eine starke Fusions- und Uber-
nahmeaktivitat den Kursen eine nachhaltige
Unterstitzung. An den Devisenmarkten werte-
ten der Dollar und insbesondere der YEN
gegenuber dem EURO ab.

Die von der HANSAINVEST angebotenen
Publikumsfonds mit Halbjahresschluss Juni
erzielten vor dem Hintergrund der dargelegten

Weltb6rsen im 1. Halbjahr 2007

Borsenplatz Indexwert Ultimo 30. Juni Verénde-
2006 2007 rung in %
Europa STOXX 50 Europa 3.697,22 4.489,77 +9,0
STOXX 600 365,26 393,71 +7,8
Frankfurt DAX 6.596,92 8.007,32 +21,4
MDAX 9.404,89 11.023,94 +17,3
London FTSE 6.220,80 6.607,90 +8,5
New York Dow Jones 12.463,15 13.408,62 +7,6
S&P 500 1.418,30 1.503,35 +6,0
NASDAQ Comp. 2.415,29 2.603,23 +7,8
Sydney All Ordinary 5.644,30 6.310,60 +13,8
Tokio Nikkei 17.225,83 18.138,36 +5,3
Toronto TSE Comp. 12.908,39 13.906,60 +9,1
Ziirich SMI 8.785,74 9.209,36 +6,9
Welt MSCI (US-$) 1.483,58 1.602,36 +8,0
Zinssdtze in % p. a.
Ultimo Ultimo
2006 6/2007
EZB-Satz 3,50 4,00
3-Monatsgeld 3,67 418
2-jahrige Bundesanleihen 3,90 4,46
10-jéhrige Bundesanleihen 3,90 4,57
2-jahrige Pfandbriefe 4,08 4,66
10-jahrige Pfandbriefe 4,16 4,85
FED-Funds-Rate 5,25 5,25
2-jahrige US-Treasury 4,81 4,88
10-jahrige US-Treasury 4,70 5,03
EURO / US-$ 1,320 1,3506

Kapital- und Devisenmarkttendenzen die auf
Seite 3 dargestellte Wertentwicklung:

Hamburg, im Juli 2007

Mit freundlicher Empfehlung

lhre

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung:
Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow,
Dr. J6rg W. Stotz, Lothar Tuttas



Tatigkeitsberichte
fiir das 1. Halbjahr 2007

Die Entwicklung der Geldmarktzinsen stand im
ersten Halbjahr unter dem Einfluss der Geld-
politik seitens der Européaischen Zentralbank,
die den Leitzinssatz in zwei weiteren Schritten
auf zuletzt 4 % erhohte. Vor diesem Hintergrund
zogen auch die Geldmarktzinsen weiter an.
Unsere Anlagepolitik im HANSAgeldmarkt, der
Uiberwiegend in Geldmarktinstrumente inves-
tiert, war darauf ausgerichtet, durch gezielte
Umschichtungen die Rendite des Portefeuilles
zu verbessern. Dies geschah u. a. durch eine
starkere Gewichtung von Schuldverschreibun-
gen auslandischer Emittenten solider Bonitat.
Mit Blick auf den kontinuierlichen Zinssteige-
rungstrend reduzierten wir den Anteil der Titel
mit fester Zinsbindungsfrist zu Gunsten der
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen.
Zum Ende des Berichtszeitraumes setzte sich
das Fondsvermdgen zu 52 % nach 59 % aus
Restlaufern und zu 41 % nach 37,5 % aus
Floatern zusammen. Der Anteil der Liquiditat
belief sich auf 7 %. Bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit der Papiere von 4 Monaten betrug,
die durchschnittliche Marktrendite 4,6 %.

Im HANSAzins, der grundsatzlich defensiv am
européischen Rentenmarkt anlegt, verkurzte sich
die durchschnittliche Restlaufzeit von 1 Jahr und
5 Monaten auf 1 Jahr und 3 Monate. Angesichts
des recht deutlichen Renditeanstiegs 2-jahriger
Bundesanleihen auf 4,46 % zur Jahresmitte
2007 wurden zugeflossene Mittel in der Regel
als Geldanlagen geparkt, um sie gegebenen-
falls bei einer sich abzeichnenden freundlichen
Tendenz des Marktes in Anleihen zu investie-
ren. Um in der Phase von Zinssteigerungen
moglichst flexibel agieren zu kénnen, hielten
wir die Quote an hochliquiden Staatsanleihen
mit 66 % hoch. Die Anlage im Segment der
offentlichen Pfandbriefe und &ff.-rechtl. Anlei-
hen betrug 32%. Unternehmensanleihen fan-
den aufgrund der geringen Renditeaufschlage
keine Berlicksichtigung in der Anlagepolitik.
Das durchschnittliche Rating der im Sonderver-
mdgen befindlichen Titel lag per Berichtsende
bei AAA. Zinsforderungen und Kassehaltung
betrugen zuletzt 1,7 % des Fondsvermogens.
Die Durchschnittsrendite des Portefeuilles stieg
im Geleitzug der Zinsanhebungen seitens der
Européaischen Notenbank von 3,89 % per
Jahresultimo 2006 auf 4,39 % per 30.06.2007.

Im HANSArenta, der an den europaischen Ren-
tenmarkten anlegt, ermaBigten wir die durch-

schnittliche Restlaufzeit der im Fonds enthalte-
nen Wertpapiere von 6 Jahren und 11 Monaten

auf 6 Jahre und 7 Monate. Der deutliche Ren-
diteanstieg am Rentenmarkt veranlasste uns
zur Eindeckung zuvor veréduf3erter Zinstermin-
kontrakte, die zur Absicherung von Zins-
anderungsrisiken dienen, da im Zeitablauf die
Attraktivitat angesichts gestiegener Renditen
am Rentenmarkt erheblich anstieg. Ausgehend
von der Erwartung, dass sich die Aufschlage fur
Unternehmensanleihen (Spreads) im Umfeld
steigender Zinsen erhdhen, beriicksichtigten wir
weiterhin keine Unternehmensanleihen und
bevorzugten dagegen liquide Staatstitel. Zum
Halbjahresende setzte sich das Fondsvermégen
zu 61,0 % aus Bundes- und Landeranleihen, zu
33,6 % aus Pfandbriefen und sonstigen gedeck-
ten Titeln, zu 4,2 % aus Ubrigen européischen
Staatsanleihen sowie zu 1,2 % aus Kassehal-
tung und Zinsforderungen zusammen. Das
durchschnittliche Rating des Portefeuilles betrug
AA+. Die durchschnittliche Rendite der Wertpa-
pieranlagen erhohte sich um knapp 50 Basis-
punkte auf 4,67 % gegentber dem Jahresultimo
2006. In Erwartung von Mittelzuflissen gleich zu
Monatsbeginn Juli 2007, nahm das Sonderver-
mdégen zu Halbjahresultimo durch Kontolberzie-
hung eine kurzfristige Kreditaufnahme im
Umfang von 0,8 % des Fondsvermdgens in
Anspruch, um im Gegenzug Wertpapiertransak-
tionen zu vermeiden.

In dem an den internationalen Rentenméarkten
anlegenden HANSAinternational agierten wir
insbesondere hinsichtlich des US-$ und YEN
weiter vorsichtig. Insgesamt behielten wir eine
offene Fremdwahrungsquote von 60 % im
ersten Halbjahr bei. Dabei nahmen wir fallweise
in den Wahrungen US-$, £-Sterling und NZ-$
Devisensicherungen mittels Termingeschéfte
vor. Die Wéhrungen des rohstofforientierten
Dollarblocks erhdhten wir von 4,9 % auf 8,3 %.
Die USD-Quote betrug 24,0 % per Halbjahres-
ultimo. Das Engagement im Britischen Pfund
erhohten wir auf 8,6 %. Insofern fokussierten
wir die Anlagen vermehrt auf hochverzinsliche
Wahrungen. Die teilweise hohe Volatilitat der
Ostlichen EU Anwaérter veranlasste uns, ledig-
lich polnische Anleihen im Ausmal’ von 2,5 %
des Fondsvolumens zu berticksichtigen. Favori-
siert haben wir weiterhin die skandinavischen
Mérkte (Schweden, Norwegen, Danemark) mit
einer Quote von 12,6 %, wobei auf die norwegi-
sche Krone der gro3te Anteil entfiel. Zur Absi-
cherung von Zinsrisiken verkauften wir in
Erwartung von Renditeanstiegen zeitweise die
Terminkontrakte Bund-Future und US-Treasury-
Future. Neben internationalen Staats- und Lan-



deranleihen gingen wir wieder Engagements in
ausgewahlte Unternehmensanleihen und Wan-
delanleihen ein. Rund 5,2 % des Fondsvermo-
gens wurden als Zinsforderungen und Bankgut-
haben internationaler Wahrungen disponiert,
die keinem Zinsanderungsrisiko unterliegen.
Zum Halbjahresende betrug die durchschnittli-
che Restlaufzeit der im Fonds befindlichen
Wertpapiere 8 Jahre und 1 Monat gegeniber
8 Jahren und 3 Monaten per Jahresultimo
2006. Die durchschnittliche Rendite stieg von
4,7 % auf 5,4 %.

Der Aktienfonds HANSAeffekt war im Berichts-
zeitraum unverandert auf deutsche Standard-
werte ausgerichtet. Der Investitionsgrad in
Aktien lag einschlieRlich der aus taktischen
Griinden gehaltenen Aktienindexkontrakte auf
den Deutschen Aktienindex DAX zwischen
87,3 und 100 %, zuletzt lag er bei 97,5 %. Eine
alle Erwartungen Ubertreffende Quartals-
gewinnsaison legte den Grundstein fur die
starken Kursgewinne im zweiten Quartal.

Im Verlauf der Gewinnsaison wurden die
Gewinnschatzungen fiir 2007 nochmals deut-
lich nach oben revidiert. Die deutsche Kon-
junktur Uberraschte trotz der Mehrwertsteuerer-
héhung mit robusten Zahlen. Der Konjunktur-
optimismus sorgte im Verlauf des zweiten
Quartals fir deutlich steigende Renditen an
den Rentenmérkten. Wir gewichteten die kon-
junktursensitiven Sektoren Industrie und Che-
mie Uber. Siemens profitierte zudem von der
Lésung in der Fuhrungsnachfolge sowie durch
die VeraufRerung von Siemens VDO. Der Sektor
Finanzdienstleister wurde neutral gewichtet,
wobei die Banken Uber- und die Deutsche
Borse untergewichtet wurde. Wenig Verande-
rung in der Gewichtung erfuhren die Sektoren
Technologie und Telekommunikation.

Der Aktienfonds HANSAsecur war im Berichts-
zeitraum unverandert auf deutsche Neben-
werte (vorwiegend M-DAX) ausgerichtet. Die
Investitionsquote schwankte im Berichtszeit-
raum zwischen 87,5 % und 100,0 %. Per Ende
Juni waren rund 100,06 % des Fondsvolumens
in Aktien angelegt. Eine alle Erwartungen
Ubertreffende Quartalsgewinnsaison legte den
Grundstein fUr die starken Kursgewinne im
zweiten Quartal. Im Verlauf der Gewinnsaison
wurden die Gewinnschéatzungen fur 2007
nochmals deutlich nach oben revidiert. Die
deutsche Konjunktur tiberraschte trotz der
Mehrwertsteuererhéhung mit robusten Zahlen,
wahrend der gemaRigte Lohnabschluss in der

Metallindustrie den Aktieninvestoren eine
Sorge nahm. Der Konjunkturoptimismus sorgte
im Verlauf des zweiten Quartals fur deutlich
steigende Renditen an den Rentenmarkten.
Der Renditeanstieg loste an den Aktienmérkten
im Quartalsverlauf deutliche Kursschwankun-
gen aus. Zum einen stiegen die Angste, der
M&A-Boom kdnnte seinen Hohepunkt erreicht
haben. Zum anderen nahmen die Sorgen um
die Entwicklung am US-Hypothekenmarkt
(,subprime*) sowie des US-Immobilienmarktes
zu. Auch der hohe Olpreis sorgte fiir Unsicher-
heit an den Aktienmarkten. Wir gewichteten die
konjunktursensitiven Sektoren Rohstoffe, Indus-
trie und Chemie uber. Der zinssensitive Sektor
Finanzdienstleister und die Immobilienwerte
wurden untergewichtet. Im Pharmasektor
haben wir die Merck-Aktie nach dem Indexaus-
schluss vollstéandig verauf3ert. An den zahlrei-
chen Neuemissionen hat das Sondervermdgen
selektiv teilgenommen. Da sich die Hauptsitze
der Titel Depfa plc und EADS im europdischen
Ausland befinden, werden diese Dividenden-
papiere unter auslandischen Aktien im Sonder-
vermdgen ausgewiesen. Der negative Saldo
auf dem Euro-Konto resultierte aus Mittelrtick-
flissen am Berichtstag. Zwischenzeitlich wurde
die Uberziehung ausgeglichen.

Der Aktienfonds HANSAeuropa investierte im
Berichtszeitraum fast ausschlieBlich in euro-
paische Aktien des breit ausgelegten STOXX
600-Index. Aufgrund der Beachtung rendite-
und substanzorientierter Kriterien zur Aktien-
auswahl wurden dabei mittelgrof3e Unter-
nehmen bevorzugt. So sind die Standardwerte
lediglich mit einem Anteil von rund 32 % im
Fonds vertreten. Der Investitionsgrad lag im
ersten Halbjahr zwischen 93 und 98 %. Per
Ende Juni waren rund 95 % des Fondsvolu-
mens in Aktien angelegt. Durch die Bevorzu-
gung niedrig bewerteter Aktien mit gleichzeitig
hoher Dividendenrendite erhalt der Fonds
grundsétzlich eine eher defensive Ausrichtung,
was sich in den relativ hohen Gewichtungen
der Sektoren Industriegiiter, Versorger, Ol +
Gas, Telekommunikation sowie Konsumgtiter
niederschlagt. Demgegeniber sind Aktien der
teureren Technologie-, Pharma- und Retail-
Branchen im Fonds nicht vertreten bzw. unter-
reprasentiert. Diese Branchenverteilung wirkte
sich im ersten Halbjahr 2007 positiv auf die
Fondsentwicklung aus. Zuséatzlich trugen
umfangreiche Dividendeneinnahmen in den
Monaten Mérz bis Mai zur Uberproportionalen
Wertentwicklung bei. Im Anschluss an die Aus-



schiittungen riickte die Dividendenrendite als
Kriterium zur Aktienauswahl mehr in den Hin-
tergrund, was u. a. zum Kauf des finnischen
Papierherstellers UPM, der italienischen Bank
Capitalia sowie der Aktien von Peugeot und
RWE fihrte. Innerhalb der Landerallokation
erhielten die deutschen Titel vor dem Hinter-
grund der prosperierenden Wirtschaftslage
erneut die hdchste Gewichtung. Hier gab es
Umschichtungen von Volkswagen und BASF in
Siemens und Minchner Ruck. Leicht erhdht
wurden die Engagements in Frankreich und
Italien mit weiteren Kaufen von LVMH (Luxus-
guter) und Thomson (Medien) sowie der Bank
Intesa San Paolo. Der Anteil nordeuropéischer
Aktien blieb unverandert hoch, wobei u. a. die
schwedischen Banken Swedbank und Nordea
sowie Volvo gegen den finnischen Versorger
Fortum und Neste Oil getauscht wurden. Als
einziges osteuropdaisches Investment blieb der
ungarische Pharmawert Richter Gedeon im
Fonds. Die Osterreich-Quote wurde neben
OMV und Erste Bank zusétzlich um die Titel
Verbund, Osterreichische Post und Voestalpine
erganzt. Darliber hinaus werden Aktien aus
Holland, Belgien, Spanien und Schweiz gehal-
ten. Der Anteil britischer Aktien blieb im
Berichtszeitraum unverandert niedrig (7 %)
und ist gegenuiber dem Vergleichsindex
STOXX 600 (GB-Anteil 40 %) deutlich unter-
reprasentiert.

Im HANSAtop 25 haben wir erneut die unseres
Erachtens 25 aussichtsreichsten Aktien aus
dem DJ STOXX 50 selektiert. Die Aktien wur-
den anhand folgender Kriterien ausgewahlt:
Renditeeinschatzung, Bewertung, Charttech-
nik, Unternehmensstrategie sowie Index-
gewichtung. Die Einzeltitelgewichtung betragt
grundsatzlich ca. 4 % des Anlagevermdgens.
Abweichungen von dieser Zielgewichtung
haben wir zeitnah korrigiert. Im Rahmen der
Uberpriifung der Portfoliozusammensetzung
Anfang Januar qualifizierten sich der britischen
Telekommunikationstitel Vodafone sowie die
Dividendenpapiere des Elektronikkonzerns
Ericsson (Schweden) fiir eine Aufnahme in den
Fonds. VerauRert wurden die Titel Astra Zeneca
(GroRbritannien) und Fortis (Belgien). Der
Anteil der deutschen Aktien erhdhte sich auf-
grund der Anpassung im Marz durch die Kaufe
der Aktien von BASF und Siemens auf ca. 20 %
des Fondsvolumens. AuRerdem verdoppelte
sich die Quote der italienischen Aktien durch
die Aufnahme der Bank Unicredito. VerauRlert
wurden dagegen die Titel ABN Amro (Nieder-

lande), Novartis (Schweiz) sowie Ericsson
(Schweden). Britische Aktien bildeten unveran-
dert das Schwergewicht im Fonds mit insge-
samt sechs Titeln, gefolgt von den deutschen
und franzésischen Aktien mit jeweils funf Wer-
ten. Des Weiteren enthielt das Sondervermo-
gen Engagements in der Schweiz, Italien, Spa-
nien und den Niederlanden. Der Investitions-
grad lag im Berichtszeitraum Uber 95 %, per
Ende Juni lag er bei ca. 99,6 %.

Im HANSAamerika schwankte der Investitions-
grad in Aktien im ersten Halbjahr 2007 zwi-
schen ca. 87 % und 96 %. Zurzeit betragt er
rund 94 %. Wie bereits im Vorjahr wurde das
erste Halbjahr stark von der Entwicklung der
Rohstoffpreise mitgepragt. Hinzu kamen M&A-
Aktivitaten als Markttreiber und daneben
beeinflussten anfangs unterschwellige Zins-
senkungshoffnungen und im weiteren Verlauf
der ersten sechs Monate zunehmende Inflati-
ons- und Zinséngste malgeblich die Aktien-
marktentwicklung. Die Gewinnentwicklung der
Unternehmen stellte sich einmal mehr robust
dar und sorgte dafir, dass sich die Bewertung
der US-Aktien trotz steigender Kurse nicht
erhohte. Die Ertragsentwicklung ist vor dem
Hintergrund der sich abschwéchenden US-
Konjunktur umso erfreulicher, wobei exportori-
entierte Unternehmen von der Dollarabwertung
profitieren konnten. Fir Turbulenzen sorgte der
Immobiliensektor und die Schwierigkeiten im
so genannten ,Subprime*“-Sektor, welcher fur
die Korrektur im Februar/Mérz verantwortlich
zeichnete und jingst Hedgefonds in Schieflage
brachte. Wesentliche Markttreiber waren im
ersten Halbjahr Rohstofftitel, welche von fortge-
setzt hohen Ol- und Metallpreisen getrieben
wurden. Die Sektoren Energie und Materials
konnten den S&P500 Index um rund 10 % out-
performen. Ebenfalls signifikant besser als der
Gesamtmarkt entwickelten sich Telekommuni-
kations- und Industrietitel. Schwécher tendier-
ten die Bereiche Konsum und Healthcare sowie
Finanztitel, welche entgegen dem Markt sogar
eine negative Performance aufweisen. Im
HANSAamerika wurden im Vergleich zum Dow
Jones Index keine UbermafRigen Branchenab-
weichungen vorgenommen. Der Fokus galt vor
allem der Titelselektion. Hier konnte sich ins-
besondere der Olservicetitel National Oilwell
positiv in Szene setzen. Die Schwache des
US-Dollar negierte die positive Kursentwick-
lung, da keine aktive Wahrungssicherung
erfolgte. Lediglich die Liquiditat wurde zum
Uberwiegenden Teil in Euro gehalten.



Die Aktienselektion im HANSAasia bezieht sich
unverandert auf den japanischen Aktienmarkt.
Der Investitionsgrad in Aktien schwankte im
Berichtszeitraum zwischen 93 % und 100 %,
zuletzt lag er bei ca. 99 %. Wie bereits tUber
weite Strecken in 2006 bestimmte auch im

1. Halbjahr 2007 die Zinspolitik der Bank of
Japan sowie die konjunkturelle Entwicklung das
Marktgeschehen. Nachdem die Bank of Japan
erneut die Kurzfristzinsen auf jetzt 0,5 %
erhohte, spekulierten die Marktteilnehmer auf
weitere Zinserhéhungen im Jahresverlauf, was
aber aufgrund der immer noch negativen Infla-
tionsrate nicht als gesichert gilt. Die konjunktu-
relle Entwicklung gestaltet sich in Japan
unverandert positiv, womit sich der aktuelle Auf-
schwung als der langste in der japanischen
Wirtschaftsgeschichte darstellt. Auch in diesem
Jahr werden daher wieder zweistellige
Zuwachsraten bei den Unternehmensgewinnen
erwartet, wobei noch keine Uberhitzungsanzei-
chen bei den Unternehmensinvestitionen
bestehen. Fiir das 2. Halbjahr kdnnte die Wabhl
zum ,upper house" im Blickfeld der japanischen
Borse stehen. Nach den jlingsten schwachen
Umfrageergebnissen fur Ministerprasident Abe
gilt die Mehrheit der aktuellen Regierungskoa-
lition nicht als gesichert. Bei der Titelauswahl
bevorzugten die Investoren weiterhin die hoch-
kapitalisierten Aktien der Exportindustrie, da
diese, bedingt durch den weiterhin schwachen
Yen, die besten Gewinnaussichten haben.
Diese Entwicklung bestimmte auch die Anlage-
politik im HANSAasia, in dem wir blue chips wie
Canon, TDK, Kyocera oder auch Sony hoch
gewichteten. Bei den mittelgroR3en Titeln halten
wir unverandert an sehr niedrig bewerteten
Aktien fest. Beispielsweise sei hier der Kranken-
hausdienstleister Marusei oder auch der Produ-
zent von Fischprodukten The Yonkyu genannt.
Das Portfolio der marktbreiten Titel wurde
unverandert nach den Themen Profiteure des
schwachen Yen sowie Profiteure vom Zinsstei-
gerungstrend (ausgewahlte Branchen: Banken
und Finanzdienstleister) ausgerichtet.

Mit einem aktiven Wahrungsmanagement
wurde auf die Yen/EURO-Schwankungen
reagiert, aktuell ist das Sondervermdgen zu
ca. 15 % wahrungsgesichert. Dem negativen
Saldo auf dem Yen-Konto per 30.06.2007 stan-
den Forderungen aus Devisentermingeschaften
gegeniiber. Zwischenzeitlich wurde die Uber-
ziehung ausgeglichen.

In dem von der Hamburger Vermdgensver-
waltung Dahl & Partner anlagepolitisch weltweit

anlegenden Aktienfonds HANSAvision D&P
schwankte der Investitionsgrad in Aktien im
Berichtszeitraum zwischen 60 % und 90 %,
Ende Juni lag er bei ca. 75 %. Zur variablen
Gestaltung des Investitionsgrades wurden zeit-
weise Aktienindexkontrakte eingesetzt. Die
Landerallokation im Fonds hat sich im ersten
Halbjahr zu Gunsten Europas und zu Lasten
des US-Dollar-Exposures verschoben. Gleich-
zeitig wurden die Investments ,benchmark-
naher* ausgerichtet. Im Rahmen dieser Neuge-
staltung wurde die Erholung bei den zumeist in
USD notierten Rohstoff- und Energieaktien
dazu genutzt, den Anteil dieser Sektoren im
Fonds weiter zu reduzieren. Zur weiteren Sen-
kung des aul3ereuropéischen Anteils wurde
auch die Asien-Aktie Bio Treat verkauft. Ledig-
lich die Gewichtungen der Goldwerte Goldfields
und Goldcorp blieben vor dem Hintergrund der
anhaltend positiven Perspektiven dieses Edel-
metalls unverandert. Die nach Europa und den
USA drittstarkste Region im Fonds stellt Japan
dar, dessen Anteil in der Hohe nahezu unver-
andert blieb. Allerdings wurde das Exposure in
der Zusammensetzung mehr der Benchmark-
Struktur angeglichen. Hierfur wurden die im
Fonds befindlichen Aktien vollstandig gegen
zwei aktiv gemanagte Fonds und ein Indexzer-
tifikat getauscht. Innerhalb der schwerpunkt-
maRig in Europa getatigten Investments erhielt
Deutschland die héchste Gewichtung. Dabei
konzentrierte sich die Aktienauswahl u. a. auf
die aussichtsreichen DAX-Titel BMW, Dt. Bank,
Continental und Allianz, die neu in den Fonds
aufgenommen wurden. Demgegeniiber wurden
die kleineren Gesellschaften Phoenix, Q-Cells
sowie Premiere und Pro 7 verkauft. Zum Ende
des Berichtszeitraumes befanden sich auler-
dem Aktienbestande aus den Niederlanden,
der Schweiz, Frankreich und Grof3britannien im
Portfolio. Zur Umsetzung einer marktneutralen
Position im Fondsportfolio wurde eine Struktur
aufgebaut, die die Outperformance des
EuroStoxx Select Dividend Index ggii. dem
EuroStoxx50 sichtbar macht. Mit einem aktiven
Wahrungsmanagement wurde zwischenzeitlich
auf das Wechselkursrisiko vom US-Dollar rea-
giert. Die Wahrung war in den ersten Monaten
des Halbjahres durchweg zu 60 % gesichert,
Ende Juni war sie nicht gesichert.

In dem ebenfalls von der Hamburger Vermo-
gensverwaltung Dahl & Partner anlagepolitisch
beratenen gemischten Fonds HANSA D&P
wurde die Aktienquote im Halbjahresverlauf
deutlich von 53 % am Jahresanfang auf 48 %



Ende Juni gesenkt. Die freiwerdenden Mittel
flossen uUberwiegend in die Kassehaltung,
wahrend die Quote festverzinslicher Papiere
nahezu unveréandert blieb. Die Landerallokation
im Aktienteil des Fonds hat sich weiter zu
Gunsten Europas mit Schwerpunkt Deutsch-
land verandert. Im Gegenzug verminderte sich
der Anteil der amerikanischen Titel. Die Erho-
lung bei den Rohstoff- und Energieaktien
wurde dafir genutzt, sowohl das Exposure in
diesen Sektoren zu senken als auch den Anteil
an US-Werten zu vermindern. In dem Zusam-
menhang wurde auch die Asien-Aktie Bio-Treat
verkauft. Allerdings wurden die in US-Dollar
notierten Goldwerte Goldfields und Goldcorp
im Fonds behalten, um von den weiterhin
attraktiven Edelmetall-Perspektiven — speziell
im Goldsektor — zu partizipieren. Die Japan-
Investments blieben anteilsmafRig nahezu
unverandert, jedoch wurden die im Bestand
befindlichen Aktien komplett verduRert und in
zwei indexnahe Japan-Fonds getauscht. Der
Anteil an deutschen Aktien erreichte zuletzt
rund ein Drittel des gesamten Aktienbestandes,
was hauptsachlich durch die Absenkung der
Aktienquote beeinflusst wurde. Bei den Einzel-
titeln ergaben sich geringfugige Tauschopera-
tionen von mittelgroBen Unternehmen in
Standardwerte aus dem DAX-Index. Im
europaischen Ausland nehmen die Aktien aus
der Schweiz, GroRbritannien und den Nieder-
landen aktuell das starkste Gewicht ein. Zur
Umsetzung einer marktneutralen Position im
Fondsportfolio wurde eine Struktur aufgebaut,
die die Outperformance des EuroStoxx Select
Dividend Index ggu. dem EuroStoxx50 sichtbar
macht. Das Wechselkursrisiko der Dollar-
Investments wurde zeitweise zu rund 60 %
abgesichert, Ende Juni war die Wéhrung unge-
sichert. Im Bereich der festverzinslichen Wert-
papiere erhdhte sich deren Anteil am Fonds-
vermdagen seit Jahresbeginn leicht auf aktuell
41 %, wobei fast die Halfte mit Rentenpapieren
inlandischer Glaubiger abgedeckt wird. Die
erhdéhte Rentenquote wurde u. a. mit der Auf-
stockung von inlandischen Offentlichen Anlei-
hen erreicht. Die gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit betrdgt zum Ende des Berichtszeit-
raumes 8 Jahre 4 Monate. Die durchschnittliche
Einstandsrendite lag bei 4,34 %.
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HANSAgeldmarkt

Fondsvermogen: EUR 173.261.230,61 (178.451.723,72)

Umlaufende Anteile: Stiick 3.450.174 (3.514.567)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
inldndischer Emittenten
auslandischer Emittenten

Festverzinsliche mit Restlaufzeit unter 1 Jahr
inlandischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Nullkuponanleihen
inldndischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Bankguthaben

sonstige Forderungen/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

31.969
38.812

63.477
20.932

2.947
2.941

9.432
2.750

173.261

18,45
22,40

36,64
12,08

1,70
1,70
5,44

1,59

100,00

(17,55)
(21,64)

(51,31)
( 7,72)

(51,31)
( 7,72)
( 0,54)

( 1,24)



HANSAgeldmarkt

Vermoégensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 30.06.2007 Zugéange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,125000000 % ABN AMRO Bank

MTN 02/07 XS0155284788 EUR 4.000 0 0 % 99,940000 3.997.600,00 2,31
4,195000000 % Banco Com. Portugués

FLR MTN 07/11 PTBCT50M0008 EUR 2.500 2.500 0 % 99,940000 2.498.500,00 1,44
4,161000000 % Banco Espirito Santo

FLR MTN 07/13 PTBERLOMO017 EUR 2.000 2.000 0 % 99,850000 1.997.000,00 1,15
4,936000000 % Bay.Hyp.-u.Ver.Bk.FLR

1S.5.272 00/10 DE0005555296 EUR 3.000 0 0 % 101,750000 3.052.500,00 1,76
4,000000000 % Bco Santander

Centr.Hispano 02/07 ES0413900004 EUR 4.000 0 0 % 99,840000 3.993.600,00 2,30
1,375000000 % Berlin A.203 05/07 DEOOOAOEY7Y6 EUR 3.000 0 0 % 99590000 2.987.700,00 1,72
2,500000000 % Dt.Hypothekenbank

0.Pf.5.884 05/08 DE0002538840 EUR 3.000 3.000 0 % 98,220000 2.946.600,00 1,70
3,500000000 % DZ BANK Deut.Zentral-

Gen.Inh.-Teils.E.4081 06/07 DE000DZ8JPV3 EUR 3.600 3.600 0 % 99,460000 3.580.560,00 2,07
2,650000000 % Diisseldorfer

Hyp.Bk.0.Pf.E.268 05/07  DEOOOAODVJ05 EUR 5.000 5.000 0 % 99,211000 4.960.550,00 2,86
3,000000000 % Diisseldorfer Hypotheken-

bank 6. Pf.E.243 04/07  DEOOOAOA74W9 EUR 3.000 0 0 % 99,720000 2.991.600,00 1,73
5,250000000 % Eurohypo AG

Off.Pfdbr.Em.1322 99/07  DE0002599867 EUR 3.000 0 0 % 100,170000 3.005.100,00 1,73
3,000000000 % Eurohypo MTN S.

2122 06/08 DEOOOEHOECJ5 EUR 3.000 3.000 0 % 99,020000 2.970.600,00 1,71
5,400000000 % Eurohypo

Stuf.-Hyp.Pf.R.539 01/07 DE0003132395 EUR 2.250 2.250 0 % 100,350000 2.257.875,00 1,30
4,395000000 % Friesland Bank

FLR MTN 04/11 XS0193174983 EUR 3.000 0 0 % 100,530000 3.015.900,00 1,74
5,000000000 % Hamb.LB 6.Pf.A.252 02/07 DE0006472061 EUR 1.000 0 0 % 100,040000 1.000.400,00 0,58
4,242000000 % HBOS Treasury Services

FLR MTN 03/08 XS0164485244 EUR 6.000 0 4.000 % 100,050000 6.003.000,00 3,46
4,186000000 % Hypo Tirol FLR MTN 02/12 XS0157322370 EUR 5.000 0 0 % 100,466740 5.023.337,00 2,90
2,500000000 % IKB Deutsche Industrie-

bank S. 971 05/07 DE0002196714 EUR 2.000 0 0 % 99,300000 1.986.000,00 1,15
4,750000000 % LB Baden-Wiirttemberg

0.Pf.S.453 02/07 DE0006655780 EUR 6.500 0 0 % 100,010000 6.500.650,00 3,75
4,750000000 % LB Hessen-Thiiringen

0.Pf.S.794 99/07 DE0002674652 EUR 5.000 0 0 % 99,990000 4.999.500,00 2,89
3,000000000 % MBNA Europe Funding

MTN 05/08 XS0211618961 EUR 5.000 5.000 0 % 99,100000 4.955.000,00 2,86
4,055000000 % Mediobanca - Bca Cred.

Fin. FLR MTN 07/09 XS0297333410 EUR 5.000 5.000 0 % 99,923000 4.996.150,00 2,88
2,875000000 % Miinchener Hyp.Bk.

MTN-HPF S.1164 06/08 ~ DEO00OAOHCQZ2 EUR 5.000 5.000 0 % 99,090000 4.954.500,00 2,86
4,314000000 % Norddt.LB FLR

MTN IS. 04/15 XS0184680261 EUR 10.000 0 0 % 101,095000  10.109.500,00 5,84
5,625000000 % Norddt.LB KO.R.643 97/07 DE0003024196 EUR 4.000 0 0 % 100,070000 4.002.800,00 2,31
4,000000000 % Nykredit Realkredit

S. INK 50D 08 DK0009755753 EUR 3.000 3.000 0 % 99,870000 2.996.100,00 1,73
4,082000000 % Orszagos Takar. és Ker.

Bk FLR MTN 05/10 XS0223652669 EUR 5.000 0 0 % 99,630000 4.981.500,00 2,88
4,000000000 % Realkredit Danmark

S.10E 08 DK0009264426 EUR 5.000 5.000 0 % 99,800000 4.990.000,00 2,88
4,105000000 % Santander Intl Debt

FLR MTN 07/12 XS0296702268 EUR 5.000 5.000 0 % 99,940000 4.997.000,00 2,89
4,305000000 % Sparebanken Vest

FLR MTN 07/12 XS0292432399 EUR 3.000 3.000 0 % 99,940000 2.998.200,00 1,73
4,639000000 % Volkswagen Leasing

FLR MTN 04/09 XS0189229916 EUR 3.000 0 0 % 100,620000 3.018.600,00 1,74
2,750000000 % WL-Bank Westf.Ld.

Bodenkr.Bk. IS R.88 05/08 DEOOOAOEPR51 EUR 3.000 3.000 0 % 98,840000 2.965.200,00 1,71
4,288000000 % Osterr. Volkshanken-AG

FLR 03/08 AT0000435748 EUR 2.300 2.300 0 % 100,067990 2.301.563,77 1,33
5,750000000 % Bay.LB K0.SV.R.4597 97/07 DE0002145976 DEM 7.823 0 0 % 100,150000 4.005.836,14 2,31
5,750000000 % Bayer.Hypo- und Vereins-

bank Hyp.Pf. §.680 97/07 DE0002220100 DEM 6.000 0 0 % 100,350000 3.078.488,42 1,78
5,860000000 % Eurohypo off.

Namens-Pf. 10.08.07 DE0009985085 DEM 10.000 0 0 % 100,159200 5.121.058,58 2,96
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 140.240.068,91 80,94

11



HANSAgeldmarkt

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000 % DaimlerChrysler Multi-

Curr.CP Pr.2002 Tr.3546  DEOOOAOKLAL7 EUR 3.000 0 2.000 % 98,242800 2.947.284,00 1,70
0,000000000 % DEPFA BANK Multi-

Curr.CP/CD P06 2.1.08  XS0281874759 EUR 3.000 3.000 0 % 98,043200 2.941.296,00 1,70
4,005000000 % National-Bank

FLR IS.E.87 03/08 DE0003742441 EUR 10.000 0 0 % 99500000 9.950.000,00 5,74
4,110000000 % WestLB 0.Pf. 07/07 DE0009984385 EUR 5.000 0 0 % 99,999600 4.999.980,00 2,89
Summe der nichtnotierten Wertpapiere EUR 20.838.560,00 12,03
Summe Wertpapiervermdgen EUR 161.078.628,91 92,97
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: National-Bank AG EUR 9.432.315,30 9.432.315,30 5,44
Summe der Bankguthaben EUR 9.432.315,30 544
Sonstige Vermogensgegenstdnde
Zinsanspriiche EUR 2.853.199,75 2.853.199,75 1,65
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 2.853.199,75 1,65
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -102.913,35 -0,06
Fondsvermdgen 173.261.230,61 100
Anteilwert EUR 50,22
Umlaufende Anteile STK 3.450.174
Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermadgen (in %) 92,97
Bestand der Derivate
am Fondsvermagen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergitung, Depotgebiihr
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HANSAgeldmarkt

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Samtliche Vermdgenswerte per 28.06.2007

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Deutsche Mark DEM

per 29.06.2007
1,955830 = 1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,250000000 % Bay.LB 6.Pf.R.20174 06/07 DEO0OBLB2XN2 EUR = 5.000
4,750000000 % Bundesldnder Nr.13 02/07 DE0001240125 EUR — 5.000
4,104000000 % BES Fin. FLR MTN 02/07 XS0149727819 EUR = 5.000
4,250000000 % Bank Austria Creditanstalt

Schuldverschr. 01/07 4 AT0000539507 EUR 3.000 3.000
1,750000000 % Dexia KO.Bk.Deutschl.

0.Pf.E.1225 04/07 DEOOOAOA3HC9 EUR = 1.000
4,177000000 % DnB NOR Bank FLR MTN 06/11 XS0275670023 EUR — 3.000
4,000000000 % Dresdner Fin. 99/07 DE0002798204 EUR = 3.000
4,002000000 % Hamb.LB Fin. FLR MTN 02/07 XS0155314528 EUR - 5.000
2,500000000 % IKB Dt.Ind.Bk.S.964 05/07 DE0002196649 EUR = 3.000
4,250000000 % Nordrhein-Westfalen R.387 01/07 DE0001595908 EUR - 5.000
4,750000000 % LB Sachsen ¢.Pf.S.153 01/07 DE0006283716 EUR = 3.000
3,000000000 % LB Baden-Wiirttemberg

0.P1.S.576 02/07 DE0001610566 EUR = 5.000
5,000000000 % LB Berlin 6.Pf.S.660 02/07 DE0005201263 EUR — 3.000
5,000000000 % LRP LB Rheinland-Pfalz

6.P1.S.596 02/07 DE0005334775 EUR — 5.000
2,250000000 % NRW.Bank IS.R.1 05/07 DEOOONWBO8P1 EUR = 5.000
4,000000000 % Nykredit S.INK 50D per 2007 DK0009755670 EUR — 5.000
3,894000000 % RCI Banque FLR MTN 05/07 XS0217150001 EUR = 5.000
3,904000000 % Sanofi-Aventis FLR MTN 06/08 XS0276145314 EUR 3.000 3.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,000000000 % Diisseldorfer Hyp.Bk.

6.Pf.E.309 06/08 DEOOOAOJCF71 EUR 5.000 5.000
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HANSAzins

Fondsvermogen: EUR 46.083.525,58 (52.646.638,05)

Umlaufende Anteile: Stiick 1.853.626 (2.079.774)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Offentliche Anleihen
inlandischer Emittenten
auslandischer Emittenten

Pfandbriefe und
Kommunalobligationen

Barvermogen/
sonstige Vermogensgegenstdnde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

19.682
15.746

9.897

759

46.084

42,71
34,17

21,47

1,65

100,00

(46,92)
(29,98)

( 9,36)

(13,74)



HANSAzins

Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugéange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000 % Bundeslander Nr.15 03/09 DE0001240141 EUR 5.000 0 0 % 97,640000 4.882.000,00 10,59
3,000000000 % Bundesobl.S.142 03/08 DE0001141422 EUR 10.000 0 0 % 99,010000 9.901.000,00 21,48
3,500000000 % Bundesobl.S.145 04/09 DE0001141455 EUR 5.000 5.000 0 % 97,970000 4.898.500,00 10,63
3,750000000 % Eurohypo

Hyp.Pf.E.2089 03/08 DE0007285140 EUR 5.000 5.000 0 % 99,060000 4.953.000,00 10,75
2,750000000 % Finnland 05/10 F10001005878 EUR 4.000 0 0 % 94,879100 3.795.164,00 8,24
2,750000000 % Hyp.Bk.Essen

0.Pf.E.HBEOBQ 05/08 DEOOOHBEOBQS EUR 5.000 0 0 % 98,870000 4.943.500,00 10,73
4,250000000 % Irland 02/07 IE0031256211 EUR 5.000 0 0 % 99,998600 4.999.930,00 10,85
2,500000000 % Niederlande 05/08 NL0000102150 EUR 5.000 0 0 % 99,061200 4.953.060,00 10,75
3,000000000 % Spanien 04/07 ES0000012908 EUR 2.000 0 0 % 99,905000 1.998.100,00 4,34
Summe der amtlich
gehandelten Wertpapiere EUR 45.324.254,00 98,35
Summe Wertpapiervermdgen EUR 45.324.254,00 98,35
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depothank:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 78.379,78 78.379,78 0,17
Summe der Bankguthaben EUR 78.379,78 0,17
Sonstige Vermogensgegenstdande
Zinsanspriiche EUR  724.918,55 724.918,55 1,57
Summe sonstige Vermdgensgegensténde EUR 724.918,55 1,57
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -44.026,75 -0,10
Fondsvermogen 46.083.525,58 100
Anteilwert EUR 24,86
Umlaufende Anteile STK 1.853.626
Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermadgen (in %) 98,35
Bestand der Derivate
am Fondsvermdgen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr
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HANSAzins



HANSArenta

Fondsvermogen: EUR 227.116.087,20 (252.567.227,72)
Umlaufende Anteile: Stiick 9.999.932 (10.557.003)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %
Offentliche Anleihen

Pfandbriefe und
Kommunalobligationen

Sonstige Anleihen
inlandischer Emittenten
ausldndischer Emittenten
Derivate

Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

148.115

45.790

24.429
6.041

2.741

227.116

65,21

20,16

10,76
2,66

1,21

100,00

(55,71)

(16,97)

(10,62)

(14,22)

( 0,10)

( 2,38)

)
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HANSArenta

Vermégensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugéange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,250000000 % Baden-Wiirttemberg

R.61 03/08 DE0001040350 EUR 10.000 0 0 % 99,380000  9.938.000,00 4,38
3,500000000 % Baden-Wiirttemberg

R.64 05/15 DE0001040384 EUR 10.000 0 0 % 92,380000  9.238.000,00 4,07
4,375000000 % Bay.LB IS. 04/14 XS0184468550 EUR 10.000 0 0 % 97,960000 9.796.000,00 4,31
3,750000000 % Bay.LB 6.Pf.R.7 03/11 DE0002131075 EUR 5.000 0 0 % 96,930000  4.846.500,00 2,13
3,125000000 % Bayern Schatzanw.

S.102 06/14 DE0001053213 EUR 2.000 0 3.000 % 91,507200  1.830.144,00 0,81
3,750000000 % Bayern Schatzanw.

$.98 03/10 DE0001053171 EUR 5.000 0 5.000 % 98,100000  4.905.000,00 2,16
3,125000000 % Berlin A.204 05/15 DEOOQAOEY7Z3 EUR 5.000 0 0 % 88,900000  4.445.000,00 1,96
3,250000000 % Brandenburg Schatzanw.

R.148 03/08 DE0001076487 EUR 10.000  10.000 0 % 98,400000  9.840.000,00 4,33
4,000000000 % Bund Anl. 05/37 DE0001135275 EUR 5.000 0 0 % 89,240000  4.462.000,00 1,96
4,000000000 % Bund Anl. 06/16 DE0001135309 EUR 2.000 0 3.000 % 95,860000  1.917.200,00 0,84
4,500000000 % Bund Anl. 99/09 DE0001135127 EUR 10.000 0 0 %100,100000 10.010.000,00 4,41
2,750000000 % Bund Schatzanw. 05 /07 DE0001137123 EUR 3.000 5.000 2.000 % 99,336000  2.980.080,00 1,31
3,500000000 % Bundesldnder Nr.14 03/08 DE0001240133 EUR 10.000 0 0 % 99,543500  9.954.350,00 4,38
3,250000000 % Bundeslander Nr.15 03/09 DE0001240141 EUR 5.000 0 0 % 97,640000 4.882.000,00 2,15

4,125000000 % Bundeslénder-Schatz
Nr. 26 Landersch.

Nr.26 07/14 DE0001240257 EUR 4.000 4.000 0 % 96,590700  3.863.628,00 1,70
3,000000000 % Bundesobl.S.142 03/08 DE0001141422 EUR 12.000 0 0 % 99,010000 11.881.200,00 5,23
3,875000000 % Caja Ah. Pens.Barc. 05/25 ES0414970204 EUR 7.000 0 0 % 86,301000 6.041.070,00 2,66
4,000000000 % Caja de Ahor.Monte

P. 05/25 ES0414950628 EUR 10.000 0 0 % 87,872700 8.787.270,00 3,87
3,500000000 % DG Hyp.Bk.Pf.

R.898 03/08 DE0001196442 EUR 15.000 0 0 % 98,867600 14.830.140,00 6,53
3,500000000 % Eurohypo

Hyp.Pf.E.2133 04/11 DEOOOAOB1F76 EUR 3.000 0 0 % 95,430000 2.862.900,00 1,26
3,000000000 % Finnland 03/08 FI0001005522 EUR 5.000 0 0 % 98,648400  4.932.420,00 2,17
3,750000000 % Hessen S.0301 03/10 DE0001381713 EUR 7.500 0 0 % 97,692000 7.326.900,00 3,23
3,500000000 % Hessen S.0504 05/16 DE0001381911 EUR 7.000 0 0 % 91,290000 6.390.300,00 2,81
4,750000000 % HSH Nordbank

IS.E.10046 04/15 DEOOOHSHOBF9 EUR 10.000 0 0 % 98,730000 9.873.000,00 4,35
4,250000000 % Niedersachsen

S.201 03/13 DE0001590610 EUR 10.000 0 0 % 97,452200 9.745.220,00 4,29
4,125000000 % Niedersachsen

S.202 04/14 DE0001590628 EUR 5.000 0 0 % 96,596400  4.829.820,00 2,13
3,500000000 % Nordrhein-Westfalen

R.558 04/10 DE0001691764 EUR 10.000 0 0 % 96,559800 9.655.980,00 4,25
3,875000000 % NRW.Bank MTN IS. 05/20 DEOOONWB0329 EUR 5.000 0 0 % 90,520000  4.526.000,00 1,99
4,000000000 % Rheinland-Pfalz 04/14  DE0001731495 EUR 10.000 0 0 % 95,580000 9.558.000,00 4,21
4,125000000 % Schleswig-Holstein

Ausg. 1 07/12 DE0001790640 EUR 1.000 1.000 0 % 97,687000 976.870,00 0,43
4,200000000 % Spanien 05/37 ES0000012932 EUR 5.000 0 0 % 91,057100  4.552.855,00 2,00
5,000000000 % WestLB MTN 03/15 DE0008079575 EUR 10.000 0 0 %100,302000 10.030.200,00 4,42
4,000000000 % WM Covered Bond

Program MTN 06/16 XS0269268586 EUR 5.000 0 3.000 % 93,336700  4.666.835,00 2,05
Summe der amtlich
gehandelten Wertpapiere EUR 224.374.882,00 98,79
Summe Wertpapiervermogen EUR 224.374.882,00 98,79
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Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 4.740.753,22 4.740.753,22 2,09
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 4.740.753,22 2,09
Verbindlichkeiten

aus Kreditaufnahme

EUR - Kredite EUR -1.834.323,64 -1.834.323,64 0,81
Summe der Verbindlichkeiten

aus Kreditaufnahme EUR -1.834.323,64 0,81
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -165.224,38  -0,07
Anteilwert EUR 22,71
Umlaufende Anteile STK 9.999.932

Bestand der Wertpapiere

am Fondsvermdgen (in %) 98,79

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermagens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Samtliche Vermdgenswerte per 28.06.2007

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,125000000 % Bay.LB IS.S.6540 03/07 DE0007265407 EUR -
4,250000000 % Belgien 03/13 BE0000301102 EUR -
3,750000000 % Bund Anl. 03/13 DE0001135234 EUR -
4,250000000 % Nordrhein-Westfalen R.387 01/07 DE0001595908 EUR -
4,500000000 % WL-Bank Westf.Ld.Bodenkr.

Bk.0.Pf.R.254 01/07 DE0003402368 EUR -
Derivate

Verkaufe/
Abgange

1.000
2.000
1.000
5.000

10.000

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Volumen
in 1.000
Terminkontrakte
Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro-Bund 8,5 - 10,5 J. EUR 2.869,82



HANSAinternational

Fondsvermégen: EUR 543.613.518,12 (565.918.977,77)
Umlaufende Anteile: Stiick Class A: 22.520.266; Class I: 8.990.221
Class A: (24.456.875); Class I: (6.687.462)

Vermogensaufteilung in TEUR / %

EUR-Anleihen 159.048
Wahrungsanleihen 330.553
USD-Anleihen 129.455
GBP-Anleihen 46.805
NOK-Anleihen 37.066
AUD-Anleihen 26.011
DKK-Anleihen 18.540
ZAR-Anleihen 16.326
PLN-Anleihen 13.531
SEK-Anleihen 13.018
JPY-Anleihen 11.354
CAD-Anleihen 10.386
NZD-Anleihen 8.061
CHF-Anleihen -
Options-/Wandel-Anleihen 24.355
Barvermogen/
sonstige Vermogensgegenstinde/
sonstige Verbindlichkeiten 29.658
543.614

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

29,27

60,79
23,81

8,61
6,82
4,78
3,41
3,00
2,49
2,39
2,09
191
1,48

4,48

5,46

100,00

(35.97)

(50,35)
(22,92)
( 6,16)
( 5,64)
( 2,29)
( 2,01)
( 1,12)
( 1,49)
( 4,74)
( 1,12)
( 1,73)
( 0,91)
( 0,22)

( 3.39)

(10,29)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

22

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugéange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,375000000 % Australia & N. Z.

Bkg MTN 07/12 XS0300682621 EUR 5.000 5.000 0 % 98,165100 4.908.255,00 0,90
4,250000000 % AYT Cedulas Cajas Global -

FTA EO-Cédulas Hipot. 06/23 ES0312298096 EUR 10.000 5.000 0 % 91,388700 9.138.870,00 1,68
4,000000000 % AYT Cedulas Cajas VIII -

FTA04/14 ES0312362009 EUR 10.000 0 0 % 94,848000 9.484.800,00 1,74
3,750000000 % BNP Paribas Covered

Bonds MTN 06/11 FR0010398347 EUR 10.000 5.000 0 % 96,181300 9.618.130,00 1,77
4,000000000 % Cais. d’Amort.de la Dette

Soc. 04/19 FR0010143743 EUR 10.000 0 0 % 92,796000 9.279.600,00 1,71
3,875000000 % Caixa Geral de

Depositos 06/16 PTCGF11E0000 EUR 5.000 0 0 % 92554800 4.627.740,00 0,85
3,375000000 % Cie de Financement

Foncier MTN 06/16 FR0010271148 EUR 10.000 0 0 % 90,120000 9.012.000,00 1,66
3,500000000 % Citigroup MTN 05/15 XS0226062981 EUR 10.000 0 0 % 90,151900 9.015.190,00 1,66
4,125000000 % Commerzbank FLR

MTN S.551 06/16 DE000CB07899 EUR 5.000 0 0 % 96,910000 4.845.500,00 0,89
4,878000000 % Danske Bank FLR

MTN 07/17 XS0287195233 EUR 5.000 5.000 0 % 95,284400 4.764.220,00 0,88
4,000000000 % Europdische Investitions-

bank MTN 05/37 XS0219724878 EUR 10.000 5.000 0 % 86,943700 8.694.370,00 1,60
4,750000000 % Goldman Sachs 06/21 XS0270347304 EUR 5.000 0 0 % 90,930900 4.546.545,00 0,84
3,000000000 % HSH Nordbank

IS.E.10089 05/10 DEOOOHSHOJV9 EUR 5.000 0 0 % 95410000 4.770.500,00 0,88
3,250000000 % LB Baden-Wiirttemberg

0.Pf.5.1084 06/13 DEOOOLBW6P00 EUR 5.000 0 0 % 92,870000 4.643.500,00 0,85
3,500000000 % LB Baden-Wiirttemberg

0.Pf.5.975 05/15 DEOOOLBW3GE9 EUR 5.000 0 5.000 % 92,360000 4.618.000,00 0,85
4,200000000 % Polen MTN 05/20 XS0210314299 EUR 15.000 0 0 % 92420000 13.863.000,00 2,55
4,625000000 % Shell International

Finance BV EO-Medium-

Term Notes 2007(17) XS0301945860 EUR 3.000 3.000 0 % 97,720000 2.931.600,00 0,54
4,000000000 % Swedish Covered Bond

MTN 07/10 XS0284708608 EUR 5.000 5.000 0 % 98,457000 4.922.850,00 0,91
4,875000000 % Telenor ASA MTN 07/17  XS0301954771 EUR 3.000 3.000 0 % 96,610000 2.898.300,00 0,53
5,000000000 % VERBUND-Internat.

Fin. 07/14 XS0307453026 EUR 2.000 2.000 0 % 100,170400 2.003.408,00 0,37
4,284000000 % Volkswagen Bank FLR

MTN 07/11 XS0305080177 EUR 5.000 5.000 0 % 99,960000 4.998.000,00 0,92
4,000000000 % WM Covered Bond

Program MTN 06/16 XS0269268586 EUR 5.000 0 0 % 93336700 4.666.835,00 0,86
4,375000000 % WM Covered Bond

Program MTN 07/14 XS0301056999 EUR 5.000 5.000 0 % 97,181200 4.859.060,00 0,89
4,875000000 % Xstrata Fin. Canada

MTN 07/12 XS0305189002 EUR 5.000 5.000 0 % 98,885000 4.944.250,00 0,91
6,000000000 % Gommonwealth Bank of

Australia MTN 04/09 AU0000CBAHD4 AUD 10.000  10.000 0 % 98,348000 6.214.334,77 1,14
5,500000000 % K.FW. MTN 05/13 AUO000KFWHGS AUD 5.000 0 0 % 93,724900 2.961.107,01 0,54
6,000000000 % Ontario MTN 06/16 AUOO0OPONHAS AUD 5.000 0 0 % 94,744000 2.993.304,05 0,55
6,000000000 % Quebec 04/09 AU0000QBCHDO AUD 7.000 0 0 % 98,682000 4.364.807,51 0,80
6,555600000 % Royal Bank of Canada

FLR MTN 07/10 AU3FN0002101 AUD 5.000 5.000 0 % 99,948000 3.157.717,15 0,58
4,568570000 % NIB Capital Bank FLR

MTN 03/08 XS0178802418 CAD 10.000 0 0 % 100,079700 7.038.913,89 1,29
5,000000000 % Realkredit Danmark

FLR S.83 D 2038 DK0009273682 DKK 80.067 2.000 8.705 % 93,766000  10.087.262,89 1,86
5,000000000 % Realkredit Danmark

S. 43 S per 2038 DK0009272957 DKK 26.000  26.000 0 % 93,500000 3.266.324,20 0,60
5,125000000 % Anglo American Cap.

MTN 03/10 XS0177703732 GBP 5.000 0 0 % 96,160000 7.158.596,87 1,32
4,750000000 % Australia & N. Z. Bkg

MTN 05/11 XS0235653820 GBP 5.000 0 0 % 94,831900 7.063.449,17 1,30
6,125000000 % Bayerische Landeshank

Pf. 07/12 XS0306713172 GBP 2.000 2.000 0 % 99,795000 2.971.681,26 0,55
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

4,875000000 % DEPFA ACS BANK

MTN 04/08 DEOOOAQAXTZ7 GBP 3.000 3.000 0 % 98,390000  4.394.765,05 0,81
4,500000000 % Europdische Hypotheken-

bank MTN 05/10 XS0238059017 GBP 2.000 2.000 0 % 95855000  2.854.356,50 0,53
5,500000000 % Goldman Sachs 06/21 XS0270349003 GBP 5.000 2.000 2.000 % 90,964000  6.771.782,50 1,25
4,750000000 % GroBbritannien 04/10 GB00B0330274 GBP 2.000 2.000 0 % 97,253400  2.895.997,36 0,53
4,875000000 % K.EW.MTN 06/13 XS0255658600 GBP 5.000 0 0 % 94525000  7.036.879,88 1,29
4,625000000 % Toyota Motor Credit

MTN 06/11 XS0243349882 GBP 4.000 0 0 % 95000000 @ 5.657.792,87 1,04
0,500000000 % DaimlerChr.Japan

MTN 05/07 XS0238154511 JPY 300.000 0 0 % 99,760000  1.802.561,31 0,33
0,456000000 % KFW FLR 06/11 US500769BV51 JPY 500.000 500.000 0 % 100,030200  3.012.405,91 0,55
0,650000000 % Landwirtschaftliche Renten-

bank MTN S.571 03/08 XS0177143095 JPY 400.000 400.000 0 % 99,675000  2.401.367,26 0,44
1,000000000 % Polen No.3RG 05/12 XFO000A57115 JPY 200.000 0 0 % 95894500  1.155.143,78 0,21
4,750000000 % Finnland MTN 07/12 XS0286863401 NOK 25.000  25.000 0 % 97,191900  3.060.630,47 0,56
4,690000000 % HSBC Fin. FLR MTN 06/11 XS0242816980 NOK 50.000 0 0 % 99908000  6.292.324,14 1,16
3,500000000 % Kommunalbanken

MTN 06/11 XS0245145106 NOK 35.000  10.000 0 % 93280000 4.112.419,40 0,76
3,500000000 % LB Baden-Wiirttemberg

MTN 1S.S.451 05/10 XS0216699891 NOK 20.000 0 0 % 94955000 2.392.151,34 0,44
0,000000000 % Norwegen 06/07 N00010345671 NOK 112.000  62.000 0 % 97,769900 13.793.167,52 2,54
5,000000000 % Statkraft 06/16 N00010340383 NOK 20.000 0 0 % 92653300  2.334.165,82 0,43
5,220000000 % Statkraft FLR 04/14 N00010246234 NOK 20.000 0 0 % 101,785000  2.564.215,93 0,47
4,880000000 % Statkraft FLR 06/16 N00010340375 NOK 20.000 0 0 % 99902100 2.516.781,02 0,46
6,250000000 % Ontario 05/15 US683234XF07 NZD 10.000 0 0 % 91470000  5.247.779,29 0,97
4,750000000 % Polen S. 0412 06/12 PL0000104659 PLN 20.000  20.000 0 % 96,765900  5.142.603,41 0,95
6,000000000 % Polen S.1110 00/10 PL0000101937 PLN 31.000 0 0 % 101,835500  8.388.640,67 1,54
4,250000000 % Eurohypo MTN 04/08 XS0183921518 SEK 25.000 0 0 % 100,095000  2.706.331,74 0,50
2,875000000 % HSBC Fin. MTN 05/10 XS0225958494 SEK 70.000 0 0 % 94695500  7.168.957,73 1,32
3,375000000 % Stockholm MTN 05/10 XS0214273905 SEK 30.000 0 0 % 96,851600  3.142.365,46 0,58
4,875000000 % DEPFA ACS BANK 05/15  DEOOOAOGHGNO usD 10.000 0 0 % 95755000  7.121.819,52 1,31
4,875000000 % Dt. Genoss.-Hyp.Bk.6.

Pf.R.1041 06/09 DEOOOAOJRFV8 usD 5.000 0 0 % 99,321000  3.693.521,16 0,68
9,250000000 % Dt.Telekom Intl.Fin. 02/32 US25156PAD50 usD 3.000 0 0 % 130,195000  2.904.992,82 0,53
5,500000000 % Hongkong Fin. MTN 04/14 XS0191426807 usD 5.000 0 0 % 98110000  3.648.486,33 0,67
5,535000000 % HSBC FLR MTN 05/15 XS0214365263 usD 15.000 0 0 % 99984900 11.154.630,24 2,05
5,375000000 % Nord/LB Covered

Fin. Bank MTN 07/17 XS0303324585 uUsD 5.000 5.000 0 % 97,127400  3.611.946,18 0,66
5,125000000 % Nova Scotia 07/17 US669827FT96 usD 10.000  10.000 0 % 96,282200  7.161.030,25 1,32
4,950000000 % Ontario 06/16 US683234YU64 UsD 5.000 0 0 % 95644700  3.556.807,96 0,65
4,750000000 % Ontario 06/16 US683234YB83 usD 5.000 0 0 % 94785000  3.524.837,68 0,65
5,500000000 % Ontario MTN 06/08 XS0260858708 usD 9.000 4.000 0 % 100,175000  6.705.503,04 1,23
4,875000000 % Quebec 04/14 US748148RM77 usD 15.000 0 0 % 96,360000 10.750.224,99 1,98
5,125000000 % Quebec 06/16 US748148RS48 usD 5.000 0 0 % 96,356000  3.583.259,58 0,66
5,000000000 % Sté Natle Chemins Fer

Frangais MTN 06/09 XS0272515106 usD 5.000 0 0 % 99435000  3.697.760,56 0,68
5,000000000 % Total Capital MTN 06/11  XS0269939970 usD 10.000 0 0 % 98,155000  7.300.320,56 1,34
4,750000000 % World Bank 05/35 US45905CAA27 usD 30.000 6.000 1.000 % 87,365000 19.493.428,93 3,59
4,875000000 % Osterreichische Kontroll-

bank 06/16 US676167AS87 usD 10.000 0 0 % 96,155000  7.151.569,69 1,32
8,300000000 % ABSA Bank 07/15 ZAG000038605 ZAR 20.000  20.000 0 % 94492200  1.982.319,40 0,36
8,750000000 % DEPFA BANK MTN 07/08  XS0282504017 ZAR 60.000  60.000 0 % 98,668900  6.209.822,86 1,14
7,000000000 % EUROFIMA MTN 05/08 XS0223443317 ZAR 40.000 0 0 % 96,964600  4.068.374,06 0,75
9,817000000 % HBOS Treasury Services

FLR MTN 07/10 XS0305443581 ZAR 20.000  20.000 0 % 99,982000  2.097.488,03 0,39
8,000000000 % Ontario MTN 06/11 XS0259336997 ZAR 20.000 0 0 % 93815000  1.968.112,65 0,36
Andere Wertpapiere
0,500000000 % UBS 06/09 EO-Exch.

Bonds 2006(09) XS0241594422 4.000 0 0 EUR101,900000  4.076.000,00 0,75
0,125000000 % UBS 05/12 SF-Exch.

Notes 2005(12) CH0023244764 10.000 5.000 0 CHF 95,900000  5.790.454,38 1,07
0,125000000 % UBS (Jersey Branch)

06/11 CV CH0026943271 10.000 8.000 0 CHF100,300000  6.056.126,95 1,11
0,125000000 % UBS (Jersey Branch)

MTN 06/09 CV XS0278485916 1.000 0 0 USD 93,600000 696.154,05 0,13
0,100000000 % UBS (Jersey Branch)

MTN 07/10 CV XS0302838056 2.000 2.000 0 EUR104,700000  2.094.000,00 0,39
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Gattungsbezeichnung

1,150000000 % Marui GV No.9 96/12
1,000000000 % NEC No.10 CV 96/11

Summe der amtlich
gehandelten Wertpapiere

In organisierte Markte
einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,000000000 % Anheuser-Busch 04/19
5,000000000 % HSBC Fin. 05/15
5,000000000 % Royal Bank of
Scotland 02/14
4,750000000 % Tennessee Valley
Authority S.C 03/13

Summe der in organisierte Mérkte
einbezogenen Wertpapiere

Neuemissionen

Verzinsliche Wertpapiere

4,875000000 % AIB Mortgage Bank
EO-Medium-Term
Notes 2007(17)

4,214000000 % Danske Bank FLR
MTN 07/12

4,750000000 % Danske Bank MTN 07/12

4,750000000 % Citigroup MTN 07/17
Summe der Neuemissionen

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,666700000 % ING Bank (Australia)
FLR 05/10

6,781700000 % Shinhan Bank FLR 07/10

4,300000000 % Landw. Rentenbk.
MTN S.766 06/16

0,910000000 % HSBC Fin. No.9RG 05/10

1,090000000 % Ungarn S. 1RG 04/09
6,050000000 % Instituto de Credito
Oficial MTN 06/08

Summe der nichtnotierten Wertpapiere
Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Besténden handelt es sich

um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

NZD 5,00 Mio.

GBP 15,00 Mio.

Geschlossene Positionen
USD 5,00 Mio.
USD 5,00 Mio.
USD 5,00 Mio.

Summe der Devisen-Derivate

HANSAinternational

ISIN Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.  30.06.2007
Whg. in 1.000
JP387040PS93 500.000
JP373300PS49 400.000
EUR
US035229CW19 usD 5.000
US40429CCS98 usD 20.000
US780097AL55 usD 5.000
US880591DW90 usD 5.000
EUR
XS0308936037 EUR 5.000
XS0307699453 EUR 3.000
XS0307699701 EUR 3.000
DK0030059092 DKK 40.000
EUR
AU300IMMB235 AUD 5.000
AU3FN0002895 AUD 5.000
CA515110AQ71 CAD 5.000
XF0000A62941 JPY 100.000
XFO000A36713 JPY 400.000
XS0243173407 NzD 5.000
EUR
EUR
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
EUR

Kéufe/
Zugéange

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

0
0

5.000
3.000

3.000
40.000

5.000

oo

oo

Kurs

JPY 107,605000
JPY 99,700000

% 91,031200
% 93,242000

% 95,640000
% 96,355100

% 100,062000

% 99,921100
% 99,710700
% 96,501000

% 100,094500
% 99,942000

% 95,165000
% 97,782500
% 99,358100

% 98,072000

Kurswert
in EUR

3.240.520,74
2.401.969,56

457.919.091,30

3.385.242,43
13.869.828,12

3.556.633,17
3.583.226,11

24.394.929,83

5.003.100,00
2.997.633,00
2.991.321,00
5.186.401,50

16.178.455,50

3.162.345,61
3.157.527,59

3.346.623,94
588.943,30
2.393.732,51
2.813.273,26
15.462.446,21

513.954.922,84

-122.425,84
—79.535,93

—74.223,83
-46.558,27
—24.121,56

-346.865,43

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

0,60
0,44

84,24

0,62
2,55

0,65
0,66

4,48

0,92
0,55
0,55
0,95

2,97

0,58
0,58

0,61
0,11
0,44
0,52
2,34

94,54

-0,02
-0,01

-0,01
-0,01
0,00

-0,06
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil

Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depothank:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 12.423.486,35 12.423.486,35 2,29

Guthaben in sonstigen

EU/EWR-Wi&hrungen: CZK 0,33 0,01 0,00
HUF 230.141,11 936,94 0,00
SEK 51.578,66 5.578,26 0,00
PLN 224.737,23 59.718,06 0,01

Guthaben in

Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen: ZAR 290.874,11 30.510,74 0,01
NOK 492.110,62 61.987,42 0,01
NzD 335.973,76 192.753,49 0,04
USD  6.619.021,04 4.922.925,51 0,91
JPY 531.714.205,00 3.202.510,87 0,59
AUD 1.162.342,14 734.451,46 0,14
CAD 113.736,85 79.994,63 0,01
CHF 98.554,44 59.507,30 0,01

Summe der Bankguthaben EUR 21.774.361,04 4,01

Sonstige Vermégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR  8.742.341,48 8.742.341,48 1,61

Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 8.742.341,48 1,61

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -511.241,81 -0,09

Fondsvermdgen 543.613.518,12 100

Anteilwert Anteilklasse A EUR 17,24

Umlaufende Anteile Anteilklasse A STK 22.520.266,00

Anteilwert Anteilklasse | EUR 17,28

Umlaufende Anteile Anteilklasse | STK 8.990.221,00

Bestand der Wertpapiere

am Fondsvermdgen (in %) 94,54

Bestand der Derivate

am Fondsvermdgen (in %) -0,06

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Depotgebihr

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

samtliche Vermdgenswerte: per 28.06.2007
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2007
Yen JPY  166,030414 =1 Euro (EUR)
Australischer Dollar AUD 1,582599 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,344530 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,938879 =1 Euro (EUR)
Zloty PLN 3,763304 =1 Euro (EUR)
Rand ZAR 9,533499 =1 Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 9,246372 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,442617 =1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,421806 =1 Euro (EUR)
Pfund Sterling GBP 0,671640 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar NzD 1,743023 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,656174 =1 Euro (EUR)
Forint HUF  245,631443 =1 Euro (EUR)
Tschechische Krone CZK 28,737717 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

c) 0TC Over-the-Counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
verzinsliche Wertpapiere
3,500000000 % Osterreich 144A MTN 05/15
4,000000000 % Osterreich 144A MTN 06/16
3,125000000 % Berlin A.204 05/15
2,750000000 % Bund Schatzanw. 05 /07
3,250000000 % Bund Anl. 05/15
4,250000000 % Citigroup FLR MTN 05/30
3,125000000 % Dénemark 05/10
4,177000000 % DnB NOR Bank FLR MTN 06/11
3,500000000 % Griechenland 04/09
4,250000000 % GroBbritannien 03/36
9,500000000 % Ungarn Ser. B 99/09
2,500000000 % Niederlande 05/08
4,286000000 % Telenor FLR MTN 06/11
6,750000000 % Toyota Motor Credit MTN 06/09
5,000000000 % Norwegen 04/15
3,805000000 % Goldman Sachs FLR MTN 06/13
3,610000000 % Hypo Real Estate Bank Intl.

FLR IS. MTN R.387 06/08
6,000000000 % Swedbank Hypotek Nr.168 97/09
3,875000000 % Bund Anl. 05/10

Andere Wertpapiere
0,250000000 % Brandenburg Umt.-MTN-IHS v.06(10)
2,750000000 % TUI Wandelanl. 07/12
0,500000000 % Dexia Bque Intle a Luxembourg

CV MTN 07/10
0,700000000 % Ebara 06/11 YN-Conv. Bonds 2006(11)
0,250000000 % UBS (Jersey Branch) MTN 05/08 CV
0,250000000 % UBS (Jersey Branch) 06/09 CV
0,250000000 % UBS (Jersey Branch) MTN 07/10 CV

In organisierte Médrkte einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

5,125000000 % US Treasury 06/16

4,500000000 % US Treasury 06/36

Derivate

ISIN

AT0000386198
AT0000A011T9
DEOOOAOQEY7Z3
DE0001137123
DE0001135283
XS0213026197
DK0009921868
XS0275670023
GR0114017420
(GB0032452392
HU0000402177
NL0000102150
XS0269251855
XS0267748456
N00010226962
XS0253560980

XS0241000578
SE0000454803
DE0001030104

XS0250591582
DEOOOTUAG091

XS0283746237
XS0263952755
XS0236746888
XS0249228981
X50292308110

US912828FF20
US912810FT08

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
HUF
EUR
EUR
NZD
NOK
SEK

SEK
SEK
usb

EUR
EUR

EUR
JPY
EUR
EUR
EUR

usb
usb

Kéufe/
Zugénge

1.000
1.000.000
5.000

2.000
500

1.000
2.000

2.000
4.000

3.000

im Berichtszeitraum

Verkéufe/
Abgange

5.000
5.000
20.000
30.000
10.000
11.000
15.000
3.000
15.000
1.000

1.000.000

15.000
1.500
5.000

60.000

30.000

50.000

20.000
5.000

5.000
500

1.000

100.000

2.000
2.000
4.000

10.000
3.000

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe.)

Terminkontrakte
Rentenindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:

Basiswert:

Euro-Bund 8,5-10,5 J.

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro-Bund 8,5 -10,5 J.
Basiswert: 30-Year U.S. Treasury Bond

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

NZD

GBP

EUR

EUR
usb

EUR
EUR

Volumen
in 1.000

5.817,64

117.728,17
3.964,73

2.720,94
7.547,17
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Fondsvermogen: EUR 131.879.309,62 (128.004.114,83)
Umlaufende Anteile: Stiick 2.300.286 (2.595.533)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Branchen

Technologie

Automobilbau

Banken

Chemische Industrie, Pharma
Versorgungsindustrie
Versicherungen

Industrie
Telekommunikation
Andere Finanzdienstleister
Reise und Freizeit
Einzelhandel
Warenhauser, Handel

Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

19.436
16.822
15.354
13.289
12.383
12.376
8.399
3.893
3.167
2.796
2.645

21.319

131.879

14,74
12,75
11,64
10,08
9,39
9,38
6,37
2,95
2,40
2,12
2,01

16,17

100,00

(12,33)
( 8,41)
(11,11)
( 8,70)
(11,44)
(11,76)
( 4,89)
( 4,88)
( 2,67)
( 1,90)
(-—)
( 1,15)

(20,75)

)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Adidas-Salomon DE0005003404 STK 30.000 5.000 0 EUR 45,630000 1.368.900,00 1,04
Allianz DE0008404005 STK 45.000 45.000 68.000 EUR171,290000  7.708.050,00 5,84
BASF DE0005151005 STK 70.000 70.000 86.500 EUR 95,850000 6.709.500,00 5,09
Bayer DE0005752000 STK 71.000 72.000 106.000 EUR 55,800000  3.961.800,00 3,00
Bayerische Motoren Werke DE0005190003 STK 45.000 28.000 0 EUR 47,530000 2.138.850,00 1,62
Commerzbank DE0008032004 STK 110.000 0 0 EUR 34,820000  3.830.200,00 2,90
Continental DE0005439004 STK 25.000 6.000 0 EUR103,940000  2.598.500,00 1,97
DaimlerChrysler DE0007100000 STK 135.000 152.200 150.000 EUR 67,400000 9.099.000,00 6,90
Deutsche Bank DE0005140008 STK 90.000 0 0 EUR106,370000  9.573.300,00 7,26
Deutsche Borse DE0005810055 STK 10.000 10.000 0 EUR 82,390000 823.900,00 0,62
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 102.000 0 0 EUR 20,470000 2.087.940,00 1,58
Deutsche Post DE0005552004 STK 99.000 99.000 149.000 EUR 23,670000 2.343.330,00 1,78
Deutsche Postbank DE0008001009 STK 15.400 0 0 EUR 64,350000 990.990,00 0,75
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 285.000 285.000 450.000 EUR 13,660000  3.893.100,00 2,95
E.ON DE0007614406 STK 57.000 57.000 85.000 EUR121,930000  6.950.010,00 5,27
Henkel Vz. DE0006048432 STK 11.000 11.000 4.400 EUR 38,640000 425.040,00 0,32
Hypo Real Estate DE0008027707 STK 20.000 0 0 EUR 47,990000 959.800,00 0,73
Infineon Technologies DE0006231004 STK 45.000 0 0 EUR 12,260000 551.700,00 0,42
Linde DE0006483001 STK 19.000  5.000 0 EUR 89,470000 1.699.930,00 1,29
MAN DE0005937007 STK 35.000 0 0 EUR104,600000  3.661.000,00 2,78
Merck DE0006599905 STK 21.620 21.620 0 EUR101,420000  2.192.700,40 1,66
Metro DE0007257503 STK 21.000 10.000 0 EUR 60,770000 1.276.170,00 0,97
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 34.700 34.700 34.700 EUR134,520000  4.667.844,00 3,54
RWE DE0007037129 STK 70.000 70.000 70.000 EUR 77,620000 5.433.400,00 412
SAP DE0007164600 STK 137.200 0 5.000 EUR 37,780000 5.183.416,00 3,93
Siemens DE0007236101 STK 129.500  2.500 0 EUR105,800000 13.701.100,00 10,39
ThyssenKrupp DE0007500001 STK 70.000 10.000 18.000 EUR 43,400000  3.038.000,00 2,30
TUl DEOOOTUAGO00 STK 35.000 15.000 0 EUR 20,220000 707.700,00 0,54
Volkswagen Stammaktien DE0007664005 STK 19.000 23.000 19.000 EUR117,020000  2.223.380,00 1,69
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 10.000 0 5.000 EUR 76,210000 762.100,00 0,58
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 110.560.650,40 83,83
Summe Wertpapiervermogen EUR 110.560.650,40 83,83
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Besténden handelt es sich um verkaufte
Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
DAX 21.09.2007 DE0008469594 EUREX  STK 90 72.000,00 0,05
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 72.000,00 0,05
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 18.872.913,16 18.872.913,16 14,31
Bank: Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 2.455.634,92 2.455.634,92 1,86
Summe der Bankguthaben EUR 21.328.548,08 16,17
Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche EUR 75.234,37 75.234,37 0,06
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 75.234,37 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -1567.12323  -0,12
Fondsvermégen 131.879.309,62 100
Anteilwert EUR 57,33
Umlaufende Anteile STK 2.300.286
Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermégen (in %) 83,83
Bestand der Derivate
am Fondsvermaogen (in %) 0,05

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

européische Aktien: per 29.06.2007
alle anderen Vermdgenswerte: per 28.06.2007
Marktschliissel

b) Terminbérsen

EUREX EUREX AG

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Beiersdorf DE0005200000 STK 19.000 19.000

Derivate
(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Volumen
in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Gekaufte Kontrakte:

Basiswerte:

E. ON, DaimlerChrysler , Deutsche Telekom, EUR 61.200,29
Miinchener Riickversicherung, BASF, Volkswagen,

Deutsche Post, Allianz, Bayer, RWE

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 16.558,18
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Fondsvermogen: EUR 41.312.833,69 (34.165.174,38)
Umlaufende Anteile: Stiick 1.120.622 (1.067.965)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien Inland nach Branchen

Chemische Industrie, Pharma 10.391 25,15 (28,11)
Industrie 9.889 23,94 (19,67)
Bauindustrie 3.996 9,67 ( 8,92)
Einzelhandel 2.518 6,10 ( 6,51)
Andere Finanzdienstleister 2.087 5,05 (—-—)
Banken 1.454 3,52 ( 4,29)
Privater Konsum und Haushalt 1.446 3,50 ( 3,47)
Grundstoffe 1.289 3,12 (—-—)
Medien 1.224 2,96 ( 2,91)
Technologie 1.047 2,53 (—-—)
Versicherungen 890 2,16 ( 3,52)
Gesundheitsfirsorge 661 1,60 (—-—)
Nahrung 576 1,39 ( 3,66)
Automobilbau 371 0,90 ( 1,33)
Energie 32 0,08 ( 0,20)
Dienstleistungen - - ( 2,73)
Elektrotechnik - - ( 1,82)
Aktien Ausland

Niederlande 2.044 4,95 ( 6,50)
Irland 1.422 3,44 ( 4,29)
Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/

sonstige Verbindlichkeiten -24 -0,06 ( 1,58)

41.313 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank DE0005408116 STK 12.700 0 0 EUR 38,500000 488.950,00 1,18
Ahlers DE0005009732 STK 10.000  10.000 0 EUR 12,480000 124.800,00 0,30
AMB Generali DE0008400029 STK 3.100 0 0 EUR 112,750000 349.525,00 0,85
Arcandor DE0006275001 STK 26.000 0 0 EUR 25,240000 656.240,00 1,59
AWD DE0005085906 STK 6.000 0 0 EUR 31,600000 189.600,00 0,46
Bayer.Hypo- und Vereinshank DE0008022005 STK 10.000 0 5.000 EUR 41,900000 419.000,00 1,01
Beiersdorf DE0005200000 STK 36.250  28.000 10.500 EUR 52,500000 1.903.125,00 4,61
Bilfinger Berger DE0005909006 STK 17.920 1.920 0 EUR 65,490000 1.173.580,80 2,84
Celesio DE000CLS1001 STK 30.000 5.000 3.000 EUR 47,970000 1.439.100,00 3,48
Conergy DE0006040025 STK 2.000 2.000 0 EUR 57,190000 114.380,00 0,28
CropEnergies DEOOOAOLAUP1 STK 900 0 0 EUR 7,280000 6.552,00 0,02
Delticom DE0005146807 STK 3.000 0 500 EUR 60,400000 181.200,00 0,44
Demag Cranes DEO0ODCAGO10 STK 4.000 4.000 0 EUR 48,650000 194.600,00 0,47
Depfa Bank IE0072559994 STK 110.000  21.000 19.000 EUR 12,930000 1.422.300,00 3,44
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 5.000 0 0 EUR 53,190000 265.950,00 0,64
DEUTZ DE0006305006 STK 12.000 12.000 0 EUR 9,330000 111.960,00 0,27
Douglas DE0006099005 STK 13.000 0 0 EUR 47,900000 622.700,00 1,51
EADS NL0000235190 STK 85.000 0 0 EUR 24,050000 2.044.250,00 4,95
euromicron DE0005660005 STK 5.000 5.000 0 EUR 20,050000 100.250,00 0,24
Fielmann DE0005772206 STK 2.519 0 681 EUR 46,110000 116.151,09 0,28
Fraport DE0005773303 STK 2.000 0 0 EUR 53,020000 106.040,00 0,26
Fresenius DE0005785638 STK 29.400 19.600 0 EUR 56,000000 1.646.400,00 3,99
GEA DE0006602006 STK 63.000 18.000 0 EUR 25,620000 1.614.060,00 3,91
Hannover Riickversicherung DE0008402215 STK 15.000 0 0 EUR 36,060000 540.900,00 1,31
HeidelbergCement DE0006047004 STK 5.000 0 0 EUR 111,400000 557.000,00 1,35
Heidelberger Druckmaschinen DE0007314007 STK 25.000 0 0 EUR 35,540000 888.500,00 2,15
Hochtief DE0006070006 STK 20.000 0 0 EUR 79,940000 1.598.800,00 3,87
Hugo Boss DE0005245534 STK 12.600 0 0 EUR 44,260000 557.676,00 1,35
IKB Deutsche Industriebank DE0008063306 STK 20.200 4.000 1.800 EUR 27,020000 545.804,00 1,32
IVG Immobilien DE0006205701 STK 23.000 0 0 EUR 29,320000 674.360,00 1,63
IWKA DE0006204407 STK 11.000 5.000 4.000 EUR 25,100000 276.100,00 0,67
K+S DE0007162000 STK 16.578 1.500 922  EUR 112,540000 1.865.688,12 452
Kldckner & Co DE000KC01000 STK 17.350 9.000 0 EUR 53,870000 934.644,50 2,26
Krones DE0006335003 STK 2.600 0 0 EUR 171,370000 445.562,00 1,08
KWS Saat DE0007074007 STK 250 0 0 EUR 127,500000 31.875,00 0,08
Lanxess DE0005470405 STK 31.000 5.000 0 EUR 40,520000 1.256.120,00 3,04
Leoni DE0005408884 STK 10.800 0 3.900 EUR 34,330000 370.764,00 0,90
M-U-T AG DEOOOAOMSN11 STK 15.000 15.000 0 EUR 10,250000 153.750,00 0,37
MLP DE0006569908 STK 22.500 4.500 0 EUR 14,110000 317.475,00 0,77
MTU Aero Engines DEOOOAODIOPTO STK 26.000 0 0 EUR 47,000000 1.222.000,00 2,96
Nabaltec DEOOOAOKPPR7 STK 5.840 0 160 EUR 17,990000 105.061,60 0,25
Norddeutsche Affinerie DE0006766504 STK 9.500 0 0 EUR 32,560000 309.320,00 0,75
Pfleiderer DE0006764749 STK 28.000 3.000 0 EUR 22,490000 629.720,00 1,52
Praktiker Bau- und Heimwerkermédrkte DEOOOAOF6MD5 STK 10.000 1.700 0 EUR 29,930000 299.300,00 0,72
Premiere DEOOOPREM111 STK 10.000 0 0 EUR 17,670000 176.700,00 0,43
ProSiebenSat.1 Media DE0007771172 STK 36.000 0 0 EUR 29,080000 1.046.880,00 2,53
Puma DE0006969603 STK 4.000 0 0 EUR 330,250000 1.321.000,00 3,20
Rheinmetall DE0007030009 STK 17.000 5.000 0 EUR 69,090000 1.174.530,00 2,84
Rhon-Klinikum DE0007042301 STK 14.800 0 0 EUR 44,650000 660.820,00 1,60
Salzgitter DE0006202005 STK 15.000 0 0 EUR 141,000000 2.115.000,00 5,12
Schmack Biogas DE000SBGS111 STK 8.000 3.000 0 EUR 55,890000 447.120,00 1,08
Schwarz Pharma DE0007221905 STK 2.615 0 0 EUR 105,910000 276.954,65 0,67
SGL CARBON DE0007235301 STK 20.000 3.000 0 EUR 30,630000 612.600,00 1,48
SKW Stahl-Metallurgie DEOOOSKWMO013 STK 10.000 0 0 EUR 35,450000 354.500,00 0,86
SMT Scharf DE0005751986 STK 15.000 15.000 0 EUR 10,480000 157.200,00 0,38
Stada Arzneimittel DE0007251803 STK 18.500 0 0 EUR 46,900000 867.650,00 2,10
STEICO AG DEOOOAOLR936 STK 2.000 2.000 0 EUR 18,450000 36.900,00 0,09
Symrise DE000SYM9999 STK 28.000 28.000 0 EUR 21,300000 596.400,00 1,44
Stidzucker DE0007297004 STK 33.000 0 3.000 EUR 16,290000 537.570,00 1,30
Techem DE0005471601 STK 5.900 0 0 EUR 51,790000 305.561,00 0,74
United Internet DE0005089031 STK 5.000 5.000 0 EUR 15,170000 75.850,00 0,18
VBH DE0007600702 STK 25.000 25.000 0 EUR 9,020000 225.500,00 0,55
VERBIO DE00OAOJLOWG STK 5.000 0 0 EUR 6,440000 32.200,00 0,08
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Vossloh DE0007667107 STK 4.000 0 0 EUR 87,110000 348.440,00 0,84

Wacker Chemie DEO0OWCH8881 STK 2.200 0 0 EUR 172,450000 379.390,00 0,92

Wincor Nixdorf DEOOOAOCAYB2 STK 10.600 5.300 0 EUR 67,670000 717.302,00 1,74

Summe der amtlich

gehandelten Wertpapiere EUR 41.337.201,76 100,06

Summe Wertpapiervermogen EUR 41.337.201,76 100,06

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depothank:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 25.966,34 25.966,34 0,06

Summe der Bankguthaben EUR 25.966,34 0,06

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 896,54 896,54 0,00

Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 896,54 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -51.230,95 -0,12

Fondsvermdgen 41.312.833,69 100

Anteilwert EUR 36,87

Umlaufende Anteile STK 1.120.622

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermadgen (in %) 100,06

Bestand der Derivate
am Fondsvermagen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

europdische Aktien: per 29.06.2007
alle anderen Vermdgenswerte: per 28.06.2007
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Fondsvermégen: EUR 146.125.023,97 (124.298.153,53)

Umlaufende Anteile: Stiick 2.527.365 (2.327.808)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien
Bundesrep. Deutschland
Frankreich
Italien
Schweden
Finnland

GB + Nordirland
Osterreich
Norwegen
Niederlande
Schweiz
Spanien

Belgien
Luxemburg
Ungarn

Kanada

Barvermogen/
sonstige Vermogensgegenstinde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

26.109
21.553
19.524
11.910
11.514
9.470
7.640
6.018
5.886
5.840
5.620
3.075
2.835
1.505

7.626

146.125

17,87
14,75
13,36
8,15
7,88
6,48
5,23
4,12
4,03
4,00
3,85
2,10
1,94
1,03

5,21

100,00

(19,33)
(13,62)
(11,23)
(15,63)
( 1,19)
( 7,74)
( 3,71)
( 5,64)
( 9,61)
( 1,93)
( 2,10)
( 2,02)
( 2,12)
(=)
( 0,89)

( 3,24)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

Air France-KLM

Arcelor Mittal

Bco Santander Cen. Hisp.
Capitalia

Deutsche Bank

Deutsche Borse
Deutsche Lufthansa
Deutsche Telekom

Enel

ENI

Erste Bk d. oest.Sparkassen
Fortis

Fortum

France Télécom

Intesa Sanpaolo
Koninklijke DSM N.V.
LVMH

MAN

Mediaset

Miinchener Riickversicherung
Natexis Banques Populaires
Neste Qil

oMv

Peugeot

Repsol

RWE

S.A. des Ciments Vicat
Safran

Sampo

SAP

SES

Siemens

Telecom Italia

Thomson

ThyssenKrupp
UniCredito Italiano

UPM Kymmene

Vivendi

voestalpine

Osterreichische Elektrizitatswirtschaft

Osterreichische Post
Béloise

Zurich Financial Services
British Energy

Tomkins

United Utilities

Richter Gedeon
Bergesen Worldwide Gas
Statoil

Wavefield Inseis
Electrolux

Scania

Svenska Cellulosa

Tele2

TeliaSonera

Summe der amtlich gehandelten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

ISIN

FR0000031122
NL0000361947
ES0113900J37
IT0003121495
DE0005140008
DE0005810055
DE0008232125
DE0005557508
[T0003128367
IT0003132476
AT0000652011
BE0003801181
10009007132
FR0000133308
IT0000072618
NL0000009827
FR0000121014
DE0005937007
[T0001063210
DE0008430026
FR0000120685
F10009013296
AT0000743059
FR0000121501
ES0173516115
DE0007037129
FR0000031775
FR0000073272
10009003305
DE0007164600
LU0088087324
DE0007236101
IT0003497168
FR0000184533
DE0007500001
IT0000064854
F10009005987
FR0000127771
AT0000937503
AT0000746409
ATO000APOST4
CH0012410517
CH0011075394
GB0O0OB04QKW59
(GB0008962655
(GB0006462336
HU0000067624
N00003102105
N00010096985
N00010295504
SE0000103814
SE0000308280
SE0000112724
SE0000314312
SE0000667925

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

Bestand
30.06.2007

45.000
63.000
200.000
410.000
28.000
17.000
147.000
190.000
350.000
115.000
25.000
100.000
125.000
135.000
470.000
81.274
27.000
30.000
350.000
20.000
150.000
100.000
30.000
50.000
100.000
37.000
7.000
160.000
130.000
40.000
180.000
28.000
1.400.000
200.000
68.000
390.000
163.000
90.000
25.000
45.000
46.000
40.000
13.000
500.000
750.000
250.000
10.000
140.000
135.000
240.000
150.000
120.000
210.000
120.000
550.000

Kaufe/ Verkéufe/

Zugénge Abgange

im Berichtszeitraum
45.000 0
0 15.000
200.000 0
410.000 0
4.000 0
17.000 0
47.000 25.000
40.000 0
50.000 0
25.000 0
25.000 20.000
23.000 0
140.000 15.000
25.000 0
470.000 0
17.274 0
27.000 0
0 0
90.000 0
3.000 3.000
35.000 0
125.000 25.000
30.000 58.000
50.000 0
18.000 18.000
37.000 0
7.000 0
160.000 0
130.000 0
9.000 25.000
0 20.000
0 6.000
400.000 0
30.000 0
0 12.000
60.000 0
163.000 0
18.000 0
25.000 0
45.000 0
46.000 0
8.000 0
13.000 0
200.000 0
750.000 0
70.000 0
10.000 0
140.000 0
30.000 10.000
240.000 0
30.000 40.000
90.000 0
150.000 0
125.000 120.000
550.000 0

Kurs

EUR 34,110000
EUR 46,420000
EUR 13,620000
EUR 7,355000
EUR  106,370000
EUR 82,390000
EUR 20,470000
EUR 13,660000
EUR 7,895000
EUR 26,820000
EUR 57,240000
EUR 30,750000
EUR 23,250000
EUR 20,330000
EUR 5,445000
EUR 36,440000
EUR 84,210000
EUR  104,600000
EUR 7,605000
EUR  134,520000
EUR 17,800000
EUR 28,900000
EUR 49,710000
EUR 59,270000
EUR 28,960000
EUR 77,620000
EUR 91,510000
EUR 18,990000
EUR 21,290000
EUR 37,780000
EUR 15,750000
EUR  105,800000
EUR 2,040000
EUR 14,140000
EUR 43,400000
EUR 6,625000
EUR 18,100000
EUR 31,770000
EUR 60,500000
EUR 37,900000
EUR 32,610000
CHF  119,600000
CHF  376,000000
GBP 5,315000
GBP 2,587500
GBP 7,050000
HUF 36.960,000000
NOK  78,000000
NOK  181,000000
NOK  51,750000
SEK  164,000000
SEK  169,500000
SEK  114,000000
SEK  112,250000
SEK 50,500000

Kurswert
in EUR

1.534.950,00
2.924.460,00
2.724.000,00
3.015.550,00
2.978.360,00
1.400.630,00
3.009.090,00
2.595.400,00
2.763.250,00
3.084.300,00
1.431.000,00
3.075.000,00
2.906.250,00
2.744.550,00
2.559.150,00
2.961.624,56
2.273.670,00
3.138.000,00
2.661.750,00
2.690.400,00
2.670.000,00
2.890.000,00
1.491.300,00
2.963.500,00
2.896.000,00
2.871.940,00

640.570,00
3.038.400,00
2.767.700,00
1.511.200,00
2.835.000,00
2.962.400,00
2.856.000,00
2.828.000,00
2.951.200,00
2.583.750,00
2.950.300,00
2.859.300,00
1.512.500,00
1.705.500,00
1.500.060,00
2.888.585,38
2.951.380,71
3.956.732,77
2.889.382,71
2.624.173,66
1.504.693,35
1.375.509,06
3.077.890,47
1.564.452,61
2.660.502,95
2.199.781,71
2.589.123,60
1.456.787,59
3.003.880,87

138.498.882,00
138.498.882,00

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

1,05
2,00
1,86
2,06
2,04
0,96
2,06
1,78
1,89
2,11
0,98
2,10
1,99
1,88
1,75
2,03
1,56
2,15
1,82
1,84
1,83
1,98
1,02
2,03
1,98
1,97
0,44
2,08
1,89
1,03
1,94
2,03
1,95
1,94
2,02
1,77
2,02
1,96
1,04
1,17
1,03
1,98
2,02
2,71
1,98
1,80
1,03
0,94
2,11
1,07
1,82
1,51
1,77
1,00
2,06

94,78
94,78
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank:
Bayerische Hypo- und Vereinshbank AG EUR 7.470.425,49 7.470.425,49 511
Guthaben in sonstigen
EU/EWR-Wé&hrungen: GBP 14.225,55 21.180,32 0,01
DKK 13.221,81 1.776,50 0,00
Guthaben in
Nicht-EU/EWR-W4&hrungen: NOK 1.835.043,01 231.146,36 0,16
usD 10.945,72 8.140,93 0,01
CHF 64.604,61 39.008,35 0,03
Summe der Bankguthaben EUR 7.771.677,95 5,32
Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche EUR 22.803,88 22.803,88 0,02
Dividendenanspriiche EUR  214.028,34 214.028,34 0,15
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 236.832,22 0,16

Verbindlichkeiten
aus Kreditaufnahme

Kredite in sonstigen EU/EWR-Wéhrungen SEK -1.753.389,86 -189.630,04 0,13
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -192.738,16 0,13
Fondsvermégen 146.125.023,97 100
Anteilwert EUR 57,82
Umlaufende Anteile STK 2.527.365

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermdgen (in %) 94,78

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergutung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

européische Aktien: per 29.06.2007
alle anderen Vermdgenswerte: per 28.06.2007
Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2007
Schwedische Krone SEK 9,246372 =1 Euro (EUR)
Pfund Sterling GBP 0,671640 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,938879 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,656174 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,442617 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,344530 = 1 Euro (EUR)
Forint HUF  245,631443 = 1 Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

ABN AMRO
Alcatel-Lucent
Alstom

Associated British Foods

Aker Kvarner
Aker Yards

Bank Austria Creditanstalt

BASF

Banca Pop. di Milano
Electrolux

GAZ de France
Kon. KPN

QOrion

Publicis Groupe
British Airways
Norsk Hydro
Renewable Energy
Ericsson
ForeningsSparbanken
Lundin Mining
Nordea Bank
Rezidor Hotel
Rottneros
Télévision Fse 1
TomTom
Sainsbury

Orkla

OMX

Volkswagen

Volvo

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
ABN AMRO Anrechte

Derivate

NL0000301109
FR0000130007
FR0010220475
(GB0006731235
N00010215684
N00010222995
AT0000995006
DE0005151005
IT0000064482
SE0001195819
FR0010208488
NL0000009082
F10009014377
FR0000130577
(GB0001290575
N00005052605
N00010112675
SE0000108656
SE0000242455
SE0001134529
SE0000427361
SE0001857533
SE0000112252
FR0000054900
NL0000387058
GBOOBO19KW72
N00003733800
SE0000110165
DE0007664005
SE0000115446

NL0000399715

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

1.609

240.000
16.000
75.000

160.000
7.000

40.000
100.000
420.000
180.000

55.000
25.000

220.000

6.000
148.000

94.907

96.516
110.000
26.000
240.000
16.000
75.000
8.000
33.000
190.000
160.000
80.000
230.000
90.000
75.000
320.000
100.000
100.000
420.000
90.000
220.000
210.000
200.000
1.000.000
55.000
95.000
425.000
275.000
170.000
31.000
195.000

94.907

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DJES 50 Index (Price) (EUR)

Volumen
in 1.000

14.862,89
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Fondsvermégen: EUR 71.276.299,19 (82.082.681,22)

Umlaufende Anteile: Stiick 1.751.411 (2.086.054)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien

GB + Nordirland
Frankreich

Bundesrep. Deutschland
Schweiz

Spanien

Italien

Niederlande

Belgien

Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstdnde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

17.166
14.281
14.258
10.970
5.780
5.664
2.898

259

71.276

24,08
20,04
20,00
15,39
8,11
7,95
4,07

0,36

100,00

(23,30)
(20,59)
(11,81)
(19,57)
( 8,12)
( 4,22)
( 7,58)
( 4,12)

( 0,69)
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

Allianz

AXA

Banco Bilbao

BASF

Bco Santander Cen. Hisp.
BNP Paribas

Deutsche Bank

E. ON

ENI

ING

Siemens

Société Générale

Suez

Total “B*

UniCredito Italiano
Credit Suisse

Nestlé

UBS

Barclays
GlaxoSmithKline

HBOS

HSBC

Royal Bank of Scotland
Vodafone

Andere Wertpapiere
Roche (Genussscheine)

Summe der amtlich gehandelten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Depothank:

Conrad Hinrich Donner Bank AG

Guthaben in sonstigen
EU/EWR-W4&hrungen:

Guthaben in
Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen:

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche

Dividendenanspriiche

Summe sonstige Vermogensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten *)

Fondsvermégen

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermadgen (in %)

Bestand der Derivate
am Fondsvermdgen (in %)

ISIN

DE0008404005
FR0000120628
ES0113211835
DE0005151005
ES0113900J37
FR0000131104
DE0005140008
DE0007614406
IT0003132476
NL0000303600
DE0007236101
FR0000130809
FR0000120529
FR0000120271
IT0000064854
CH0012138530
CH0012056047
CH0024899483
(GB0031348658
(GB0009252882
(GB0030587504
GB0005405286
(GB0007547838
GBOOB16GWD56

CH0012032048

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

EUR
EUR

EUR

GBP

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
STK

Bestand
30.06.2007

17.000
89.500
157.500
30.000
215.000
31.000
25.500
23.500
115.000
89.000
27.000
19.000
69.000
54.000
390.000
53.000
10.000
61.000
260.000
150.000
180.000
220.000
300.000
1.300.000

21.000

113.134,40

73.599,75

43.993,28

103,67
138.188,04

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr

Kaufe/ Verkéufe/

Zugéange Abgénge
im Berichtszeitraum

0 5.000
0 11.000
0 22500
33.000 3.000
0 25.000
0 8.000
0 5.000
0 7.500
0 20.000
0 3.000
33.000 6.000
0 7.250
0 23.000
0 10.000
390.000 0
0 10.000
0 2.000
0 7.000
0 40.000
10.000  10.000
0 25.000
0 10.000
207.500 17.500
1.400.000 100.000
0 2.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

CHF

Kurs

171,790000
31,800000
18,080000
96,170000
13,640000
87,200000

106,610000

122,540000
26,800000
32,560000

105,710000

136,580000
42,150000
59,780000

6,620000
86,750000

461,250000

72,700000
6,905000
12,990000
9,745000
9,105000
6,230000
1,661000

215,400000

Kurswert
in EUR

2.920.430,00
2.846.100,00
2.847.600,00
2.885.100,00
2.932.600,00
2.703.200,00
2.718.555,00
2.879.690,00
3.082.000,00
2.897.840,00
2.854.170,00
2.595.020,00
2.908.350,00
3.228.120,00
2.581.800,00
2.776.127,39
2.785.033,46
2.677.677,59
2.673.009,35
2.901.107,74
2.611.666,96
2.982.401,29
2.782.740,75
3.214.966,35

2.731.234,76

71.016.540,64
71.016.540,64

113.134,40

109.582,14

26.563,20
249.279,74
103,67
138.188,04
138.291,71
-127.812,90
71.276.299,19

40,70
1.751.411

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

4,10
3,99
4,00
4,05
412
3,79
3,81
4,04
4,32
4,07
4,01
3,64
4,08
4,53
3,62
3,90
3,91
3,76
3,75
4,07
3,66
418
3,90
4,51

3,83

99,64
99,64

0,16

0,15

0,04
0,35
0,00
0,19
0,19
-0,18
100

99,64

0,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

europdische Aktien:
alle anderen Vermdgenswerte:

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Pfund Sterling GBP
Schweizer Franken CHF
US-Dollar usD

per 29.06.2007
per 28.06.2007

per 29.06.2007
0,671640 = 1 Euro (EUR)

1,656174 = 1 Euro (EUR)
1,344530 = 1 Euro (EUR)

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

Novartis

ABN AMRO

Astrazeneca

Fortis

Ericsson

ISIN

CH0012005267
NL0000301109
(GB0009895292
BE0003801181
SE0000108656

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK

Kéufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

— 74.000

= 128.000

7.500 80.000

= 104.000
1.075.000 1.075.000



HANSAamerika

Fondsvermogen: EUR 10.260.550,63 (8.546.546,03)
Umlaufende Anteile: Stiick 266.080 (229.738)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Branchen

Technologie 2.161 21,06 (21,00)
Industrie 1.753 17,08 (10,52)
Nahrung 1.147 11,18 ( 7,78)
Chemische Industrie, Pharma 992 9,67 (10,55)
Finanzdienstleister 735 7,16 ( 1,61)
Versicherungen 578 5,63 ( 7,34)
Bauindustrie 565 5,50 ( 2,47)
Konsum 504 4,91 ( 10,46)
Telekommunikation 487 4,75 ( 3,19)
Grundstoffe 307 2,99 (—-—)
Energie 191 1,86 (5,63)
Reise und Freizeit 123 1,20 (—-—)
Gesundheitsfirsorge 98 0,96 (—=-—)
Dienstleistungen - - ( 8,80)
Banken - - ( 2,77)
Versorger — - ( 2,57)
Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/

sonstige Verbindlichkeiten 620 6,05 ( 5,31)

10.261 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

)



HANSAamerika

Vermégensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Alcoa US0138171014 STK 7.000 0 0 USD 39,300000 204.606,81 1,99
Altria US02209S1033 STK 5.000 2.000 1.000 USD 69,920000 260.016,51 2,53
American Express US0258161092 STK 5.000 0 0 USD 61,220000 227.663,20 2,22
American International US0268741073 STK 8.000 1.000 0 USD 70,450000 419.179,94 4,09
Anadarko Petroleum Corp. US0325111070 STK 8.000  8.000 0 USD 51,540000 306.664,78 2,99
AT&T US00206R1023 STK 8.000  8.000 0 USD 40,740000 242.404,41 2,36
Boeing US0970231058 STK 8.000 2.500 0 USD 95,160000 566.205,29 5,52
Caterpillar US1491231015 STK 5.000 5.000 0 USD 79,090000 294.117,65 2,87
Citadel Broadcasting US17285T1060 STK 0,3 804 804 USD 6,290000 1,41 0,00
Citigroup US1729671016 STK 5.000 0 2.000 USD 51,810000 192.669,56 1,88
Coca-Cola US1912161007 STK 10.000  2.000 0 USD 52,630000 391.437,90 3,81
Corning US2193501051 STK 8.000  8.000 0 USD 25,700000 152.915,89 1,49
Cummins US2310211063 STK 1.500 1.500 0 USD 102,970000 114.876,57 1,12
CVS Caremark US1266501006 STK 4.500 0 0 USD 36,550000 122.328,99 1,19
Deere US2441991054 STK 2.000 2.000 0 USD 119,380000 177.578,78 1,73
Emerson Electric US2910111044 STK 4500 4.500 0 USD 47,330000 158.408,51 1,54
General Electric US3696041033 STK 8.000  3.000 0 USD 38,120000 226.815,32 2,21
Google US38259P5089 STK 300 600 300 USD 525,010000 117.143,54 1,14
Hewlett-Packard US4282361033 STK 8.000  8.000 0 USD 44,610000 265.431,04 2,59
Home Depot US4370761029 STK 4.000 0 3.000 USD 39,520000 117.572,68 1,15
Ingram Micro Inc. US4571531049 STK 7.000 7.000 0 USD 21,380000 111.310,27 1,08
Intel US4581401001 STK 9.000 0 0 USD 23,920000 160.115,43 1,56
International Game Technology US4599021023 STK 4.000 4.000 0 USD 39,600000 117.810,68 1,15
Intl Business Machines US4592001014 STK 6.000 2.000 0 USD 105,950000 472.804,62 4,61
Johnson & Johnson US4781601046 STK 7.000 1.000 0 USD 61,500000 320.186,24 3,12
JPMorgan Chase US46625H1005 STK 6.000 0 0 USD 48,960000 218.485,27 2,13
Kellogg US4878361082 STK 2.500 2.500 0 USD 51,540000 95.832,74 0,93
Lincoln National US5341871094 STK 3.000 1.000 0 USD 71,040000 158.508,92 1,54
McDonald’s US5801351017 STK 8.000  8.000 0 USD 50,850000 302.559,26 2,95
MEMC Electronic Materials US5527151048 STK 3.000 3.000 3.500 USD 61,150000 136.441,73 1,33
Merck US5893311077 STK 6.000 6.000 0 USD 50,480000 225.268,31 2,20
Merrill Lynch & Co. US5901881087 STK 1.500 1.500 0 USD 86,020000 95.966,62 0,94
National Qilwell Varco US6370711011 STK 2.500 0 0 USD 102,910000 191.349,39 1,86
PepsiCo US7134481081 STK 2.000 2.000 0 USD 65,250000 97.059,94 0,95
Procter & Gamble US7427181091 STK 7.000 0 0 USD 61,360000 319.457,36 3,11
Suntech Power US86800C1045 STK 4.000 4.000 0 USD 36,910000 109.807,89 1,07
Texas Instruments US8825081040 STK 4.000 4.000 0 USD 37,740000 112.277,15 1,09
Textron Inc. US8832031012 STK 1.500 1.500 0 USD 110,750000 123.556,19 1,20
The Walt Disney US2546871060 STK 10.500 0 0 USD 33,850000 264.348,88 2,58
Thermo Electron US8835561023 STK 3.000 3.000 0 USD 51,630000 115.200,11 1,12
Time Warner US8873171057 STK 6.000  6.000 0 USD 21,210000 94.650,18 0,92
United Technologies US9130171096 STK 5.000 0 0 USD 71,090000 264.367,47 2,58
Verizon US92343V1044 STK 8.000  3.000 0 USD 41,070000 244.367,92 2,38
Viacom Class B US92553P2011 STK 4.000 4.000 0 USD 41,230000 122.808,71 1,20
Waters US9418481035 STK 2.500 2.500 0 USD 60,080000 111.711,90 1,09
Wyeth US9830241009 STK 3.000 0 0 USD 57,020000 127.226,61 1,24
Summe der amtlich
gehandelten Wertpapiere EUR 9.271.518,57 90,36
In organisierte Markte
einbezogene Wertpapiere
Aktien
Cisco Systems US17275R1023 STK 5.000 5.000 4500 USD 27,850000 103.567,79 1,01
Genzyme US3729171047 STK 2.000 2.000 0 USD 65,950000 98.101,20 0,96
Microsoft US5949181045 STK 7.500 0 2.500 USD 29,830000 166.396,44 1,62
Summe der in organisierte
Mérkte einbezogenen Wertpapiere EUR 368.065,43 3,59
Summe Wertpapiervermdgen EUR 9.639.584,00 93,95



HANSAamerika

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank:

Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 383.260,51 383.260,51 &8

Guthaben in

Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen: USD 321.211,70 238.902,59 2,33

Summe der Bankguthaben EUR 622.163,10 6,06

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriiche EUR 1.321,89 1.321,89 0,01

Dividendenanspriiche EUR 8.148,95 8.148,95 0,08

Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 9.470,84 0,09

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR —-10.667,31 -0,10

Fondsvermégen 10.260.550,63 100

Anteilwert EUR 38,56

Umlaufende Anteile STK 266.080

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermdgen (in %) 93,95

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 0,00

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergutung, Depotbankvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Samtliche Vermdgenswerte per 28.06.2007

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2007

US-Dollar usb 1,344530 = 1 Euro (EUR)
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HANSAamerika

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

Abbott Laboratories
ACE

American Tower Class A
Automatic Data Processing
Best Buy

Bank of New York
Broadridge Financial Solutions
Colgate-Palmolive
ConocoPhillips

Dean Foods Co.

Du Pont Nemours
Electr.Data Systems
Exxon Mobil

Goodrich

Honeywell International
ITT

Kohl’s

Kraft Foods

Limited Brands

Marriott International
Motorola

Nabors Industries
NICOR

Northrop Grumman
Pfizer

Pride International
Sprint

St. Paul Travelers
Starbucks

Southern

TYCO International
Wal-Mart Stores

Waste Management
Weyerhaeuser

In organisierte Médrkte einbezogene Wertpapiere
Aktien

Amgen

Covanta

NVIDIA

Parametric Technology

SanDisk

Sepracor

Staples

ISIN

US0028241000
KYG0070K1031
US0299122012
US0530151036
US0865161014
US0640571024
US11133T1034
US1941621039
US20825C1045
US2423701042
US2635341090
US2856611049
US30231G1022
US3823881061

US4385161066
US4509111021

US5002551043
US50075N1046
US5327161072
US5719032022
US6200761095
BMG6359F1032
US6540861076
US6668071029
US7170811035
US7415301022
US8520611000
US7928601084
US8552441094
US8425871071

BM9021241064
US9311421039
US94106L1098
US9621661043

US0311621009
US22282E1029
US67066G1040
US6991732099
US80004C1018
US8173151049
US8550301027

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Kéufe/
Zugénge

2.500
4.500
4.000
2.000
3.000
2.000

500

im Berichtszeitraum

Verkéufe/
Abgange

2.500
2.500
3.500
3.000
3.000
4.000

750
2.500
6.000
3.000
5.500
6.000
5.000
4.000
6.000
2.000
3.000
4.152
6.000
3.000
6.000
6.000
3.000
2.000
7.000
3.000
9.000
3.500
4.000
4.000
4.500
6.000
5.000
2.000

2.500
4.500
4.000
8.000
3.000
2.000
5.000



HANSAasia

Fondsvermogen: EUR 21.397.005,51 (21.725.072,81)
Umlaufende Anteile: Stiick 490.281 (494.964)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Branchen

Industrie

Technologie

Andere Finanzdienstleister
Automobilbau

Banken

Konsum

Chemische Industrie, Pharma
Einzelhandel

Nahrung
Telekommunikation
Gesundheitsfursorge
Bauindustrie

Grundstoffe
Dienstleistungen
Versorgungsindustrie

Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)

5.344
2.373
2.370
1.873
1.760
1.713
1.565
1.184
1.001
696
582
476
372

88

21.397

24,98
11,09
11,08
8,75
8,23
8,01
7,31
5,53
4,68
3,25
2,72
2,22
1,74

0,41

100,00

(21,08)
(10,62)
( _!_)
( 8,35)
( 511)
(18,69)
(12,26)
(-—)
( 2,38)
( 6,03)
(-—)
( 3,04)
( 2,57)
( 7,66)
( 1,49)

( 0,72)

)
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HANSAasia

Vermogensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange  Abgéinge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Acom JP3108600002 STK 8.000  8.000 0 JPY 4.420,000000 212.973,03 1,00
Advantest JP3122400009 STK 18.000 0 0 JPY 5.370,000000  582.182,49 2,72
Alps Electric JP3126400005 STK 35.000 0 0 JPY 1.232,000000  259.711,45 1,21
Aozora Bank JP3711200000 STK 184.000 0 0 JPY 455,000000 504.244,96 2,36
Asahi Kasei JP3111200006 STK 30.000 0 0 JPY 810,000000  146.358,73 0,69
Astellas Pharma JP3942400007 STK 10.000 0 0 JPY 5.360,000000  322.832,42 1,51
Canon JP3242800005 STK 16.900 0 0 JPY 7.230,000000 735.931,43 3,44
CSK JP3346400009 STK 10.000 0 0 JPY 4.340,000000  261.397,89 1,22
Daiwa House Industry JP3505000004 STK 15.000 0 0 JPY 1.762,000000  159.187,70 0,74
Daiwa Securities JP3502200003 STK 30.000 10.000 0 JPY 1.313,000000  237.245,69 1,11
Denso JP3551500006 STK 20.000 10.000 0 JPY 4.820,000000  580.616,51 2,71
Dentsu JP3551520004 STK 100 0 0 JPY 349.000,000000 210.202,45 0,98
Eisai JP3160400002 STK 8.000 0 0 JPY 5.380,000000  259.229,61 1,21
Fanuc JP3802400006 STK 7.500 0 0 JPY  12.720,000000  574.593,52 2,69
Fast Retailing JP3802300008 STK 8.000 0 0 JPY 8.770,000000  422.573,18 1,97
Fujitsu JP3818000006 STK 50.000 50.000 0 JPY 908,000000  273.443,88 1,28
Gulliver International JP3235700006 STK 10.000 10.000 0 JPY 7.110,000000  428.234,79 2,00
Honda Motor JP3854600008 STK 17.000 0 0 JPY 4.500,000000  460.758,95 2,15
Inpex JP3294460005 STK 43 0 0 JPY 1.150.000,000000  297.837,00 1,39
Itochu Techno-Science JP3143900003 STK 7500  7.500 0 JPY 4.840,000000 218.634,64 1,02
Japan Tobacco JP3726800000 STK 50 0 0 JPY 608.000,000000  183.098,98 0,86
Kajima JP3210200006 STK 50.000 0 0 JPY 516,000000  155.393,22 0,73
KDDI JP3496400007 STK 45 0 0 JPY 913.000,000000 247.45466 1,16
Konica Minolta JP3300600008 STK 25.000 25.000 0 JPY 1.819,000000  273.895,60 1,28
Kyocera JP3249600002 STK 8.000 0 0 JPY  13.140,000000  633.137,01 2,96
Lintec JP3977200009 STK 15.000 15.000 0 JPY 2.610,000000  235.800,17 1,10
Marubeni JP3877600001 STK 80.000 0 0 JPY 1.015,000000  489.067,02 2,29
Marusei JP3875500005 STK 103.300 0 0 JPY 678,000000  421.834,76 1,97
Millea Holdings JP3910660004 STK 10.000 10.000 0 JPY 5.060,000000  304.763,44 1,42
Mitsubishi Estate JP3899600005 STK 8.000 0 7.000 JPY 3.350,000000  161.416,21 0,75
Mitsubishi Heavy JP3900000005 STK 75.000 0 0 JPY 791,000000  357.314,05 1,67
Mitsubishi UFJ Financial JP3902900004 STK 40 40 0 JPY 1.360.000,000000  327.650,81 1,53
Mitsui JP3893600001 STK 15.000 0 15.000 JPY 2.455,000000 221.796,71 1,04
Mitsui Fudosan JP3893200000 STK 12.000 4.000 7.000 JPY 3.460,000000  250.074,66 1,17
Mitsui Mng & Smelting JP3888400003 STK 70.000 0 0 JPY 576,000000 242.847,07 1,13
Mitsukoshi JP3894810005 STK 70.000 70.000 0 JPY 617,000000  260.133,06 1,22
Mizuho Financial JP3885780001 STK 80 20 0 JPY 853.000,000000  411.009,03 1,92
Mizuno JP3905200006 STK 80.000 80.000 0 JPY 706,000000  340.178,64 1,59
Nikon JP3657400002 STK 10.000 0 0 JPY 3.440,000000  207.190,95 0,97
Nippon Telegraph and Telephone JP3735400008 STK 75 0 0 JPY 547.000,000000 247.093,28 1,15
Nissan Motor JP3672400003 STK 40.000 0 0 JPY 1.321,000000  318.254,94 1,49
Nissan Shatai JP3672000001 STK 45.000 0 0 JPY 724,000000  196.229,11 0,92
Nitto Denko JP3684000007 STK 10.000 10.000 0 JPY 6.220,000000  374.630,16 1,75
Nomura JP3762600009 STK 30.000 10.000 0 JPY 2.400,000000  433.655,49 2,03
NTT Data JP3165700000 STK 90 0 0 JPY 585.000,000000 317.110,57 1,48
Olympus Corp. Registered Shares o.N.  JP3201200007 STK 10.000 0 0 JPY 4.810,000000  289.70596 1,35
0SG JP3170800001 STK 30.000 30.000 0 JPY 1.698,000000  306.811,26 1,43
Secom JP3421800008 STK 10.000 0 0 JPY 5.810,000000  349.935,89 1,64
Seven & | JP3422950000 STK 14.400 0 0 JPY 3.520,000000  305.293,46 1,43
Shin-Etsu Chemical JP3371200001 STK 9.000 0 0 JPY 8.810,000000  477.563,10 2,23
SMC JP3162600005 STK 3.500  3.500 0 JPY  16.400,000000  345.719,79 1,62
Softhank JP3436100006 STK 20.000 0 0 JPY 2.660,000000  320.423,22 1,50
Sojitz JP3663900003 STK 50.000 0 70.000 JPY 552,000000  166.234,60 0,78
Sony JP3435000009 STK 7.000 0 5.000 JPY 6.330,000000  266.878,81 1,25
Sumitomo Metal Mining JP3402600005 STK 8.000 0 22.000 JPY 2.675,000000  128.892,05 0,60
Sumitomo Mitsui JP3890350006 STK 60 20 0 JPY 1.150.000,000000  415.586,51 1,94
Sumitomo Trust & Banking JP3405000005 STK 30.000 0 0 JPY 1.175,000000 212.310,50 0,99
Takashimaya JP3456000003 STK 25.000 25.000 0 JPY 1.556,000000  234.294,42 1,10
Takeda Pharmaceutical JP3463000004 STK 9.000 0 0 JPY 7.960,000000  431.487,21 2,02
TDK JP3538800008 STK 8.000 0 0 JPY  11.920,000000 574.352,60 2,68
Tokyo Electron JP3571400005 STK 8.000 0 0 JPY 9.080,000000  437.510,20 2,04
Toyota Motor JP3633400001 STK 10.000 0 0 JPY 7.800,000000  469.793,44 2,20
Toyota Tsusho JP3635000007 STK 8.000 0 0 JPY 2.850,000000  137.324,24 0,64
Yahoo Japan JP3933800009 STK 800 0 0 JPY  41.850,000000 201.649,80 0,94
Yonkyu JP3962200006 STK 65.500 25.500 0 JPY 1.210,000000  477.352,30 2,23
Summe der amtlich

gehandelten Wertpapiere EUR 21.308.339,28 99,59
Summe Wertpapiervermdgen EUR 21.308.339,28 99,59
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HANSAasia

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdégens
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestanden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

JPY 500,00 Mio. 0TC 24.161,53 0,11
Geschlossene Positionen

JPY 500,00 Mio. 0TC 21.477,26 0,10
JPY 500,00 Mio. 0TC 28.270,59 0,13
JPY 500,00 Mio. 0TC 22.095,22 0,10
JPY 500,00 Mio. 0TC -1.540,47  -0,01
JPY 500,00 Mio. 0TC 30.937,39 0,14
JPY 500,00 Mio. 0TC 65.164,95 0,30
JPY 500,00 Mio. 0TC -19.250,15 -0,09
JPY 500,00 Mio. 0TC 9.771,75 0,05
Summe der Devisen-Derivate EUR 181.088,07 0,85
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank:

Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 12.272,37 12.272,37 0,06
Summe der Bankguthaben EUR 12.272,37 0,06
Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriiche EUR 605,31 605,31 0,00
Dividendenanspriiche EUR 83.780,87 83.780,87 0,39
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 84.386,18 0,39

Verbindlichkeiten
aus Kreditaufnahme

Kredite in

Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen JPY —27.680.032,00 —-166.716,64 —0,78
Summe Verbindlichkeiten

aus Kreditaufnahme EUR —-166.716,64 —0,78
Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR —22.363,75 -0,11
Fondsvermdgen 21.397.005,51 100
Anteilwert EUR 43,64
Umlaufende Anteile STK 490.281

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermégen (in %) 99,59

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 0,85

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergitung, Depotbankvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

asiatische Aktien: per 29.06.2007
alle anderen Vermogenswerte: per 28.06.2007

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2007
Yen JPY 166,030414 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel
¢) OTC Over-the-Counter
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HANSAasia

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kdufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Bridgestone JP3830800003 STK - 15.000
Circle K Sunkus JP3310100007 STK - 20.000
Daikin Industries JP3481800005 STK - 10.000
Ebara JP3166000004 STK 120.000 120.000
Fields JP3802680003 STK - 275
Fujifilm JP3814000000 STK - 12.500
Jeans Mate JP3385920008 STK - 30.000
Kao JP3205800000 STK - 10.000
Matsushita JP3866800000 STK - 20.000
Nidec Sankyo JP3327600007 STK - 35.000
Ohara JP3197630001 STK 12.000 12.000
Pacific Metals JP3448000004 STK - 35.000
Pioneer JP3780200006 STK - 10.000
Renown D Urban JP3980800001 STK - 30.000
Tohoku Pioneer JP3605900004 STK - 20.000
Tokyo Gas JP3573000001 STK - 80.000
Tosoh JP3595200001 STK - 75.000
Derivate

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkdufe.)

Volumen
in 1.000
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
JPY EUR 41.520,79
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HANSAvision D&P

Fondsvermogen: EUR 6.214.117,18 (6.692.789,25)
Umlaufende Anteile: Stiick 182.987 (206.675)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien

Bundesrep. Deutschland 1.657 26,67 (28,85)
Grol3britannien 317 5,10 ( 2,21)
Kanada 314 5,06 ( 5,85)
USA 311 5,00 (16,94)
Sudafrika 175 2,82 ( 3,22)
Niederlande 120 1,93 (=)
Norwegen 114 1,83 (—-—)
Osterreich 98 1,58 ( ——)
Schweiz 79 1,27 ( 1,04)
Japan - - (20,16)
Bermuda - - ( 5,20)
Frankreich - - ( 2,21)
Zertifikate 1.376 22,14 ( 4,21)
Investmentfonds 690 11,10 ( 5,00)
Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstinde/

sonstige Verbindlichkeiten 963 15,50 (15,21)

6.214 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)
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Vermégensaufstellung zum 30.06.2007
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Air Berlin GB00B128C026 STK 5.000 5.000 0 EUR 15,650000 78.250,00 1,26

Allianz DE0008404005 STK 500 500 0 EUR 171,790000 85.895,00 1,38

Arrivo DE000AQJ3MO3 STK 100.000 0 0 EUR 1,910000 191.000,00 3,07

Bayerische Motoren Werke DE0005190003 STK 2.000 2.000 0 EUR 47,390000 94.780,00 1,53

Beiersdorf DE0005200000 STK 2.000 2.000 0 EUR 51,880000 103.760,00 1,67

bwin Interactive Entertainm. AT0000767553 STK 4.000 4.000 0 EUR 24,500000 98.000,00 1,58

Continental DE0005439004 STK 1.500 1.500 0 EUR 103,070000 154.605,00 2,49

Deutsche Bank DE0005140008 STK 1.500  3.500 2.000 EUR 106,610000 159.915,00 2,57

Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 5.000 5.000 0 EUR 20,530000 102.650,00 1,65

Deutsche Telekom DE0005557508 STK 9.000 9.000 10.000 EUR 13,720000 123.480,00 1,99

EADS NL0000235190 STK 5.000 5.000 0 EUR 24,080000 120.400,00 1,94

Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 1.200 1.200 0 EUR 134,690000 161.628,00 2,60

RWE DE0007037145 STK 1.500 1.500 0 EUR 71,860000 107.790,00 1,73

SAP DE0007164600 STK 7.000 7.000 0 EUR 37,940000 265.580,00 4,27

Siidzucker DE0007297004 STK 6.500  6.500 0 EUR 16,290000 105.885,00 1,70

Holcim CH0012214059 STK 1.000 0 0 CHF 131,200000 79.218,73 1,28

Barclays GB0031348658 STK 15.000 15.000 0 GBP 6,905000 154.212,08 2,48

Rio Tinto GB0007188757 STK 1.500  5.000 3.500 GBP 37,880000 84.598,89 1,36

Statoil NO0010096985 STK 5.000 5.000 0 NOK 180,750000 113.838,49 1,83

Archer-Daniels-Midland US0394831020 STK 5.000 0 0 USD 32,350000 120.302,26 1,94

Gold Fields US38059T1060 STK 15.000 0 0 USD 15,630000 174.373,20 2,81

Goldcorp CA3809564097 STK 18.000 0 0 USD 23,490000 314.474,20 5,06

Pfizer US7170811035 STK 10.000 0 0 USD 25,630000 190.624,23 3,07

Bonuszertifikat auf Aktien

HSBC Trinkaus & Burkhardt

BONUSZ 27.06.08 Dt.Tele DEOOOTBOL6T6 STK 9.000  9.000 0 EUR 14,710000 132.390,00 2,13

Discountzertifikat auf Aktien

Deutsche Bank AG

Discount EAD (27.06.07) DEOOODB4MAE2 STK 5.000 0 0 EUR 24,030000 120.150,00 1,93

Indexzertifikate

Commerzbank DJES Sel30

Div.ldx.ZT(08/unl.) DEOOOCB4HRW9 STK 13.000 13.000 0 EUR 47,610000 618.930,00 9,96

ABN AMRO Bank TOPIX

Certif. 2004(07/Und.) CH0017760304 STK 330.000 330.000 0 JPY 176,600000 351.007,98 5,65

Summe der amtlich gehandelten

Wertpapiere EUR 4.407.738,06 70,93

Nichtnotierte Wertpapiere

Basketzertifikat

UBS Deutschland AG

ZT04/2.19.10.09/v. Healthcare DEOOOUBOEBY2 STK 180 0 0 CHF 1.414,790000 153.765,37 2,47

Summe der nichtnotierten Wertpapiere EUR 153.765,37 2,47

Sonstige Investmentanteile

Gruppenfremde sonstige

Investmentanteile 1)

Gl.Adv.Fds-Emerg.Mkts High LU0047906267 ANT 90 0 0 EUR 1.816,850000 163.516,50 2,63

M&G Inv.(1)-M&G Sth East Asia GB0030939994 ANT 10.000 0 0 EUR 22,520000 225.200,00 3,62

Metzler Japanese IE0003722711 ANT 3.300  3.300 0 EUR 45,390000 149.787,00 2,41

Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. LU0117772284 ANT 650 650 0 EUR 233,750000 151.937,50 2,45

Summe der sonstigen Investmentanteile EUR 690.441,00 11,11

Summe Wertpapiervermdgen EUR 5.251.94443 84,51
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestdnden handelt es sich um
verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones Euro Stoxx 50 21.09.2007 DE0009652388 EUREX STK -14 7.840,00 0,13

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX
Index 7000,000000000 21.09.2007 DE0008469495 EUREX  STK 70 19.565,00 0,31
Put DAX
Index 7000,000000000 21.09.2007 DE0008469495 EUREX  STK 50 13.975,00 0,23
Put DAX
Index 7000,000000000 21.09.2007 DE0008469495 EUREX  STK 30 8.385,00 0,14

Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,000000000

21.09.2007 DE0009652396 EUREX  STK 20 6.200,00 0,10
Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,000000000

21.09.2007 DE0009652396 EUREX  STK 35 10.850,00 0,17
Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,000000000

21.09.2007 DE0009652396 EUREX  STK 15 4.650,00 0,07

Summe der Aktienindex-Derivate EUR 71.465,00 1,15
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2006 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank:

Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 585.285,86 585.285,86 9,42

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: USD 414.250,84 308.100,85 4,96

CHF 1.795,24 1.083,97 0,02

Summe der Bankguthaben EUR 894.470,68 14,40

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 2.496,66 2.496,66 0,04

Dividendenanspriiche EUR 398,28 398,28 0,01

Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 2.894,94 0,05

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -6.657,87 -0,11

Fondsvermogen 6.214.117,18 100

Anteilwert EUR 33,96

Umlaufende Anteile STK 182.987

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermdgen (in %) 84,51

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 1,15

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergitung, Depotbankvergiitung
1) Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Gl.Adv.Fds-Emerg.Mkts High 1,5000 % p.a. Metzler Japanese 1,5000 % p.a.
M&G Inv.(1)-M&G Sth East Asia 0,3500 % p.a. Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500 % p.a.

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
européische Aktien: per 29.06.2007

alle anderen Vermdgenswerte: per 28.06.2007

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2007

Pfund Sterling GBP 0,671640 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,656174 =1 Euro (EUR)
US-Dollar USD 1,344530 =1 Euro (EUR)
Yen JPY 166,030414 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,938879 =1 Euro (EUR)

b) Terminbérsen
EUREX EUREX AG
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kdufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Adidas-Salomon DE0005003404 STK - 4.000
Deutsche Post DE0005552004 STK - 3.000
Leoni DE0005408834 STK - 5.000
Q-Cells DE0005558662 STK - 4.000
Synthes US87162M4096 STK - 1.700
E.ON DE0007614406 STK 1.000 1.000
K+S DE0007162000 STK 5.000 5.000
Lloyd Fonds DE0006174873 STK - 15.000
Premiere DEOOOPREM111 STK - 35.000
Total “B* FR0000120271 STK 3.000 3.000
Vallourec FR0000120354 STK 600 600
Royal Bank of Scotland GB0007547838 STK - 5.000
Vivendi FR0000127771 STK - 5.000
Circle K Sunkus JP3310100007 STK - 10.000
Jeans Mate JP3385920008 STK - 10.000
Nidec Sankyo JP3327600007 STK - 18.000
Nippon Yusen JP3753000003 STK - 35.000
Peabody Energy US7045491047 STK - 6.000
Phoenix DE0006031008 STK - 8.500
Tohoku Pioneer JP3605900004 STK - 15.000
Bio-Treat Technology BMG112401010 STK - 700.000
Arch Coal US0393801008 STK - 10.000
Chesapeake Energy US1651671075 STK - 5.000
Nabors Industries BMG6359F1032 STK - 6.000
ProSiebenSat.1 Media DE0007771172 STK - 7.000
Rowan Companies US7793821007 STK - 5.000
Derivate
(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkdufe.)
Volumen
in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: Dow Jones Euro STOXX 50 Index EUR 585,44
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices:
Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswerte: Dow Jones Euro STOXX 50 Index, DAX Index EUR 50,55
Verkaufte Kaufoptionen (Call):
Basiswert: DAX Index EUR 9,37
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Fondsvermogen: EUR 46.917.269,80 (53.658.246,22)

Umlaufende Anteile: Stiick 1.243.021 (1.457.528)

Vermdgensaufteilung in TEUR / %

Aktien
Bundesrep. Deutschland
Schweiz
Kanada

USA

GB + Nordirland
Niederlande
Studafrika
Norwegen
Japan
Bermuda

Italien
Frankreich

Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere
EUR-Anleihen

ZAR-Anleihen
Wertpapier-Investmentanteile
Barvermogen/

sonstige Vermogensgegenstdnde/
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2006)
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5.194

19.327

5.485

3.176

46.917

11,07

41,19

11,69

6,77

100,00

(13,07)
( 3,10)
( 3,11)
( 8,98)
( 1,66)
( _!_)
(1,61)
(-—)
( 4,92)
( 2,59)
( 1,58)
( 1,54)

( 2,79)
(41,12)
( _!_)

( 4,74)

( 9,29)
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Vermoégensaufstellung zum 30.06.2007

Gattungsbezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien

Allianz

Bayerische Motoren Werke
Beiersdorf

Continental

Deutsche Bank

Deutsche Lufthansa
Deutsche Telekom

EADS

Miinchener Riickversicherung
RWE

SAP

Siidzucker

Adecco

Holcim

Zurich Financial Services
Barclays

Rio Tinto

Statoil
Archer-Daniels-Midland
Gold Fields

Goldcorp

Pfizer

Verzinsliche Wertpapiere
4,625000000 % Banque PSA Fin.
MTN 02/08
3,500000000 % BASF 03/10
4,750000000 % Bund Anl. 98/28
4,250000000 % Bund Anl. 04/14
3,375000000 % DaimlerChr.Nth Amer.
MTN 05/08
5,125000000 % Degussa 03/13
3,875000000 % DEPFA BANK 03/13
4,250000000 % Frankreich 03/19
3,750000000 % Niederlande 04/14

Bonuszertifikat auf Aktien
HSBC Trinkaus & Burkhardt
BONUSZ 27.06.08 Dt.Tele

Discountzertifikat auf Aktien
Deutsche Bank AG
Discount EAD (27.06.07)

Indexzertifikate
Commerzbank DJES Sel30
Div.Idx.ZT(08/unl.)

Summe der amtlich gehandelten
Wertpapiere

Nichtnotierte Wertpapiere
Basketzertifikat

UBS Deutschland AG
7T04/2.19.10.09/v. Healthcare

Summe der nichtnotierten Wertpapiere

ISIN

DE0008404005
DE0005190003
DE0005200000
DE0005439004
DE0005140008
DE0008232125
DE0005557508
NL0000235190
DE0008430026
DE0007037145
DE0007164600
DE0007297004
CH0012138605
CH0012214059
CH0011075394
(GB0031348658
GB0007188757
N00010096985
US0394831020
US38059T1060
CA3809564097
US7170811035

XS0157916593
DE0008846718
DE0001135085
DE0001135259

XS0236610985
XS0181557454
DE0007009482
FR0000189151
NL0000102325

DEOOOTBOL6T6

DEOOODB4MAE2

DE000CB4HRW9

DEOOOUBOEBY?2

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

STK

STK

STK

EUR

STK
EUR

Bestand
30.06.2007

3.000
9.000
15.000
7.500
6.000
20.000
35.000
35.000
4.000
7.000
20.000
32.500
10.000
8.000
3.000
50.000
7.000
25.000
20.000
60.000
75.000
36.000

800
1.000
3.000
3.000

2.000
2.000
4.000
2.000
2.000

35.000

30.000

67.000

900

Kaufe/ Verkéufe/

Zugéange Abgange
im Berichtszeitraum
3.000 0
9.000 0

15.000 0
7.500 0

16.000 10.000

20.000 0

35.000 70.000

35.000 0
4.000 0
7.000 0

40.000 20.000

32.500 0

10.000 0

0 0
0 0

50.000 0

25.000 18.000

25.000 0

0 0

0 0

0 0

0 30.000

0 0

0 0
2.000 1.000
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
35.000 0
0 0
67.000 0
0 0

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
GBP
GBP
NOK
usb
usb
usb
usb

%
%
%
%
%
%
%
%
%

EUR

EUR

EUR

Kurs

171,790000
47,390000
51,880000

103,070000

106,610000
20,530000
13,720000
24,080000

134,690000
71,860000
37,940000
16,290000
94,600000

131,200000

376,000000

6,905000
37,880000

180,750000
32,350000
15,630000
23,490000
25,630000

100,090000
97,270000
100,420000
98,240000

98,890000
97,730000
95,550000

96,610000
95,340000

14,710000

24,030000

47,610000

CHF 1.414,790000

Kurswert
in EUR

515.370,00
426.510,00
778.200,00
773.025,00
639.660,00
410.600,00
480.200,00
842.800,00
538.760,00
503.020,00
758.800,00
529.425,00
571.196,02
633.749,84
681.087,86
514.040,26
394.794,83
569.192,45
481.209,05
697.492,80
1.310.309,18
686.247,24

800.720,00

972.700,00
3.012.600,00
2.947.200,00
1.977.800,00
1.954.600,00
3.822.000,00
1.932.200,00
1.906.800,00

514.850,00

720.900,00

3.189.870,00

37.487.929,53

768.826,83
768.826,83

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

1,10
0,91
1,66
1,65
1,36
0,88
1,02
1,80
1,15
1,07
1,62
1,13
1,22
1,35
1,45
1,10
0,84
1,21
1,03
1,49
2,79
1,46

1,71
2,07
6,42
6,28
4,22
417
8,15
412
4,06

1,10

1,54

6,80

79,90

1,64
1,64

55



HANSA D&P

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  30.06.2007 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Investmentanteile
Gruppenfremde sonstige
Investmentanteile 1)

Gl.Adv.Fds-Emerg.Mkts High LU0047906267 ANT 860 0 0 EUR1.816,850000 1.562.491,00 3,33
Mellon |.F.-Newton Oriental Fd GB0006781396 ANT 700.000 0 0 EUR 1,984400 1.389.080,00 2,96
Metzler Japanese IE0003722711 ANT 28.000  28.000 0 EUR 45,390000 1.270.920,00 2,71
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. LU0117772284 ANT 5.400 5.400 0 EUR 233,750000 1.262.250,00 2,69
Summe der sonstigen Investmentanteile EUR 5.484.741,00 11,69
Summe Wertpapiervermdgen EUR 43.741.497,36 93,23
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestdnden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
Dow Jones Euro Stoxx 50 21.09.2007 DE0009652388 EUREX STK -72 40.320,00 0,09

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 7000,00 21.09.2007 DE0008469495 EUREX STK 215 60.092,50 0,13

Put DAX 7000,00 21.09.2007 DE0008469495 EUREX STK 150 41.925,00 0,09

Put DAX 7000,00 21.09.2007 DE0008469495 EUREX STK 35 9.782,50 0,02

Put DAX 7000,00 21.09.2007 DE0008469495 EUREX STK 100 27.950,00 0,06

Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,00 21.09.2007 DE0009652396 EUREX STK 100 31.000,00 0,07

Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,00 21.09.2007 DE0009652396 EUREX STK 150 46.500,00 0,10

Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,00 21.09.2007 DE0009652396 EUREX STK 100 31.000,00 0,07

Put Dow Jones Euro STOXX 50

Index Optionen 4000,00 21.09.2007 DE0009652396 EUREX STK 150 46.500,00 0,10

Summe der Aktienindex-Derivate EUR 335.070,00 0,71

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Depotbank:

Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 1.301.245,76 1.301.245,76 2,78

Bank:

Bayerische Hypo- und Vereinshank AG EUR 2,48 2,48 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen: USD 1.236.258,57 919.472,66 1,96
CHF 77.947,98 47.065,09 0,10

Summe der Bankguthaben EUR 2.267.785,99 4,83

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR  623.013,05 623.013,05 1,33

Dividendenanspriiche EUR 711,22 711,22 0,00

Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 623.724,27 1,33

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR -50.807,82 -0,11

Fondsvermdgen 46.917.269,80 100

Anteilwert EUR 37,74

Umlaufende Anteile STK 1.243.021

Bestand der Wertpapiere

am Fondsvermégen (in %) 99,23

Bestand der Derivate
am Fondsvermégen (in %) 0,71

*) noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Depotgebiihr

1) Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
Gl.Adv.Fds-Emerg.Mkts High 1,5000 % p.a. Metzler Japanese 1,5000 % p.a.
Mellon I.F.-Newton Oriental Fd ~ 1,5000 % p.a. Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500 % p.a.

Ausgabeaufschlége oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

56



HANSA D&P



HANSA D&P

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kdufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Adidas-Salomon
Allianz Lebensversicherung
BASF

Deutsche Post

Georg Fischer

E. ON

K+S

Leoni

Lloyd Fonds

Premiere

Q-Cells

Synthes

Vallourec

Royal Bank of Scotland
Vivendi

Circle K Sunkus

ENI

Nidec Sankyo

Nippon Yusen

Tohoku Pioneer
Bio-Treat Technology
Chesapeake Energy
Nabors Industries
Peabody Energy
Rowan Companies
Suncor Energy

Total “B*

Verzinsliche Wertpapiere

5,875000000 % Coca-Cola Enterprises MTN 00/07
6,250000000 % Imperial Tobacco Fin. MTN 02/07

Derivate

DE0005003404
DE0008403007
DE0005151005
DE0005552004
CH0001752309
DE0007614406
DE0007162000
DE0005408884
DE0006174873
DEOOOPREM111
DE0005558662
US87162M4096
FR0000120354
(GB0007547838
FR0000127771
JP3310100007
IT0003132476
JP3327600007
JP3753000003
JP3605900004
BMG112401010
US1651671075
BMG6359F1032
US7045491047
US7793821007
CA8672291066
FR0000120271

XS0108573170
XS0149077421

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR

20.000
1.369
16.000
20.000
1.000
5.000
18.000
25.000
35.000
180.000
20.000
9.000
4.000
30.000
28.000
25.000
33.000
100.000
100.000
100.000
3.100.000
20.000
20.000
40.000
20.000
600
10.000

800
800

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Dow Jones Euro Stoxx 50

Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Kaufoptionen (Call):
Basiswert: Peabody Energy

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswerte: Dow Jones Euro Stoxx 50, DAX Index

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
Basiswert: DAX Index

EUR

usb

EUR

EUR

Volumen
in 1.000

3.052,82

13,23

207,07

43,58



Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken

und Gremien

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Postanschrift:

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Kunden-Servicecenter:
Telefon: (0 18 03) 33 01 10
Telefax: (0 18 03) 33 01 11

Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,—

Haftendes Eigenkapital:

€ 6.291.000,—

(Stand: 31.12.2006)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir
Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbanken:

Fur die Sondervermdgen HANSAzins,
HANSArenta, HANSAinternational,
HANSAeffekt, HANSAsecur, HANSAeuropa:

Depotbank:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG,
Alter Wall 22

20457 Hamburg

Sitz der Hauptverwaltung: Miinchen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 2.252.097.000,—

Haftendes Eigenkapital:

€ 20.790.000.000,—

(Stand: 30.06.2007)

Fur die Sondervermdgen HANSAtop 25,
HANSAamerika, HANSAasia,
HANSAvision D&P und HANSA D&P:

Depotbank:

CONRAD HINRICH DONNER BANK AG,
Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,—

Haftendes Eigenkapital:

€ 67.174.000,—

(Stand: 31.12.2006)

Fur das Sondervermégen HANSAgeldmarkt:

Depotbank:

National-Bank AG, Essen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 28.800.000,—

Haftendes Eigenkapital:

€ 244.198.000,—

(Stand: 31.12.2006)
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Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender)
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe
(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der HANSA-NORD-LUX
Managementgesellschaft sowie Vorsitzender
des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Udo Bandow (stellvertretender Vorsitzender),
Prasident der Hanseatischen Wertpapierbérse
Hamburg

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der
HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft)

Peter Drei3ig,
Prasident der Handwerkskammer Cottbus

Michael Petmecky;,
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe

Dr. Henner Puppel,
Aufsichtsratsmitglied der National-Bank AG,
Essen

Rainer Reichhold,
Prasident der Handwerkskammer Region
Stuttgart

Wirtschaftspriifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow

(zugleich Verwaltungsratsmitglied der
HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft
sowie Geschéftsfihrer der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Dr. Jorg W. Stotz

(zugleich Mitglied der Geschaftsfiihrung der
SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH
und der SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas

Anlageausschuss fiir das Wertpapier-
Sondervermégen HANSAvision D&P:
Martin H. Bidermann,

Partner der Bank Rahn & Bodmer, Zlrich

Ulrich Leitermann,
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe

Anlageausschuss fiir das Wertpapier-
Sondervermégen HANSA D&P:

Sascha Viets,

Vorstand der Firma DAHL & PARTNER
VERMOGENSVERWALTUNG AG, Hamburg

Ulrich Leitermann,
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe
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