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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des OGAW-Fonds

FRAM Capital Skandinavien

in der Zeit vom 01.10.2021 bis 30.09.2022.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jörg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke



Fondsbericht FRAM Capital Skandinavien für das Geschäftsjahr
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FRAM Capital Skandinavien

Das Sondervermögen des FRAM Capital Skandina-
vien

Struktur des Fonds Ende Geschäftsjahr 2021/2022:

Im Vergleich zum Vorjahr 2020/2021*):

*) Durch Rundung bei der Berechnung können geringfü-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermö-
gensaufstellung gemäß Jahresbericht entstanden sein.

Durch die Fokussierung des Fonds auf Skandinavien
sind gewisse Investmentthemen im Fonds stärker ver-
treten, Beispiel hierfür ist der Trend zu umweltfreundli-
chen Energiegewinnung. Hier ist der Starkstromkabel-
hersteller NKT zu erwähnen. Das Unternehmen stellte
Starkstromleitungen her, die man für den Anschluss von
Offshore Windkraftanlagen an das Stromnetz benötigt
und profitiert von dem geplanten Ausbau der Offshore
Windenergie. Technologie, Infrastruktur, nachhaltige
Verpackungen und Gesundheitswesen sind weitere
Schwerpunkte im Fonds, da auch hier viele skandinavi-
sche Firmen interessante Innovationen anbieten.

Besonders gut im Berichtszeitraum entwickelten sich
die Positionen von International Petroleum Company
(+69 %) und HydrogenPro (+59 %). Die größten Minus-

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des FRAM Capital Skandinavien ist, im Rahmen
einer aktiven Strategie einen möglichst hohen Kapital-
zuwachs zu erreichen.

Um dies zu erreichen verfolgt der Fonds einen vermö-
gensverwaltenden Ansatz. Der Fokus liegt hierbei auf
dem Risikomanagement, deshalb kann der Fonds auch
bis zu 49 % in Bankguthaben, Verzinsliche Wertpapiere
und Geldmarkinstrumente investieren, wenn das Markt-
risiko und die erwartete Performance als unattraktiv ein-
geschätzt werden. Der Fonds investiert jedoch mindes-
tens 51 % in Aktien deren Emittenten ihren Hauptsitz in
Skandinavien (Island, Norwegen, Dänemark, Schweden
oder Finnland) haben. Innerhalb dieser Region gibt es
keinerlei Restriktionen in Bezug auf Sektoren oder
Unternehmensgrößen. Die Auswahl der Wertpapiere
erfolgt auf der Grundlage makroökonomischer und ein-
zelbasierter Finanzanalysen, Unternehmensbesuchen
sowie der Betrachtung und Bewertung des aktuellen als
auch möglichen zukünftigen wirtschaftlichen Umfeldes.
Der Fonds kann auch in verzinsliche Wertpapiere inves-
tieren, deren Rating unter Investmentgrade liegt.

Wirtschaftliches Umfeld

Das wirtschaftliche Umfeld war weiterhin von geopoliti-
schen Unsicherheiten gekennzeichnet. Neben der
Corona-Pandemie belastete der Ukraine Konflikt und
die steigenden Zinsen die Realwirtschaft im Berichts-
zeitraum, wovon die Skandinavischen Länder auch nicht
verschont blieben.

Obwohl der Ölpreis (Nordseesorte Brent) im Berichts-
zeitraum um 12 % auf Dollarbasis zulegte (wurde am
30.September 2022 um die 88 USD gehandelt) und die
Zinsen von der Norge Bank auf 2,25 % angehoben
wurde, verlor die Norwegerkrone gegenüber dem Euro
3,31 % an Wert. Die Schwedenkrone gab im Berichts-
zeitraum um 6,94 % nach. Die schwedische Riksbank
erhöhte den Zins auf 1,75 %. Generell taten sich klei-
nere Währungen gegenüber dem Euro schwer.

Die Dänenkrone ist eng an den Euro angebunden und
so ergaben sich hier nur marginale Währungsschwan-
kungen. Finnland ist Teil der Eurozone.
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Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darüber hinaus werden Geschäfte in Finanzinstrumen-
ten ausschließlich über kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonität.

Die Ordnungsmäßigkeit der für das Sondervermögen
relevanten Aktivitäten und Prozesse wird regelmäßig
durch die Interne Revision überwacht. Die Geschäfts-
prozesse der Aramea Asset Management AG sind dar-
auf ausgelegt, dass operationelle Risiken soweit wie
möglich vermieden werden

Durch den Erwerb von Wertpapieren, die nicht in Euro
denominiert sind, entstehen Fremdwährungsrisiken.
Diese werden teilweise durch Devisentermingeschäfte
abgesichert.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19
hat weltweit zu massiven Einschnitten in das öffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. für die Wirtschaft
und deren Unternehmen geführt. In diesem Zusammen-
hang kam es zu hohen Kursschwankungen an den Kapi-
talmärkten. Die weiteren Auswirkungen von COVID-19
auf die Realwirtschaft bzw. die Finanzmärkte sind auch
weiterhin mit Unsicherheiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 führt Russland Krieg gegen die
Ukraine („Russland-Ukraine-Krieg“).
Die Börsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich höheren Volatilität geprägt. Die weitere Ent-
wicklung an den Kapitalmärkten hängt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirt-
schaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und
Belarus verhängten Sanktionen, einer weiterhin steigen-
den bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
märkten sowie anstehenden geldpolitischen Entschei-
dungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den

zeichen weisen Scatec (-56 %) und Linkfire (-82 %) auf.

Im Berichtszeitraum wurde die Position von Midsona mit
Verlust veräußert, nachdem das Unternehmen die
Erwartungen nicht erfüllen konnte. Bei Harvia wurden
Gewinne mitgenommen, nachdem das Kursziel des
Fondsmanagements erreicht wurde.

Die Position in Mercell wurden nach einem Übernahme-
angebot veräußert.

Durch Veräußerungsgeschäfte ist ein positiver Ertrag
von 101.836,22 EUR in der I-Tranche sowie 39.574,43
EUR in der R-Tranche generiert worden. Die Gewinne
sind im Wesenlichen durch den Verkauf von Aktien ent-
standen. Die Verluste sind ebenfalls im Wesentlichen
durch den Verkauf von Aktien entstanden. Der Fonds
wird für das abgelaufene Geschäftsjahr eine Ausschüt-
tung von 70 Euro Cents vornehmen.

Der FRAM Capital Skandinavien-I und der FRAM Capital
Skandinavien-R erzielten im Berichtszeitraum eine nega-
tive Wertentwicklung von 14,72 bzw. 15,15 %. Die Vola-
tilität betrug 19,14 % für die I-Tranche und 19,14 % für
die R-Tranche.

Risikoberichterstattung

Die Positionen des Sondervermögens unterliegen über-
wiegend dem Marktpreisrisiko. Das Liquiditätsrisiko
spielt im Fonds eine untergeordnete Rolle, da bedingt
durch die Größe des Fonds ein Großteil der Aktienposi-
tionen schnell liquidierbar ist. Adressenausfallrisiken
können durch das Absichern der Fremdwährungen
über Devisentermingeschäfte entstehen. Zinsände-
rungsrisiken spielen im Sondervermögen keine wesent-
liche Rolle. Die Verwaltung eines Fonds unterliegt
grundsätzlich operationellen (betrieblichen) Risiken.
Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschäftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:
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von Tabak generieren, und nicht mehr als 10 % mit dem
Vertrieb von Tabak;
- keinen Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Ver-
trieb von kontroversen Waffen nach dem Übereinkom-
men über das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenmi-
nen und über deren Vernichtung („Ottawa-Konven-
tion“), dem Übereinkommen über das Verbot von Streu-
munition (“Oslo- Konvention“) sowie B- und C-Waffen
nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und
UN CWC) generieren;
- nicht mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Herstellung
von zivilen Schusswaffen sowie spezialisierten Dienst-
leistungen erwirtschaften;
- nicht mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung
und/ oder dem Vertrieb von Rüstungsgütern generie-
ren.

Das Sondervermögen darf bis zu 49 % des Fondsver-
mögens in Titel investieren, für welche (noch) keine
Daten des Datenproviders vorhanden sind und damit
aktuell nicht gesagt werden kann, ob gegen die oben
genannten Ausschlusskriterien verstoßen wurde.
Sobald für solche Titel Daten vorhanden sind, werden
die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gel-
ten also für 100 % der Titel, die entsprechend gescreent
werden können.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf
der Homepage der Gesellschaft unter
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/
fondsuebersicht/
dargestellt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchti-
gung“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätig-
keiten berücksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht
die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitäten.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind
nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirtschaftstätigkeiten ausgerich-

Börsen weiterhin von erhöhter Unsicherheit geprägt
sein werden. Daher unterliegt auch die zukünftige Wert-
entwicklung dieses Sondervermögens größeren Markt-
preisrisiken.

Sonstige Hinweise

Sonstige wesentliche Ereignisse lagen nicht vor.

Die mit der Verwaltung des Sondervermögens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investmentgesellschaft mbH. Das Portfo-
liomanagement des Sondervermögens ist ausgelagert
an die Aramea Asset Management AG mit FRAM
Capital als Fondsberater.

Angaben gemäß Art. 11 Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung, OfflVO)

Der Fonds qualifiziert seit dem Inkrafttreten der OfflVO
zum 10. März 2021 als Finanzprodukt, mit dem unter
anderem ökologische und/ oder soziale Merkmale i.S.v.
Art. 8 Abs. 1 beworben werden. Die nachfolgenden
Angaben beziehen sich somit auf das gesamte
Geschäftsjahr des Fonds.

Die beworbenen Merkmale zählen zum ökologischen
und zum sozialen Bereich und sind in den vorvertragli-
chen Informationen des Fonds wie folgt beschrieben:

Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermö-
gens müssen in Wertpapiere investieren, die von ISS
ESG, einem Anbieter für Nachhaltigkeits- Research,
unter ökologischen und sozialen Kriterien analysiert
und bewertet wurden und dabei ein Gesamt-ESG-
Rating von mindestens D erreichen.

Für den Fonds werden vorbehaltlich verfügbarer Daten
zu den Emittenten (siehe dazu näher unten) keine Wert-
papiere erworben, die

- nicht mehr als 10 % ihres Umsatzes mit thermischer
Kohleverstromung und/oder dem Abbau und Vertrieb
von Kraftwerkskohle generieren;
- nicht mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung
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tet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 („Taxo-
nomieverordnung“) als ökologisch nachhaltige Wirt-
schaftstätigkeiten eingestuft sind.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren
wurde ordnungsgemäß in den Anlageprozess imple-
mentiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe
des Berichtszeitraumes durchgehend beachtet. Es wur-
den keine Verstöße gegen die dargestellten Aus-
schlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders für die Bewertung
vorhanden waren, erfolgte die Anlage in Wertpapieren
im Einklang mit den beworbenen ökologischen und/
oder sozialen Kriterien.



Vermögensübersicht

8Jahresbericht zum 30.09.2022

FRAM Capital Skandinavien

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,0023.965.294,89EURFondsvermögenIII.

-0,31-74.210,60Kurzfristige Verbindlichkeiten1.

-0,31-74.210,60VerbindlichkeitenII.

0,037.069,95Sonstige Vermögensgegenstände4.

7,211.729.048,38Bankguthaben3.

2,90694.708,31Derivate2.

90,1721.608.678,85Aktien1.

100,3124.039.505,49VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

VERMÖGENSÜBERSICHT
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.09.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2022

0,69165.903,9717,4200NOK400.000350.000100.000STKREC SiliconNO0010112675

2,73654.512,5417,7000NOK100.000188.272388.272STKNRC Group ASA Navne-Aksjer
NK 1

NO0003679102

0,69165.256,36144,6000NOK30.00042.00012.000STKNorway Royal Salmon AS Navne-
Aksjer NK 1

NO0010331838

1,50359.998,2954,0000NOK225.00070.00070.000STKNorske Skog AS Navne-Aksjer
NK 4

NO0010861115

2,18521.973,709,9600NOK100.000650.000550.000STKMeltwater Holding B.V.NL00150003D3

1,34321.495,6825,7000NOK18.64930.000131.351STKHydrogenPro ASNO0010892359

0,91217.903,7222,8800NOK90.000110.000100.000STKHexagon Composites ASA
Navne-Aksjer NK -,10

NO0003067902

0,59140.666,0014,7700NOK0100.000100.000STKFjordkraft Holding ASANO0010815673

1,22291.903,3712,2600NOK250.000500.000250.000STKCloudberry Clean Energy ASA
Navne-Aksjer NK -,25

NO0010876642

1,82435.997,9276,3000NOK060.00060.000STKBW LPG Ltd.BMG173841013

0,99236.913,16414,6000NOK06.0006.000STKBakkafrost P/F Navne-Aktier DK
1,-

FO0000000179

0,77185.141,9812,9600NOK105.000255.000150.000STKAker Horizons AS Reg. SharesNO0010921232

0,56134.332,6921,7000NOK065.00065.000STKAgilyx AS Navne-Aksjer NK -,01NO0010872468

1,58378.960,0031,5800EUR9.0009.00012.000STKUPM Kymmene Corp.FI0009005987

1,07255.800,0012,7900EUR10.00030.00020.000STKStora EnsoFI0009005961

2,64632.400,0042,1600EUR015.00015.000STKOrionFI0009014377

3,64872.800,004,3600EUR00200.000STKNokiaFI0009000681

0,67159.750,005,3200EUR030.00030.000STKKamux Oyj Registered Shares
o.N.

FI4000206750

1,62388.320,0032,3600EUR07.00012.000STKHuhtamäki OyjFI0009000459

1,37328.500,0013,1400EUR025.00025.000STKFortumFI0009007132

0,3583.233,802,4300EUR034.30234.302STKF-SECURE OYJ. Registered
Shares o.N.

FI4000519236

1,03247.433,221.150,0000DKK01.2001.600STKRockwool InternationalDK0010219153

1,02243.667,93181,2000DKK02.50010.000STKPer Aarsleff Holding A/S Navne-
Aktier DK 2

DK0060700516

2,31553.497,3529,4000DKK65.67385.673140.000STKOssur hf. Inhaber-Aktien IK 1IS0000000040

2,02484.350,52600,3000DKK1.0005.0006.000STKOrsted A/SDK0060094928

0,86205.665,41764,7000DKK6.0004.0002.000STKNovo-Nordisk ASDK0060534915

2,49596.058,55354,6000DKK012.50012.500STKNKT HoldingDK0010287663

0,91217.821,92249,2000DKK06.5006.500STKNetcompany Group A/SDK0060952919

0,47113.604,1296,0000DKK08.8008.800STKH+H International AS Navne-
Aktier B DK 10

DK0015202451

0,75180.733,83134,4000DKK6.00014.00010.000STKGN Store NordDK0010272632

0,96229.790,15213,6000DKK10.50018.5008.000STKBavarian Nordic Navne-Aktier DK
10

DK0015998017

2,13509.389,699,4700DKK80.000420.000400.000STKAlm. BrandDK0015250344

0,79190.093,26117,8000DKK012.00012.000STKALK-Abelló AS Navne-Aktier DK
-,50

DK0061802139

80,7519.352.919,28EURAktien

80,7519.352.919,28EURBörsengehandelte Wertpapiere
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.09.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2022

0,54130.031,8947,5000SEK030.00030.000STKViva Wine Group ABSE0017084361

0,49116.950,7119,1800SEK140.000206.81566.815STKTobii Dynavox AB Namn-Aktier
o.N.

SE0017105620

0,3071.722,8519,6500SEK100.000100.00040.000STKTobii AB Namn-Aktier o.N.SE0002591420

1,48355.657,7664,9600SEK60.00090.00060.000STKTelefonaktiebolaget L.M.Erics.SE0000108656

1,37327.552,6289,7400SEK040.00040.000STKSvenska Handelsbanken AB
Namn-Aktier A (fria) SK 1,433

SE0007100599

1,32315.726,56138,4000SEK6.00011.00025.000STKSvenska CellulosaSE0000112724

0,3582.928,4111,3600SEK080.00080.000STKSoltech Energy Sweden ABSE0005392537

1,02245.281,21134,4000SEK020.00020.000STKSkanskaSE0000113250

0,79188.705,8112,4600SEK146.78112.752165.971STKRottnerosSE0000112252

0,94224.676,8618,9400SEK030.000130.000STKRailcare Group AB Namn-Aktier
A o.N.

SE0010441139

1,49356.768,2723,0000SEK20.00069.990169.990STKQleanAir Holding AB Namn-
Aktier SK -,50

SE0013382066

0,52125.049,6217,1300SEK080.00080.000STKPricer AB Namn-Aktier B SK 0,10SE0000233934

1,08259.653,1694,8500SEK50.00080.00030.000STKNordea Bank AbpFI4000297767

0,3276.650,3828,0000SEK030.00030.000STKNimbus Group AB Reg. SharesSE0015407390

0,83199.491,73128,6000SEK07.00017.000STKMillicom Intl CellularSE0001174970

0,84200.166,99182,8000SEK6.000012.000STKMedcap AB Namn-Aktier SK -,40SE0009160872

2,09499.948,9311,8400SEK437.258650.000462.742STKMaha Energy AB Namn-Aktier
o.N.

SE0008374383

0,3892.210,741,8700SEK0460.387540.387STKLinkfire A/S Indehaver Aktier DK
0,01

DK0061550811

0,87207.822,9091,1000SEK125.000025.000STKInternational PetroleumCA46016U1084

0,79189.025,31414,3000SEK2.00005.000STKHolmen AB Namn-Aktier Cl. B SK
25

SE0011090018

0,64153.574,5174,8000SEK022.50022.500STKGranges AB (publ) Namn-Aktier
o.N.

SE0006288015

2,08499.596,22219,0000SEK0025.000STKEssity AB Namn-Aktier BSE0009922164

0,83198.268,9854,3200SEK25.00035.00040.000STKElektaSE0000163628

1,33318.646,5717,4600SEK125.00075.000200.000STKCloetta AB Namn-Aktier B o.N.SE0002626861

0,65155.582,02341,0000SEK05.0005.000STKBoliden AB Namn-Aktier o.N.SE0017768716

1,71410.718,28128,6000SEK8.00027.00035.000STKBillerudKorsnäs ABSE0000862997

2,82676.393,9659,3000SEK161.430126.430125.000STKArise AB Namn-Aktier o.N.SE0002095604

1,34322.114,0935,3000SEK0100.000100.000STKAlleima AB Namn-Aktier o.N.SE0017615644

1,03246.923,72270,6000SEK010.00010.000STKAlfa LavalSE0000695876

2,25538.426,01376,9000NOK3.00018.00015.000STKYaraNO0010208051

0,87209.576,14183,3800NOK012.00012.000STKTomra Systems ASA Navne-
Aksjer NK -,50

NO0012470089

0,87208.284,7272,9000NOK20.00050.00030.000STKStorebrand ASANO0003053605

1,63391.807,6682,2800NOK017.00050.000STKScatec Solar ASA Navne-Aksjer
NK -,02

NO0010715139

0,2253.114,5617,0500NOK27.29060.00032.710STKScanship Holding ASA Navne-
Aksjer NK -,10

NO0010708068
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.09.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2022

-0,12-28.527,75-312.631,29SEKKredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

-0,12-28.527,75EURVerbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

0,00202,88EURZinsansprüche

0,0023,29EURSonstige Forderungen

0,036.843,78EURDividendenansprüche

0,037.069,95EURSonstige Vermögensgegenstände

0,1740.994,7840.039,60USDVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,00273,08261,68CHFVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,1741.267,86EURGuthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

1,18283.833,652.980.267,47NOKVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,67161.277,521.199.316,08DKKVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

1,86445.111,17EURGuthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

5,191.242.669,351.242.669,35EURVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

5,191.242.669,35EUREUR - Guthaben bei:

7,211.729.048,38EURBankguthaben

1,65394.491,66385,3000USDAnzahl 10XCBOPut S&P 500 4000,000000000 16.12.2022

0,96231.186,65225,8000USDAnzahl 10XCBOPut S&P 500 3800,000000000 18.11.2022

0,2969.030,00690,3000EURAnzahl 20XEURPut DAX 12300,000000000 18.11.2022

2,90694.708,31EUROptionsrechte auf Aktienindices

2,90694.708,31EUROptionsrechte

2,90694.708,31EURAktienindex-Derivate

2,90694.708,31EURDerivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

90,1721.608.678,85EURSummeWertpapiervermögen

1,35322.674,1912,6100USD025.00025.000STKCool Company Ltd. Registered
Shares DL 1,00

BMG2415A1137

0,0716.249,8811,1300SEK016.00016.000STKSoltech Energy Sweden AB
Namn-Aktier (Em. 09/2022) o.N.

SE0018537342

1,18281.690,1468,6000SEK025.00045.000STKFerroamp ABSE0012229920

2,34560.568,7629,4300NOK100.000250.000200.000STKZAPTEC ASNO0010713936

0,2354.856,8819,2000NOK80.000110.00030.000STKHexagon Purus ASNO0010904923

1,56373.331,5619,6000NOK0120.000200.000STKElopak AS Navne-Aksjer NK
-69,75584

NO0011002586

2,41578.482,96134,9800NOK045.00045.000STKCool Company Ltd. Registered
Shares DL 1,00

BMG2415A1137

0,2867.905,204,4000EUR4.56720.00015.433STKNordic LightsFI4000518345

9,412.255.759,57EURAktien

9,412.255.759,57EURAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
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FRAM Capital Skandinavien

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.09.2022

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2022

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung

116.223,152STKUmlaufende Anteile FRAM Capital Skandinavien - R

297.886,000STKUmlaufende Anteile FRAM Capital Skandinavien - I

56,96EURAnteilwert FRAM Capital Skandinavien - R

58,23EURAnteilwert FRAM Capital Skandinavien - I

23.965.294,89EURFondsvermögen

-0,19-45.682,85-45.682,85EURSonstige Verbindlichkeiten 2)

-0,19-45.682,85EURSonstige Verbindlichkeiten

1 Euro (EUR)=0,976700(USD)US-Dollar

1 Euro (EUR)=0,958250(CHF)Schweizer Franken

1 Euro (EUR)=10,958850(SEK)Schwedische Krone

1 Euro (EUR)=10,500050(NOK)Norwegische Krone

1 Euro (EUR)=7,436350(DKK)Dänische Krone

per 30.09.2022

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSÄTZE

EUREX DEUTSCHLANDXEUR

CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGEXCBO

Terminbörse

MARKTSCHLÜSSEL



13Jahresbericht zum 30.09.2022

FRAM Capital Skandinavien

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

4.0000STKHarvia OYJ Registered Shares o.N.FI4000306873

15.0005.000STKH. LundbeckDK0010287234

29.00017.000STKH & M Hennes & MauritzSE0000106270

50.00015.000STKGrieg Seafood ASA Navne0Aksjer NK 4NO0010365521

25.00025.000STKGolden Ocean Group Ltd. Registered Shares DL 0,05BMG396372051

8.0000STKG5 Entertainment AB Namn0Aktier AK o.N.SE0001824004

25.00025.000STKFrontline Ltd. Registered Shares DL 1BMG3682E1921

10.00010.000STKFastighetsbolaget Emilshus AB Namn0Aktier B o.N.SE0016785786

50.00050.000STKF0SecureFI0009801310

3.3310STKEnea AB Namn0Aktier o.N.SE0009697220

130.000130.000STKEnad Global 7 AB Namn0Aktier o.N.SE0010520106

25.00025.000STKEmbracer Group AB Namn0Aktier AK Class B o.N.SE0016828511

150.0000STKElkem ASA Navne0Aksjer NK 5NO0010816093

100.00020.000STKElektroimportoren Invest ASNO0010911902

1.7001.700STKDSV A/SDK0060079531

32.00032.000STKDometic Group AB Namn0Aktier o.N.SE0007691613

15.00015.000STKDevyser Diagnostics ABSE0016588867

38.00018.000STKDanske BankDK0010274414

6.0002.000STKChristian HansenDK0060227585

130.000130.000STKCellink AB Namn0Aktier AK Class B o.N.SE0013647385

30.00030.000STKCatena Media PLC Reg. Shares EO 0,0015MT0001000109

80.0000STKCAMBI ASA Navne0Aksjer NK 0,02NO0010078850

15.00015.000STKByggfakta Group Nordic HoldCo Namen0Aktier o.N.SE0016798581

1.9061.906STKBTS Group AB Namn0Aktier B SK 1SE0000805426

20.00020.000STKBoule Diagnostics AB Namn0Aktier SK 0,25SE0011231158

20.00020.000STKBoozt AB Namn0Aktier o.N.SE0009888738

3.0003.000STKAutolivSE0000382335

25.0000STKAustevoll Seafood ASA Navne0Aksjer NK 0,5NO0010073489

2.2002.200STKAstrazenecaGB0009895292

51.51651.516STKAsetek A/S Navne0Aktier DK 0,10DK0060477263

20.00020.000STKAmbu A/S Navne0Aktier B DK 0,50DK0060946788

150.000150.000STKAker Carbon Capture ASNO0010890304

8.5008.500STKAker BP ASANO0010345853

5.0005.000STKAkerNO0010234552

45.0000STKAcadeMedia AB Namn0Aktier o.N.SE0007897079

111111STKA.P.Møller0Mærsk A/SDK0010244508

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere
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FRAM Capital Skandinavien

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

40.00040.000STKScandinav.Biogas Fuels Intl ABSE0015242896

35.00010.000STKSanoma0WsoyFI0009007694

15.00015.000STKSandvikSE0000667891

35.00010.000STKRVRC Holding ABSE0015962485

7.5000STKRugVista Group ABSE0015659834

65.0000STKReadly International ABSE0014855292

11.07911.079STKQT Group PLC Registered Shares EO 0,10FI4000198031

40.00040.000STKPuuilo OyiFI4000507124

12.00012.000STKPhotoCure ASA Navne0Aksjer NK 0,50NO0010000045

475.000475.000STKPetroleum Geo0ServicesNO0010199151

15.00015.000STKPandox ABSE0007100359

7.3005.800STKPandora A/SDK0060252690

100.000100.000STKOutokumpuFI0009002422

59.8006.397STKOrthex OyjFI4000480504

40.00040.000STKOrexo AB Aktier SK 0,40SE0000736415

312.000312.000STKNorwegian Air ShuttleNO0010196140

37.50037.500STKNordic SemiconductorNO0003055501

12.00012.000STKNIBE Industrier AB Namn0Aktier B o.N.SE0015988019

5.0005.000STKNeste OyjFI0009013296

50.00050.000STKNEL ASANO0010081235

3.9553.955STKMunters Group AB Namn0Aktier B o.N.SE0009806607

50.0000STKMidsona AB Namn0Aktier B SK 5SE0000565228

850.000200.000STKMercell Holding ASNO0010307143

73.34935.349STKLMK GroupSE0015556873

5.0005.000STKLifeline SPAC I Oyj Reg.Shares Cl.A EUR 1FI4000512496

40.0000STKLeroy Seafood Group ASANO0003096208

45.00010.000STKLassila & Tikanoja Oyj Registered Shares EO 0,50FI0009010854

20.00020.000STKLamor Corporation PlcFI4000512488

240.0000STKKomplett Bank ASANO0010694029

25.00025.000STKKindred Group PLC Shares (SDR‘s)/1 LS0,000625SE0007871645

45.00045.000STKKalera AS Navne0Aksjer NK 0,01NO0010874597

6.0000STKK2A Knaust & Andersson Fastigh Cumulative Vz.0Akt.SE0006852075

12.00012.000STKISSDK0060542181

142.501142.501STKHöegh Autoliners ASA Navne0Aksjer NK 21,20NO0011082075

12.000STKHusCompagniet A/S Navne0Aktier DK 5DK0061412855

80.00070.000STKHumble Group ABSE0006261046

2.5002.500STKHemnet ABSE0015671995
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

5.0005.000STKBoliden AB Reg. Redemption Shares o.N.SE0017768724

10.0005.000STKBoliden AB Namn0Aktier o.N.SE0015811559

4.0004.000STKBillerudKorsnäs AB Namn0Aktier (Em.05/22)SK 12,50SE0018015653

30.00030.000STKBERGEN CARBON SOLUTIONS AS Navne0Aksjer NK 0,0003NO0010950249

2.2002.200STKAwardit ABSE0010101824

33.00033.000STKAutoStore Holdings Ltd. Registered Shares USD 0,01BMG0670A1099

360.000360.000STKAlm. Brand A/S Navne0Aktier (Em. 11/2021)DK0061678109

22.00022.000STK2020 Bulkers Ltd. Registered Shares DL 1BMG9156K1018

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

360.000360.000STKAlm. Brand A/S AnrechteDK0061678026

Andere Wertpapiere

20.00010.000STKZealand PharmaDK0060257814

400.0000STKXXL ASA Navne0Aksjer A NK 0,40NO0010716863

10.00010.000STKXvivo Perfusion ABSE0004840718

75.00075.000STKVolvo Car AB Namn0Aktier B o.N.SE0016844831

125.00075.000STKVNV Global AB Namn0Aktier o.N.SE0014428835

5.0000STKVestas Wind Systems AS Navne0Aktier DK 0,20DK0061539921

30.0000STKVerkkokauppa.com OYJ Registered Shares o.N.FI4000049812

200.000200.000STKVAR Energi ASA Navne0AksjerNO0011202772

50.00050.000STKTruecaller AB Namn0Aktier Ser.B o.N.SE0016787071

8.0000STKTopdanmark AS Navne0Aktier DK 1DK0060477503

6.0003.000STKTomra SystemsNO0005668905

10.0000STKTietoenatorFI0009000277

40.00040.000STKTGS Nopec GeophysicalNO0003078800

28.0000STKTerveystalo OYJ Registered Shares o.N.FI4000252127

10.00010.000STKSwedencare ABSE0015988167

5.0005.000STKSurgical Science Sweden AB Aktier AK o.N.SE0014428512

150.00050.000STKSubsea 7LU0075646355

80.00080.000STKStockmann Oyi Abp Registered Shares Cl.B EO 2FI0009000251

4.0594.059STKSP Group AS Navne0Aktier DK 2DK0061027356

3.5003.500STKSmart Eye AB Aktier o.N.SE0009268279

10.0000STKSKFSE0000108227

50.00050.000STKSivers Semiconductors AB Namn0Aktier o.N.SE0003917798

35.00035.000STKSinch ABSE0016101844

20.0000STKSelf Storage Group ASA Navne0Aksjer NK 0,10NO0010781206

22.0000STKSedana Medical ABSE0015988373

20.00020.000STKSchibsted ASANO0003028904
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

80.00080.000STKSoltech Energy Sweden AB BezugsrechteSE0018537334

Andere Wertpapiere

34.30234.302STKWithSecure Corp. Registered Shares o.N.FI4000519228

50.00050.000STKWestern Bulk Chartering ASNO0010768096

25.0000STKTORM PLC Registered Shares A DK 0,01GB00BZ3CNK81

30.00030.000STKThunderful Group ABSE0015195888

80.00080.000STKTethys Oil AB Reg. Redemption Shares o.N.SE0017859267

80.00080.000STKTethys Oil AB Namn0Aktier o.N.SE0017859259

135.00035.000STKTethys Oil AB Namn0Aktier o.N.SE0015949847

15.0000STKSyntheticMR AB Aktier AK o.N.SE0015987946

50.00050.000STKSynsam AB Aktier o.N.SE0016829709

15.00015.000STKStorytel AB Namn0Aktier B SK 5SE0007439443

30.00030.000STKStorskogen Group AB Namn0Aktier Ser.B o.N.SE0016797732

12.0000STKSdiptech AB Aktier Reg.Pref. o.N.SE0006758348

50.0000STKRNB Retail and Brands AB Namn0Aktier SK 6SE0005223674

75.00075.000STKQuantafuel AS Navne0Aksjer NK 0,01NO0010785967

16.42116.421STKPGS ASA Navne0Aksjer (new)NO0012535840

20.00020.000STKPagero Group AB Namn0Aktier o.N.SE0016830517

35.00035.000STKOKEA A.S. Navne0Aksjer NK0,1NO0010816895

5.0005.000STKModulight Oy Registered Shares EUR 1FI4000511506

12.00012.000STKLundin Gold Inc. Registered Shares o.N.CA5503711080

240.000200.000STKLINK Mobility Group Hldg. ASA Navne0Aksjer NK0,005NO0010894231

10.00010.000STKLEMONSOFT OYJ ShareFI4000512678

8.0000STKLeadDesk Oyj Registered Shares EO1FI4000364120

20.00010.000STKKnowit AB Namn0Aktier SK 5SE0000421273

2.5002.500STKKempower OYJ Registered Shares o.N.FI4000513593

12.00012.000STKHexatronic Group AB Namn0Aktier AK SK 0,01SE0018040677

7.5487.548STKGram Car Carriers ASA Navne0AksjerNO0011109563

18.00018.000STKGaro AB Namn0Aktier AK o.N.SE0015812417

7.5007.500STKEQT AB Namn0Aktier o.N.SE0012853455

5.0370STKElos Medtech AB Namn0Aktier B (fria) SK 6,25SE0000120776

75.00075.000STKEdda Wind ASA Navne0Aksjer NK 0,10NO0010998529

22.50022.500STKDigital Workforce Services PlcFI4000513015

3.6523.652STKDetection Technology Oyj Registered Shares o.N.FI4000115464

12.00012.000STKCOINSHARES INTERNATIONAL LTD Registered Shares LS
0,000247

JE00BLD8Y945

55.00055.000STKCINT Group AB Reg. SharesSE0015483276
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

75.00075.000STKNordisk Bergteknik AB Namen0Aktier Ser.B o.N.SE0015812128

7.0007.000STKMillicom Intl Cellular S.A. Aktier (SDRs)/1 DL 1,50SE0018012767

20.00020.000STKDuell Oyj Registered Shares EUR 1FI4000513072

900400STKALK0AbellóDK0060027142

Nicht notierte Wertpapiere

S&P 500 Index)

DAX Index

4.414EUR(Basiswerte:

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

Optionsrechte auf Aktienindices

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte

3.798EURSEK/EUR

7.161EURNOK/EUR

Verkauf von Devisen auf Termin:

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Terminkontrakte

Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)

DERIVATE
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-2.913.029,10Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

-3.257.285,84Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

-2.374.808,95Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

-882.476,89Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

344.256,74Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

151.797,68Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-6.195.417,96Realisierte Verluste2.

6.347.215,64Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

192.459,06Ordentlicher NettoertragIII.

-255.841,91Summe der Aufwendungen

-8.034,77Aufwandsausgleich6.

-9.608,42Verwahrstellenvergütung5.

-218,61Sonstige Aufwendungen4.

-10.372,16Prüfungs- und Veröffentlichungskosten3.

-3.846,61b) performanceabhängig

-191.976,47a) fix

-195.823,08Verwaltungsvergütung2.

-31.784,87Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

448.300,97Summe der Erträge

48.963,38Sonstige Erträge4.

-20.319,92Abzug ausländischer Quellensteuer3.

-2.244,21davon negative Habenzinsen

1.331,00Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland2.

418.326,51Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)1.

ErträgeI.

EUREUR

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) FRAM CAPITAL
SKANDINAVIEN - I

FÜR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2021 BIS 30.09.2022
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-1.111.843,35Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

-1.199.188,41Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

-998.525,59Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

-200.662,82Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

87.345,06Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

58.643,73Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-2.061.319,13Realisierte Verluste2.

2.119.962,86Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

28.701,33Ordentlicher NettoertragIII.

-135.874,20Summe der Aufwendungen

-12.332,18Aufwandsausgleich6.

-3.464,85Verwahrstellenvergütung5.

-123,31Sonstige Aufwendungen4.

-4.047,49Prüfungs- und Veröffentlichungskosten3.

-823,97b) performanceabhängig

-103.766,51a) fix

-104.590,48Verwaltungsvergütung2.

-11.315,89Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

164.575,53Summe der Erträge

11.266,31Sonstige Erträge4.

-8.017,81Abzug ausländischer Quellensteuer3.

-830,15davon negative Habenzinsen

557,00Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland2.

160.770,03Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)1.

ErträgeI.

EUREUR

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) FRAM CAPITAL
SKANDINAVIEN - R

FÜR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2021 BIS 30.09.2022
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-4.024.872,45Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

-4.456.474,25Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

-3.373.334,54Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

-1.083.139,71Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

431.601,80Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

210.441,41Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-8.256.737,09Realisierte Verluste2.

8.467.178,50Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

221.160,39Ordentlicher NettoertragIII.

-391.716,11Summe der Aufwendungen

-20.366,95Aufwandsausgleich6.

-13.073,27Verwahrstellenvergütung5.

-341,92Sonstige Aufwendungen4.

-14.419,65Prüfungs- und Veröffentlichungskosten3.

-4.670,58b) performanceabhängig

-295.742,98a) fix

-300.413,56Verwaltungsvergütung2.

-43.100,76Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

612.876,50Summe der Erträge

60.229,69Sonstige Erträge4.

-28.337,73Abzug ausländischer Quellensteuer3.

-3.074,36davon negative Habenzinsen

1.888,00Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland2.

579.096,54Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)1.

ErträgeI.

EUREUR

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)

FÜR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2021 BIS 30.09.2022
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17.345.035,87Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres (30.09.2022)II.

-2.374.808,95davon nicht realisierte Verluste

-882.476,89davon nicht realisierte Gewinne

-2.913.029,10Ergebnis des Geschäftsjahres4.

-28.491,04Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich3.

-6.011.337,80b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

5.289.905,07a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

-721.432,73Mittelzufluss/-abfluss (netto)2.

-218.145,20Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

21.226.133,94Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres (01.10.2021)I.

EUREUR

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMÖGENS FRAM CAPITAL SKANDINAVIEN - I

6.620.259,02Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres (30.09.2022)II.

-998.525,59davon nicht realisierte Verluste

-200.662,82davon nicht realisierte Gewinne

-1.111.843,35Ergebnis des Geschäftsjahres4.

-10.766,25Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich3.

-1.193.962,89b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

2.020.989,01a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

827.026,12Mittelzufluss/-abfluss (netto)2.

-73.568,55Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

6.989.411,05Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres (01.10.2021)I.

EUREUR

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMÖGENS FRAM CAPITAL SKANDINAVIEN - R

23.965.294,89Wert des Sondervermögens am Ende des GeschäftsjahresII.

-3.373.334,54davon nicht realisierte Verluste

-1.083.139,71davon nicht realisierte Gewinne

-4.024.872,45Ergebnis des Geschäftsjahres4.

-39.257,29Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich3.

-7.205.300,69b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

7.310.894,08a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

105.593,39Mittelzufluss/-abfluss (netto)2.

-291.713,75Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

28.215.544,99Wert des Sondervermögens am Beginn des GeschäftsjahresI.

EUREUR

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMÖGENS
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1) Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von realisierten Verlusten (für die Ausschüttung notwendig wäre eine Zuführung von EUR 0,00)

0,70208.520,20a) Barausschüttung

0,70208.520,20Endausschüttung1.

0,70208.520,20GesamtausschüttungIII.

-8,73-2.601.755,38Vortrag auf neue Rechnung2.

-22,86-6.810.207,10Der Wiederanlage zugeführt1.

-31,60-9.411.962,48Nicht für die Ausschüttung verwendetII.

20,806.195.417,96Zuführung aus dem Sondervermögen3.

1,16344.256,74Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres2.

10,343.080.807,98Vortrag aus dem Vorjahr1.

32,309.620.482,68Für die Ausschüttung verfügbarI.

je Anteil
EUR

insgesamt
EUR

VERWENDUNG DER ERTRÄGE DES SONDERVERMÖGENS FRAM CAPITAL SKANDINAVIEN -
I 1)

1) Die Zuführung aus dem Sondervermögen resultiert aus der Berücksichtigung von realisierten Verlusten (für die Ausschüttung notwendig wäre eine Zuführung von EUR 0,00)

0,7081.356,21a) Barausschüttung

0,7081.356,21Endausschüttung1.

0,7081.356,21GesamtausschüttungIII.

-8,54-993.038,86Vortrag auf neue Rechnung2.

-19,41-2.256.255,54Der Wiederanlage zugeführt1.

-27,96-3.249.294,40Nicht für die Ausschüttung verwendetII.

17,742.061.319,13Zuführung aus dem Sondervermögen3.

0,7587.345,06Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres2.

10,171.181.986,41Vortrag aus dem Vorjahr1.

28,663.330.650,60Für die Ausschüttung verfügbarI.

je Anteil
EUR

insgesamt
EUR

VERWENDUNG DER ERTRÄGE DES SONDERVERMÖGENS FRAM CAPITAL SKANDINAVIEN -
R 1)

48,8614.196.675,412019

57,6216.405.419,702020

68,9521.226.133,942021

58,2317.345.035,872022

EUREUR

AnteilwertFondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr

VERGLEICHENDE ÜBERSICHT ÜBER DIE LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE FRAM CAPITAL
SKANDINAVIEN - I
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48,482.384.496,952019

57,014.065.990,352020

67,806.989.411,052021

56,966.620.259,022022

EUREUR

AnteilwertFondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr

VERGLEICHENDE ÜBERSICHT ÜBER DIE LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE FRAM CAPITAL
SKANDINAVIEN - R

16.581.172,362019

20.471.410,052020

28.215.544,992021

23.965.294,892022

EUR

Fondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr

VERGLEICHENDE ÜBERSICHT ÜBER DIE LETZTEN DREI GESCHÄFTSJAHRE FÜR DAS
GESAMTFONDSVERMÖGEN
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Dieses Sondervermögen wendet gemäß Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

2,90Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)

90,17Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)

Donner & Reuschel AG

Die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte

5.956.999,88EURDas durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

ZUSÄTZLICHE ANHANGANGABEN GEMÄSS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE

116.223,152STKUmlaufende Anteile FRAM Capital Skandinavien - R

297.886,000STKUmlaufende Anteile FRAM Capital Skandinavien - I

56,96EURAnteilwert FRAM Capital Skandinavien - R

58,23EURAnteilwert FRAM Capital Skandinavien - I

SONSTIGE ANGABEN

FRAM Capital Skandinavien - I FRAM Capital Skandinavien - R
Währung EUR EUR

Verwaltungsvergütung 1,00 % p.a. 1,50 % p.a.

Ausgabeaufschlag 0,00% 5,00%

Ertragsverwendung Ausschüttung Ausschüttung

Mindestanlagevolumen EUR 100.000 -

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermö-
gensgegenstände erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMÖGENSGEGENSTÄNDE

1,11 %Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

0,02 %Performanceabhängige Vergütung

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE FRAM CAPITAL SKAN-
DINAVIEN - I
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Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

1,61 %Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

0,01 %Performanceabhängige Vergütung

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE FRAM CAPITAL SKAN-
DINAVIEN - R

100,00 %Relativ in %

135.083.471,71Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

135.083.471,71Transaktionsvolumen gesamt

Volumen in FondswährungTransaktionen

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.10.2021 BIS 30.09.2022

Transaktionskosten: 198.589,85 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Veräußerung der Vermögensgegenstände.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGÜTUNGEN

Im abgelaufenen Geschäftsjahr wurden keine Pauschalvergütungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt für die Anteilsklasse FRAM Capital Skandinavien - I sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KVG gewährt für die Anteilsklasse FRAM Capital Skandinavien - R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

142,65EURKosten BaFin

Sonstige Aufwendungen

48.924,07EURErträge aus Quellensteuererstattungen

Sonstige Erträge

FRAM Capital Skandinavien - I

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRÄGE UND AUFWENDUNGEN

75,96EURKosten BaFin

Sonstige Aufwendungen

11.250,39EURErträge aus Quellensteuererstattungen

Sonstige Erträge

FRAM Capital Skandinavien - R
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGÜTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat dieGesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergütungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung übermäßiger Risiken verhindert. DasVergütungssystemder HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach demManteltarifvertrag für das Versicherungswesen. Je nach Tätigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergü-
tung gemäß der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergütungshöhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbänden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergütung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergütung nicht.

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergütung und
einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschäftsführung als Risikoträger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft überprüft die Vergütungssysteme jährlich. Die Vergütungspolitik der
HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JÄHRLICHEN ÜBERPRÜFUNG DER VERGÜTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ÄNDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGÜTUNGSPOLITIK

Keine Änderung im Berichtszeitraum

0EURdavon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

0EURdavon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

0EURdavon andere Risikoträger

0EURdavon andere Führungskräfte

1.273.467EURdavon Geschäftsleiter

0EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG
gezahlten Vergütung an bestimmte Mitarbeitergruppen

0EURHöhe des gezahlten Carried Interest

263Zahl der Mitarbeiter der KVG

0EURDirekt aus dem Fonds gezahlte Vergütungen

3.540.503EURdavon variable Vergütung

15.834.735EURdavon feste Vergütung

19.375.239EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung

Die Angaben zur Mitarbeitervergütung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschließlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschäftigen Mitarbeiter.

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGÜTUNG
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28Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

0,00EURDirekt aus dem Fonds gezahlte Vergütungen

5.414.732,00EURdavon variable Vergütung

3.492.208,09EURdavon feste Vergütung

8.906.940,09EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus-
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergütung

Aramea Asset Management AGPortfoliomanager

Die Vergütungsdaten der Aramea Asset Management AG für das Geschäftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Die KVG zahlt keine direkten Vergütungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGÜTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Angaben für institutionelle Anleger gemäß § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken: Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken der Sondervermögens werden

im Tätigkeitsbericht aufgeführt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsätze und Portfolioumsatzkosten: Informationen über die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsätze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermögensaufstellung", "Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene

Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen"

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfügbar.

Berücksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.

Die Einschätzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsberatern: Informationen zur Stimmrechtsausübung sind auf der Internetseite der

HANSAINVEST erhältlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit

Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den

Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionärsrechten: Für das Sondervermögen sind im Berichtszeitraum keine

Wertpapierleihegeschäfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfügbar.

Hamburg, 23. Dezember 2022

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschäftsführung

Dr. Jörg W. Stotz Ludger Wibbeke
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teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter für den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich für die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlägigen europäischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und dafür, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermöglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsächlichen Verhältnisse und
Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich für
die internen Kontrollen, die sie in Übereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermöglichen, der
frei von wesentlichen – beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten – falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafür verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermögens wesentlich beeinflussen
können, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortführung des
Sondervermögens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortführung des Sondervermögens, sofern ein-
schlägig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darüber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen – beabsichtigten oder unbeabsichtigten –
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maß an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Überein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Prüfungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermögens
FRAM Capital Skandinavien – bestehend aus dem Tätig-
keitsbericht für das Geschäftsjahr vom 1. Oktober
2021bis zum 30. September 2022, der Vermögensüber-
sicht und der Vermögensaufstellung zum 30. Septem-
ber 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Ver-
wendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung für das
Geschäftsjahr vom 1. Oktober 2021bis zum 30. Septem-
ber 2022, sowie der vergleichenden Übersicht über die
letzten drei Geschäftsjahre, der Aufstellung der wäh-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschäfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermögensaufstellung sind, und dem Anhang – geprüft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefügte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlägigen europäischen Verord-
nungen und ermöglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsächlichen
Verhältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens
zu verschaffen.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir haben unsere Prüfung des Jahresberichts in Über-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung
durchgeführt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsätzen ist im Abschnitt „Verantwor-
tung des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahres-
berichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhängig in Übereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfüllt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage für unser Prüfungsur-
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•  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
führung des Sondervermögens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen können. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehörigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prüfungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige
Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu
führen, dass das Sondervermögen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
führt wird.

•  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts, einschließlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde lie-
genden Geschäftsvorfälle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlägigen
europäischen Verordnungen ermöglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsächlichen Verhältnisse und
Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen.
Wir erörtern mit den für die Überwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prüfung sowie bedeutsame Prüfungsfeststellungen,
einschließlich etwaiger Mängel im internen Kontrollsys-
tem, die wir während unserer Prüfung feststellen.

Hamburg, den 23. Dezember 2022

KPMG AGWirtschaftsprüfungsgesellschaft

Werner Lüning

Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer

Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung
durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus
Verstößen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise
erwartet werden könnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Während der Prüfung üben wir pflichtgemäßes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darüber hinaus

•  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher – beabsichtigter oder unbeabsichtigter – falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und führen Prü-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prü-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße
betrügerisches Zusammenwirken, Fälschungen, beab-
sichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Darstellun-
gen bzw. das Außerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten können.

•  gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prü-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

•  beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschätzten Werte und damit
zusammenhängenden Angaben.
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-  Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

•  Prof. Dr. Stephan Schüller
-  Kaufmann

GESCHÄFTSFÜHRUNG

•  Dr. Jörg W. Stotz
-  (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschäftsfüh-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

•  Nicholas Brinckmann
-  (zugleich Sprecher der Geschäftsführung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

•  Ludger Wibbeke
-  (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschränkter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 22,659 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

•  Martin Berger
-  Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

•  Dr. Karl-Josef Bierth
-  stellvertretender Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

•  Markus Barth
-  Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

•  Dr. Thomas A. Lange
-  Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

•  Prof. Dr. Harald Stützer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 380,667 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

WIRTSCHAFTSPRÜFER

KPMG AGWirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
Deutschland
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