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Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie
Uber die Entwicklung des Richtlinienkonformen
Sondervermdgens

HANSAwerte

in der Zeit vom 30. Dezember 2010 bis
31. Juli 2011.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine
Wertentwicklung von +13,28 %.

Mit herzlichen GriiBen

lhre
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung:
Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow,
Dr. Jérg W. Stotz, Lothar Tuttas



Tatigkeitsbericht HANSAwerte

30.12.2010 bis 31.07.2011

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Benchmark des in US-Dollar fakturierten
HANSAwerte ist ein Edelmetallkorb, bestehend
aus 50 % Gold, 30 % Silber, 10 % Platin und
10 % Palladium. Es wird angestrebt, eine bes-
sere Wertentwicklung als diejenige der Bench-
mark zu erzielen.

Der Fonds investiert zu diesem Zwecke in
Schuldverschreibungen, die die Wertentwick-
lung von Edelmetallen verbriefen, in Derivate
auf Finanzindizes, die sich auf Edelmetalle
beziehen, sowie in sonstige verzinsliche Wert-
papiere.

Bei der Auswahl der Schuldverschreibungen
wurden jene Titel bevorzugt, die durch das ent-
sprechende Metall physisch besichert sind
(sog. ETC).

Portfoliostruktur

Der Anteil der Goldverbriefungen betrug zum
Berichtszeitpunkt ca. 45 % und derjenige der
Silberverbriefungen ca. 30,7 %. Platinver-
briefungen waren mit einer Quote von ca.

13,1 % beigemischt und Palladiumverbriefun-
gen hatten einen Anteil von ca. 10,3 %.

Die Kasseposition lag bei ca. 0,9 % des Fonds-
vermdgens.

Aufteilung der Investments

< 31.07.2011

VerduBBerungsergebnisse
Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften fir
den Berichtszeitraum betrug:

-19.367,94 USD
Das VerauBerungsergebnis wurde im Wesent-

lichen durch die VerauBerung von Schuldver-
schreibungen erzielt.

Risikoanalyse
Die Volatilitat des Fonds zum 31.07.2011
betrug 17,29 %.

Adressausfallrisiken:

Der Anteil der unbesicherten Verbriefungen im
HANSAwerte lag zum Ende des Berichtszeit-
raums bei ca. 47,8 %. Insgesamt verteilt sich
das Adressausfallrisiko bei den Schuldver-
schreibungen per 31.07.2011 auf insgesamt
achtzehn Aussteller.

Marktpreisrisiken/Zinsanderungsrisiken:
Das zentrale Marktpreisrisiko des Fonds resul-
tiert aus der Wertentwicklung der den Schuld-
verschreibungen zugrunde liegenden Metalle.

Wahrungsrisiken:
Fir einen Euroorientierten Anleger besteht
grundsétzlich das Wéhrungsrisiko EUR/USD.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSAwerte
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei han-
delt es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.



HANSAwerte

Fondsvermogen: USD 15.269.951,29
Umlaufende Anteile: Stiick 269.578

Vermdgensaufteilung in TUSD in %
Zertifikate

Bundesrepublik Deutschland 4.873 31,91
Jersey 3.599 23,57
Irland 2.225 14,57
Osterreich 1.672 10,95
Schweiz 729 4,77
Grof3britannien 725 4,75
Niederlande 663 4,34
Niederl. Antillen 641 4,20
Barvermdgen 207 1,36
sonstige Verbindlichkeiten —64 -0,42

15,270 100,00

S



HANSAwerte

Vermdgensaufstellung zum 31.07.2011

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stilck bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/
Anteile bzw.  31.07.2011 Zugéange Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

DBETC Z. 15.06.60 Silber/Troy/Unz (GBO0B57Y9462 STK 650 1.950 1.300
DBETC Zert. 14.07.60 Palladium (GBOOBSVYVZ75 STK 4500 5.250 750
DB ETC Zert. 14.07.60 Platinum (GBO0B57GJC05 STK 2.500 3.100 600
DB ETC Zert. 15.06.60 Gold (GBO0B5840F36 STK 2.600 3.150 550
ETFS Metal Open End Zert. Gold Unze 999 JE00B1VS3770 STK 2.500 3.900 1.400
ETFS Metal Securities Open End Zert. Palladium JE00B1VS3002 STK 1.750 3.250 1.500
ETFS Metal Securities Open End Zert. Platin/Unze JEO0B1VS2W53 STK 2.250 3.250 1.000
ETFS Metal Securities Open End Zert. Silber/Troy/Unze  JEOOB1VS3333 STK 14.000 48.250 34.250
iShares Physical Metals (11/0End) Palladium IE00B4556L06 STK 14.250 14.250 0
iShares Physical Metals END ZT (11/0.End)Platin IEQ0BALHWP62 STK 5,000 5.000 0
iShares Physical Metals END ZT (11/0.End)Silver IE00BANCWG09 STK 4500 4500 0
iShares Physical Metals ZT (11/0.End) Gold IE00B4ND3602 STK 2.000 2.000 0
Source Physical Markets ETC 30.12.2100 Gold |E00B579F325 STK 2.800 8.550 5.750
Source Physical Markets PLC 31.12.2100 Silber |E00B43VDT70 STK 10.250 10.250 0
Source Physical Markets PLC 12/2100 Platin/Unze |E00B40QP990 STK 1.750 1.750 0
Source Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Palladium  IEO0BALJS984 STK 4.000 7.500 3500
UBS Tracer Open End Zert. Silber CH0026074911 STK 11.000 11.000 0
Commerzbank Open End Zert. Gold DE0001609022 STK 2400 2400 0
Dt. Bérse Open End Zert. Gold DE000A0SIGBO STK 28.750 32.250 3500
LBBW Qpen End Zert. Gold DEO0OLBW56P4 STK 1.650 1.650 0
L.BBW Open End Zert. SILBER DE00OLBW5602 STK 9.000 9.000 0
Standard Commodities Open End Zert Gold DEOOOA1ESY66 STK 4,000 4.000 0
UBS Tracer Open End Zert. Gold CH0026074713 STK 1.800 1.800 0
Osterr. Volksbanken Open End Zert. Silber AT000B053681 STK 9.500 11.250 1.750
Barclays Bank Open End Zert. Gold DE000BCOGLD?2 STK 10.000 10.000 0
Barclays Bank Open End Zert. Palladium DEOOOBCOPAL9 STK 25.000 25.000 0
Barclays Bank Open End Zert.Silber DE000BCOSLB1 STK 9.000 10.500 1.500
Commerzbank Open End Zert. Silber DE000CZ52670 STK 8.000 8.000 0
DZ BANK Open End Zert. Silber/Troy/Unze DE000DZ0B997 STK 7.400 7.400 0
DZ BANK Open End Zert.Gold DE000DZ0B880 STK 2.650 2.650 0
Erste Group Bank Open End Zert. Gold AT0000A0BJ52 STK 4.000 4.000 0
Goldman Sachs Open End Zert.Platin DE000GSOHH16 STK 1.800 1.800 0
Goldman Sachs Open End. Zert. Gold DE000GSOHH08 STK 2.000 2.000 0
Raiffeisen Gentrobank Open End Zert. Gold AT0000489398 STK 1.000 1.000 0
Raiffeisen Centrobank Open End Zert. Silber AT0000489380 STK 12.000 16.000 4.000
RBS Open End Zert. Gold DE0008593419 STK 1.500 1.500 0
RBS Open End Zert. Palladium NL0000322808 STK 2.150 2.150 0
RBS Open End Zert. Platin NL0000255230 STK 13.750 13.750 0
SG Open End Zert. Gold DEO00SGOAYLS STK 1.250 1.250 0
SocGén Open End Zert. Platin DEO00SGOAYJ2 STK 8.000 8.000 0
SocGén Open End Zert. Silber DE000SGOAYH6 STK 7.500 7.500 0
UC-HVB Open End Zert. Silber DE00OHV1A3D2 STK 9.250 9.250 0
UniCredit HVB Qpen End Zert. Gold DEOOOHV1A3C4 STK 2.000 2.000 0

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

usb
UsD

usb
Usb
usb
usb

usb
usD
usD
usD

uUsb
usD
Usb
UsD

EUR
EUR
EUR
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Usb

usb

Kurs

393,215000
82,370000
178,300000
160,140000
158,290000
81,045000
175,385000
38,637550
24,820000
26,735000
39,360000
32,095000
159,745000
39,465000
179,045000
82,705000
40,000000
113,320000
36,080000
113,020000
21,940000
111,510000
160,700000
40,190000
11,270000
5,770000
27,800000
21,970000
27,830000
112,760000
113,200000
125,010000
112,630000
112,190000
26,130000
112,260000
57,770000
12,470000
112,700000
12,470000
27,700000
26,100000
112,300000

Kurswert
in USD

255.589,75
370.665,00
445.750,00
416.364,00
395.725,00
141.828,75
394.616,25
540.925,70
353.685,00
133.675,00
177.120,00
64.190,00
447.286,00
404.516,25
313.328,75
330.620,00
440.000,00
388.680,35
1.482.446,92
266.510,31
359.371,54
637.453,61
289.260,00
381.805,00
161.064,08
206.153,45
357.570,83
319.784,37
294.319,95
427.047,04
647.114,59
321.582,22
321.928,08
160.335,22
482.420,50
240.652,88
177.507,05
245.043,92
201.330,10
142.571,01
296.903,84
371.469,21
320.984,84

15.127.396,36

15.127.396,36

%-Anteil
des Fonds-
vermogens

1,67

105



HANSAwerte

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stilck bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.07.2011 Zugange Abgénge in USD des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: UsD 207.118,08 207.118,08 1,36

Summe der Bankguthaben usb 207.118,08 1,36

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 0,69 0,99 0,00

Summe sonstige

Vermogensgegenstdnde usd 0,99 0,00

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

EUR-Kredite EUR -30.706,07 UsD -43.883 27 -0,29

Summe der Verbindlichkeiten

aus Kreditaufnahme usd -43.883,27 -0,29

Sonstige Verbindlichkeiten? USD -20.680,87 UsD -20.680,87 -0,14

Fondsvermogen 15.269.951,29 100%)

Anteilwert Usb 56,64

Umlaufende Anteile STK 269.578

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,07

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde filr dieses Sondervermdgen geméh der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Verleichsvermagens ermittelt

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens § 28b Abs. 3 DerivateV

Gold Bullion U$/Troy Ounce 50,00 %
GSCI Commodity TR Index- 50,00 %
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 28 Abs. 2 Satz 1 und 2 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,00 %
groBter potentieller Risikobetrag 711 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 5,76 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:
Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemé § 11 DerivateV/ verwendet wurden:
99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte

Mittelwert 0,00

FuBnoten:
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfigige Differenzen entstanden sein.

" noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschafte tiber verbundene Unternghmen: 41,03%




HANSAwerte

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermagenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren

Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den
letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiighar ist, werden mit von anerkannten
Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt
(§24 InvRBVY).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.07.2011

EURO EUR 0,69972151 = 1 US-Dollar (USD)




HANSAwerte
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HANSAwerte

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 30. Dezember 2010 bis 31. Juli 2011

I. Ertrdge HANSAwerte

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland usD 11,90
2. Sonstige Ertrége’) usb 215.520,58
Summe der Ertrage usD 215.532,48
11. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen usD —2.229,63
2. Verwaltungsvergiitung usb -40.839,88
3. Depotbankvergiitung usb —2.903,24
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten usb -18.180,33
5. Sonstige Aufwendungen?) usb —7.076,68
Summe der Aufwendungen usb —71.229,76
I1l. Ordentlicher Nettoertrag usb 144.302,72
IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne usD 0,05
2. Realisierte Verluste usD -19.367,99
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften usD -19.367,94
V. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres usD 124.285,23
Gesamtkostenquote™) 0,74 %
Transaktionskosten im Geschaftsjahr**) usD 27.138,31
Erfolgsabhéngige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus
**) Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
"y Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen sowie Erfolge aus der VerauBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den sonstigen
Ertrdgen zuzurechnen sind.
%) im Wesentlichen Kosten fiir die Marktrisikomessung sowie Honorarkosten fiir Hogan Lovells

Angaben zu den Kosten gemaf § 41 Absatz 5 und 6 Investmentgesetz:
Die KAG gewdahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Entwicklung des Sondervermégens

2011
HANSAwerte

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres usDb 0,00
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) USD 13.786.966,95
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéaufen: USD 13.972.597,75

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: USD  -185.630,80

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich usb 1.357,45
3. Ordentlicher Nettoertrag usb 144.302,72
4. Realisierte Gewinne usb 0,05
5. Realisierte Verluste usb -19.367,99
6. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste USD  1.356.692,11
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschiftsjahres USD 15.269.951,29



HANSAwerte

Berechnung der Wiederanlage

insgesamt je Anteil
Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres USD 124.934,78 0,46
Fur Wiederanlage verfliigbar USD 124,934,78 0,46
Einbehaltene Kapitalertragsteuer USD —37.856,13 -0,14
Einbehaltener Solidaritédtszuschlag USD —2.082,03 -0,01
Wiederanlage UsD 84.996,62 0,32

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach § 5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

HANSAwerte

Fondsvermégen am Ende
Geschéftsjahr des Rumpfgeschéftsjahres Anteilwert
Auflegung USD 50,00
2011 USD 15.269.951,29 USD 56,64

11
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Die HANSAINVEST Hanseatische-Investment-
Gesellschaft mbH hat uns beauftragt, geman

§ 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den
Jahresbericht des Sondervermdégens HANSA-
werte flir das Rumpf-Geschéftsjahr vom

30. Dezember 2010 bis 31.Juli 2011 zu prufen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vor-
schriften des InvG liegt in der Verantwortung

der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefuhrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stdRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermégens sowie die Erwartungen
tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen

der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems und die Nachweise fir die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsétze fiir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Priifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 17. Oktober 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin SchiGter ppa. Tim Bricken
Wirtschaftsprufer ~ Wirtschaftsprufer



Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 30.12.2010 bis 31.07.2011

Steuerlicher Zufluss: 31.07.2011 »
Name des Investmentvermégens: HANSAwerte

ISIN: DEOOOAORHG59

§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S.1 vermogen vermogen Betriebs-
Nr. KStG® vermogen?
InvStG
usbD usbD usbD
je Anteil je Anteil je Anteil

2) Betrag der Thesaurierung/ausschittungsgleichen Ertrage 0,5617138 0,5617138 0,5617138

davon nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d.

§3Abs.3S.2Nr.2 0,0264227 0,0264227 0,0264227

In der Thesaurierung enthaltene
1cce)  Ertragei.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY = = 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStGY = 0,0000000 =

1 ¢ii) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA
steuerfrei sind (insbesondere ausléndische Mietertrége
und Gewinne aus der VerduBerung ausldndischer
Grundstiicke innerhalb der 10-Jahresfrist) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1cijj) auslandische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die
tatsdchlich auslédndische Quellensteuer einbehalten
wurde oder als einbehalten gilt, sofern die auslénd.
Quellensteuern nicht nach Abs. 4 als Werbungskosten
abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. des § 4 Abs. 2, die
nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden (fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1cll) Ertrége i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,0000310 0,0000310

1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Thesaurierung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,5617138 0,5617138 0,5617138

1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1404285 0,1404285 0,1404285

1) Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1faa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG
oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist
(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Steuerlicher Anhang:

" Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die bestimmte Korperschaften sind, keine
Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit ausldndischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z. B. Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Personen-
gesellschaften).

9 na.

4 Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

% Der Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Solidarititszuschlag ausgewiesen.

% Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Hochstbetragsherechnung.
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Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d.
§ 5Abs.1S. 1 Nr. 1und 2 InvStG

nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir die
vorstehenden Investmentvermégen
(nachfolgend: die Investmentvermégen)

An die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment GmbH (nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, geman

§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu priifen, ob die von der Gesellschaft
far die vorstehenden Investmentvermdgen fur
den genannten Zeitraum zu veréffentlichenden
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung firr die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt
bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem
Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG fiir den
betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher
Vorschriften und der Zusammenstellung der zur
Bekanntmachung bestimmten steuerlichen
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG. In den Jahresbericht sowie in die
steuerlichen Angaben sind Werte aus einem
Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fur diese Zielfonds vor-
liegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage

der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG
zu verdffentlichenden Angaben in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden. Unsere Prifung erfolgt
auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG
gepruften Buchfihrung/Aufzeichnungen und

des gepriften Jahresberichtes. Unserer
Beurteilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur Bekannt-
machung bestimmten Angaben. Unsere Pru-
fung erstreckt sich insbesondere auf die steuer-
liche Qualifikation von Kapitalanlagen, von
Ertrdgen und Aufwendungen einschlieBlich
deren Zuordnung als Werbungskosten sowie
sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit
die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschrankte sich unsere Prifung
auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Ziel-
fonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach MaBgabe vorliegender Bescheinigungen.
Die entsprechenden steuerlichen Angaben
wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Prufung unter entsprechen-
der Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflihren, dass mit hinreichender Sicher-
heit beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Fest-
legung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Invest-
mentvermdgens sowie die Erwartungen Uber
mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
PrGfung werden die Wirksamkeit des auf die
Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fir die steuer-
lichen Angaben (iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung
der Auslegung der angewandten Steuergesetze
durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewéhlte Auslegung ist dann nicht zu
beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise
auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung,
einschlagige Fachliteratur und veréffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gesttitzt
werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass
eine kunftige Rechtsentwicklung oder ins-
besondere neue Erkenntnisse aus der Recht-



sprechung eine andere Beurteilung der von der
Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig
machen kdénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 10. Oktober 2011

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbank

und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service @hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€10.500.000,—

Haftendes Eigenkapital:
€7.101.377,06

(Stand: 31.12.2010)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir
Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€20.500.000,—-

Haftendes Eigenkapital:
€195.876.000,—

(Stand: 31.12.2010)

Einzahlungen:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Diisseldorf

Dr.Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschéftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting GmbH,
Neufahrn

Wirtschaftspriifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A.)

Dr. Jérg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der
Geschéftsfiihrung der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH, der SIGNAL IDUNA Private
Equity Fonds GmbH und der SIGNAL IDUNA
Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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