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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSAINVEST LUX UMBRELLA

in der Zeit vom 01. Oktober 2022 bis 30. September 2023.
Hamburg, im November 2023

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebs-
stelle der jeweiligen Vertriebsldander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jeder-
zeit wahrend der liblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBSlich seiner

Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veroffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2022/2023

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds HANSAINVEST LUX UM-
BRELLA - Interbond investiert an den in-
ternationalen Rentenmérkten. Der Teil-
fonds stellt in Aussicht, auf Dauer von
den Renditeunterschieden der Fremd-
wahrungszinsmarkte zu profitieren. Fer-
ner werden seit 2021 Uber den Aramea
Rendite Plus Nachhaltig Fonds, Nach-
rang- und Hybridanleihen unter Berlck-
sichtigung von ESG Kriterien aufgenom-
men. Die Titelselektion erfolgt anhand
eines Bottom-up- Ansatzes unter Beach-
tung fundamentaler Gesichtspunkte, die
eine Bonitadtsprognose des Anleiheemit-

tenten ermdglichen sollte. Zinsénde-
rungsrisiken werden je nach Marktlage
entweder Uber Derivate oder entspre-
chende Tauschaktionen von Anleihen

verschiedener Laufzeiten gesteuert.

Das Basisinvestment im Interbond sind
weiterhin  hochwertige Staatsanleihen
und Emissionen supranationaler Instituti-
onen. Félligkeiten wurden vorwiegend in
diesem Segment in Green Bond Forma-

ten angelegt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-

genden Investitionen berlcksichtigen

nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der
Fonds ist damit gemaB Artikel 6 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Portfoliostruktur

Veranderungen in der Portfoliostruktur
wurden durch die VerduBerung von Un-
ternehmensanleihen und die verstarkte
Aufnahme von Green-Bond Formaten su-

pranationaler Aussteller vorgenommen.

Aufgrund des anhaltenden Renditean-
stiegs in den Industrieldndern wurde die
Portfolio- Modified Duration im Berichts-
zeitraum von 5,29 auf 4,49 reduziert. Das

Wdhrungen

30.09.2022 30.09.2023
. US-Dollar 54,5 % . US-Dollar 49,8 %
Euro 21,8 % Euro 245 %
\ Britisches Pfund 6.6 % \ Britisches Pfund 71%
\ [l Kanadischer Dollar 2,3 % \ . Kanadischer Dollar 2,4 %
Norwegische Krone 2,0 % Norwegische Krone 2,0 %
Renminbi Yuan 1,9 % Mexikanischer Peso 1,7 %
Australischer Dollar 1,3 % Polnischer Zloty 1,5 %
[l Polnischer Zloty 1,3 % [l Australischer Dollar 1,3%
[l Neuseeland-Dollar 11 % [ Neuseeland-Dollar 11 %
Sonstige 7,2 % Sonstige 8,5%

Info: Unter ,Sonstiges* ist der Fonds ,Aramea Rendite Plus Nachhaltig
Restlaufzeiten

30.09.2022 30.09.2023
Il bis 1 Jahr 74 % W bis 1 Jahr 15,9 %
1 bis 3 Jahre 1,7 % 1 bis 3 Jahre 15,9 %
3 bis 5 Jahre 28,4 % 3 bis 5 Jahre 20,7 %
Il 5 bis 10 Jahre 371 % Il 5 bis 10 Jahre 28,5 %
10 bis 20 Jahre 6,4 % 10 bis 20 Jahre 6,2 %
mehr als 20 Jahre 1,8 % mehr als 20 Jahre 1,6 %
Unbekannt 7.2 % Unbekannt 1,1%

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA

4



durchschnittliche Rating der im Fonds
befindlichen Anleihen war konstant bei
AA+.

Die Wertentwicklung HANSAINVEST LUX
UMBRELLA - INTERBOND fiir den Be-
richtszeitraum betragt -4,49 %.

Risikoanalyse

Marktpreisrisiken:

Wéhrend des Berichtszeitraums bestan-
den in dem Fonds Marktpreisrisiken, ins-
besondere in Form von Anleihe- und

Wahrungsrisiken.

Waéhrungsrisiken:

Wegen des Grundsatzes der Diversifika-
tion investiert der Fonds weltweit. Den
dadurch bestehenden Wahrungsrisiken
stehen entsprechend Chancen gegen-
Uber.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmarkten inha-
renten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-

versifikationsgrad im Sondervermogen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-

nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken, = Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-

troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der flir das Teil-
fondsvermdgen relevanten Aktivitaten
und Prozesse wird regelmaBig durch die

Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Seit dem 24.2.2022 fiihrt Russland Krieg
gegen die Ukraine (,Russland-Ukraine-
Krieg“).

Die Boérsen sind seit Beginn des Konflik-
tes von einer deutlich héheren Volatilitat
gepragt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten héngt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlun-
gen, den wirtschaftlichen Folgen infolge

der gegen Russland und Belarus ver-
héngten Sanktionen, einer weiterhin stei-
genden bzw. hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbe-
dingungen der Weltwirtschaft und an den
Bdrsen weiterhin von erhéhter Unsicher-
heit gepréagt sein werden. Daher unter-
liegt auch die zukinftige Wertentwick-
lung dieses Sondervermdgens groBeren
Marktpreisrisiken.

VerauBBerungsergebnis

1. Realisierte Gewinne EUR 171.459,08

2. Realisierte Verluste EUR -717.280,80

Ergebnis aus

. R EUR -545.821,72
VerduBerungsgeschaften

Das VerauBerungsergebnis wurde im
Wesentlichen durch die VerduBerung
von Anleihen erzielt und

-545.821,72 EUR.

betragt

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den HAN-
SAINVEST LUX UMBRELLA - INTER-
BOND ist ausgelagert an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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HANSAINVEST LUX UMBRELLA - Teilfonds Interbond

Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogens zum 30. September 2023

Netto-Teilfondsvermdgen: EUR 21.564.976,83
Umlaufende Anteile: 231.046

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbgensgegenstidnde 21.614 100,23
1. Anleihen 18.956 87,90
2. Sonstige Wertpapiere 1.011 4,69
3. Bankguthaben 1.420 6,59
4. Sonstige Vermodgensgegenstinde 227 1,05
Il. Verbindlichkeiten -49 -0,23
lll. Netto-Teilfondsvermégen 21.565 100,00

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA 6



Geografische Landeraufteilung des Wertpapiervermégens **)

% des
NTFV *)

Vereinigte Staaten von Amerika 5.865.556,29 27,20

Italien 1.308.780,71 6,07

Frankreich 689.377,90 3,20

Spanien 610.035,51 2,83

Australien 279.139,13 1,29

Rumanien 196.900,00 0,91

Wertpapiervermodgen 19.966.238,79 92,59

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen.
**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen geringfiigig vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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HANSAINVEST LUX UMBRELLA - Teilfonds Interbond

Vermogensaufstellung des Teilfonds
per 30. September 2023

Gattungsbezeichnung

Birsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2300000000% Bundesrep.Deutschland Anlv.2023 (2033)  DEQ00BU2Z007  EUR 100 100 0 % 94800500 94.80050 0,44
0,
£:300000000% Bundesrep.Deutschiand Anlv.2023 2033)  pegoopyszoos  EUR 200 200 0 % 95034360  190.06872 0,88
0,830000000% Chile, Republik EO-Bonds 2019(31/31) X$1843433639  EUR 200 0 0 % 77183333  154.36667 072
2,250000000% Frankreich EO-OAT 13/24 FROO11619436  EUR 200 200 0 % 99037500  198.07500 0,92
1,750000000% Frankreich EO-OAT 16/66 FRO013154028  EUR 200 0 0 % 56367698 11273540 0,52
2,950000000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2018(38) IT0005321325  EUR 200 0 0 % 77001430  155.802,86 0,72
1,350000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2019(30) IT0005383309  EUR 750 0 0 % 82501886 61876415 2,87
4,000000000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2022(35) IT0005508590  EUR 200 100 0 % 91677691 18335538 0,85
4,000000000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2023(31) IT0005542359  EUR 100 100 0 % 95832194 9583219 0,44
3_’33&%?0000% N e 400 200 0 % 92209595 36919838 1,71
2,750000000% Kreditanst.f Wiederaufbau TN 23/30 X$2626288760  EUR 200 200 0 % 96179242 19235848 0,89
2,875000000% Ruméinien EO-MTN 14/24 X$1120788524  EUR 200 0 0 % 98450000  196.900,00 0,91
0,300000000% Societe Du Grand Paris 21/31 FROO14006NVO  EUR 500 0 0 % 75713500 37856750 1,76
1,850000000% Spanien EO-Bonos 2019(35) ES0000012E69  EUR 300 0 0 % 78782462 23634739 110
1,000000000% Spanien EQ-Bonos 21/42 ES0000012J07  EUR 500 0 0 % 56487206 28243603 131
1,000000000% Spanien EO-Obligaciones 2020(50) ES0000012G00  EUR 200 0 0 % 45626045 9125209 0,42
2,500000000% Australia, Commonwealth of... AD-Treasury o
e AU0000013740  AUD 250 0 0 % 89356500 13550820 0,63
;b2/53%000000% New South Wales Treasury Corp. AD-Loan - | yaqpq009348  AUD 300 0 0 % 78825500 14354093 0,67
1,850000000% Ontario, Provinz CD-Bonds 2020(27) CA68333ZAJ62  CAD 400 0 0 % 90978445 25526166 1.8
0, -
;'061245(22)0000 i BT D [T B2 CH0233004172  CHF 90 90 0 %  100,003500 9206406 043
ﬁ}éf’e‘gq((’z[’ﬁo"/" N e o e 1.000 1.000 0 % 99625000  129.167,56 0,60
2,900000000% International Finance Corp. KP/
e XS2277092438  COP 450000  450.000 0 % 06555000 10064253 047
0,450000000% Tschechien KC-Bonds 15/23 CZ0001004600  CZK 2,500 0 0 % 99424000 10210738 047
0,000000000% Dénemark, Konigreich DK-Anl. 2031 DK0009924375  DKK 1.000 0 0 % 78014500 10460723 0,49
12'52010(22’;’000% RS 2 s AT il GBOOBMSZ2V59  GBP 100 0 0 % 46965750 5423297 0,25
0,875000000% GroBbritannien LS-Treasury Stock 21/33  GBOOBM8Z2S21  GBP 200 0 0 % 71056000 16410162 076
1,250000000% International Bank Rec. Dev. LS-Medium-
e XS2431006233  GBP 200 0 0 % 83867500  193.689,38 0,90
1,250000000% International Finance Corp. LS-Medium-
e R X$1854000343  GBP 600 0 0 % 99119000 68673672 318
0,840000000% European Bank Rec. Dev. UF-Medium-
s XS2017326625  HUF 47.000 2,000 0 % 03458500 11174369 052
 SUHIIANGS (REWATTTE T A, e 5 XS2298592770  IDR  1.200.000 0 0 % 96429500 7058496 0,33

DL-Medium-Term Nts 2021(26)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA 8



Vermogensaufstellung per 30.09.2023

Gattungsbezeichnung

4,500000000% Asian Infrastruct Invest Bank MN-MTN 20/23 ~ XS$2251320848  MXN 3000 3.000 0 % 99282500 16014038 074
6,250000000% International Bank Rec. Dev. MN-Medium-

e X$2393511071  MXN 2,000 0 0 % 88190000 9483220 044
2,350000000% Oslo, Stadt NK-Anleihe 15/24 NO0010752702  NOK 5.000 0 0 % 97486000 42066384 199
3,900000000% Kreditanst.f Wiederaufbau ZY MTN 22/24 XS2433824757  PLN 1500 0 0 % 99395500 32158503 1,49
0,250000000% International Bank Rec. Dev. SK-MTN 21/29  X$2293578592  SEK 2,000 0 0 % 83181500 14382243 067
2,550000000% Chile, Republik DL-Notes 2020(31/32) US168863DN50  USD 600 0 0 % 80335000 45631923 212
363177?2%0000% e s Bt Lt US298785HM16  USD 2,500 0 0 % 91909139 217526127 10,09
1,625000000% European Investment Bank DL-Notes 2021(31) ~ US208785IN70  USD 100 0 0 % 80471700 7618262 0,35
1,250000000% Italien, Republik DL-Notes 2020(26) US465410CA47  USD 300 0 0 % 89794700 25502613 118
212,832?00000% Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-Anl.v.2023 US500769J283  USD 160 160 0 % 99152402 150.188,24 0,70
1,500000000% United States of America DL-Notes 2020(30)  US9128287948  USD 1550 0 0 % 82468750 121013503 561
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 11.368.996,12 52,72

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Bundesrep.Deutschiand Anlv.2019 (2050) DE0001102481  EUR 200 0 0 % 44422920  88.84584 041
‘T‘*eﬁoﬁ?soggg/z’z'%ter“aﬁ°”a' Bank Rec. Dev. PP/DL-Medium-  ys0471066188  PHP 5.000 0 0 % 93108826 7749797 0,36
3,350000000% Alberta, Provinz DL-Bonds 2018(23) USO13051EE35  USD 400 400 0 % 99797500 37791347 175
1,750000000% Kreditanst.f Wiederaufbau DL-Anleihe v.19(29) ~ US500769JD71  USD 1.000 0 0 % 84821000  803.001,04 372
0,625000000% United States of America DL-Bonds 2020(30)  US9128282064  USD 800 0 0 % 76945312 58275348 270
2,750000000% United States of America DL-Notes 12/42 US9128100X90  USD 700 100 0 % 72632812 48133076 2,23
2750000000% United States of America DL-Notes 13/23 US912828WE6T  USD 500 500 0 % 99656250 47172323 219
1,625000000% United States of America DL-Notes 16/26 US912828P469  USD 1500 0 0 % 92468750 131310352 6,09
2,875000000% United States of America DL-Notes 2018(28)  US9128284V99  USD 1.000 0 0 % 91941406  870.40098 4,04
ﬁﬁlﬂ%%%3?§§§° International Bank Rec. Dev. RC-Medium-Term yq595730803  zAR 2.000 0 0 % 92325500 9174612 043
9,250000000% European Investment Bank RB/EO-MTN 22/27  XS2436920321  BRL 1000 1.000 0 % 99195000 18613146 0,86
1,000000000% Canada CD-Bonds 2016(27) CA135087F825  CAD 390 0 0 % 88609500  242.39964 1,12
thé?gor\(‘Jgozogggg])ternational Bank Rec. Dev. IR/DL-Medium-  yg5998593075 IR 20.000 0 0 % 94698000 21567906 1,00
3'700000000% Asian Development Bank MN-Medium-Term yaoa14574455  MxN 2.000 0 0 % 96698251 10398137 048
otes 2021(24)

11379202%%01?380? VLT ST S P ERIIAAETY | o | oo 500 0 0 % 84817500 23921229 1,11
4,250000000% International Bank Rec. Dev. RLMTN 21/26  XS2288097137  RUB 10.000 0 0 % 73412000 7159094 0,33
?Z;?noﬁg?eosogggg(gﬁ‘)’ort Development Canada TN-Medium-  yqo5e0888837  TRY 5000  5.000 0 % 93512652 16091271 0,75
3,750000000% Canada DL-Bonds 2023(28) US1350870560  USD 300 300 0 % 95860050 27227790 126
4,250000000% United States of America DL-Bonds 22/24 US91282CFNE5  USD 700 700 0 % 98816406  654.84696 3,05
4,625000000% United States of America DL-Notes 2023(25) ~ US91282CGN56  USD 300 300 0 % 99020207  281.25333 130
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 7.586.611,07 35,18
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | DEQO0A2DTL8S  ANT 11880 1.900 0 EULR 85070000 1.010.63160 4,69
Summe der Investmentanteile EUR 1.010.631,60 4,69
Summe Wertpapiervermogen EUR 19.966.238,79 92,59

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA 9



Vermogensaufstellung per 30.09.2023

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten "
Netto-Teilfondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen.

Stiicke
bzw.
Anteile

bzw.
Whg. in
1.000

EUR

PLN
CZK
DKK
HUF
SEK
NOK

GBP
Usb
CAD
NZD
CHF
JPY
MXN
CNY
RUB
AUD
TRY
ZAR

EUR

Kéufe/
Bestand Zugange
30.09.2023

638.749,71

10.106,57
151.804,10
8.086,14
876.667,22
14.015,20
117.516,31

365.461,55
256.540,56
11.438,20
5.716,62
3.484,65
9.934.706,00
31.157,45
30.171,86
802.709,23
86,92
40.995,48
13.669,67

226.968,23

-48.525,50

638.749,71

2.179,93
6.236,05
1.084,25
2.230,19
1.211,63
10.358,93

422.011,03
242.867,14
8.023,15
3.224,54
3.599,29
62.961,57
1.675,21
3.911,90
7.827,97
52,76
1.410,87
679,19
EUR 1.420.295,31

226.968,23
EUR 226.968,23
EUR -48.525,50
EUR 21.564.976,83
EUR 93,34
STK 231.046

1) Noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, CSSF-Kosten, Register-/Transferstellengebiihr, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Taxe d'abonnement,

Verwabhrstellenvergiitung, Verwaltungsverglitung.

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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0,03
0,01
0,01
0,01
0,05

1,95
1,13
0,04
0,01
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0,29
0,01
0,02
0,04
0,00
0,01
0,00
6,59

1,05
1,05
-0,23
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Netto-Teilfondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 29.09.2023 _

Australischer Dollar 1,647450 =1 Euro (EUR)

Kanadischer Dollar 1,425650 =1 Euro (EUR)

Renminbi Yuan 7,712850 =1 Euro (EUR)

Tschechische Krone 24,343000 =1 Euro (EUR)

Britisches Pfund 0,866000 =1 Euro (EUR)

Rupiah 16.393,775000 =1 Euro (EUR)

Japanischer Yen 157,790000 =1 Euro (EUR)

Norwegische Krone 11,344450 =1 Euro (EUR)

Philippinischer Peso 60,071783 =1 Euro (EUR)

Russischer Rubel 102,543700 =1 Euro (EUR)

Neue Tiirkische Lira 29,056950 =1 Euro (EUR)

Siidafrikanischer Rand 20,126300 =1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

8,250000000% International Finance Corp. RB/
DL-Medium-Term Nts 2018(23)

0,150000000% UBS AG (London Branch) SF-Anl. 2021(28)
2,900000000% Asian Development Bank YC-MTN 19/24
2,000000000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.13/23

0,500000000% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN
21(28/29)

1,500000000% Caixabank S.A. LS-FLR Med.-T.Nts
2021(25/26)

2,057000000% NatWest Group PLC LS-FLR MTN
2021(27/28)

2,250000000% GroBbritannien LS-Treasury Stock 13/23
3,150000000% Israel DL-Bonds 2013(23)
0,750000000% VISA Inc. DL-Notes 2020(20/27)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,050000000% Ontario Teachers Finance Trust EO-Notes
2020(30) Reg.S

1,000000000% CDP Financial Inc. DL-Notes 2021(26) Reg.S

1,106000000% Codperatieve Rabobank U.A. DL-MTN
21(26/27)RegS

2,200000000% Novartis Capital Corp. DL-Notes
2020(20/30)

1,250000000% Toronto-Dominion Bank, The DL-MTN 21/24
2,735054400% United States of America DL-Notes 2018(23)
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,500000000% United States of America DL-Notes 2018(23)

XS1760804424

CH1120085670
XS1958237403
DE0001102325

XS2297549391

XS2348693297

XS2405139432

GB00B7Z53659
US4651387M19
US92826CAP77

XS2259210677

USC23264AL58

US74977SDK50

US66989HAR93

US89114TZK14
US9128284X55

US9128284D91

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Oktober 2022 bis 30. September 2023
I. Ertrége

1. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
3. Ertrdge aus Investmentanteilen

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer

Summe der Ertrdge

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung/Fondsmanagementvergiitung/Anlageberatervergiitung
3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Portfoliomanagementvergiitung

6. Taxe d'Abonnement

7. Register- und Transferstellenvergiitung

8. Sonstige Aufwendungen

9. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

Ongoing Charges in %%

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt

Portfolio Turnover Rate in %"

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

466.093,18
25.253,46
35.145,72

-67,94
526.424,42

-35,21
-216.610,41
-14.392,17
-15.117,48
-33.205,66
-10.896,19
-2.991,67
-16.163,27
5.085,01
-304.327,05
222.097,37

171.459,08
-717.280,80
-545.821,72
-323.724,35
-339.516,62
-370.557,63
-710.074,25
-1.033.798,60
1,39
4.779,01
56,67

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Entwicklung des Netto-Teilfondsvermdgens

1. Wert des Netto-Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 23.281.138,01
CMtemtuss et ER e
) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 1.857,12
| DMtsRfseas Avalschon fldeatmer, BRememe
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -6.242,56
CSEmemsgsGenfsaes ER 00760
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -339.516,62
CdmwennetrealserteVerbste ER o @oswes
1l. Wert des Netto-Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 21.564.976,83

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

. Netto-Teilfondsvermdgen am
Geschaftsjahr Ende des Geschaftsjahres m

30.09.2021 Mio. EUR 25,77 EUR 104,85
30.09.2023 Mio. EUR 21,56 EUR 93,34

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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HANSAINVEST LUX UMBRELLA der“rondsy mit seinem
Teilfonds HANSAINVEST LUX UMBRELLA - Interbond
Erlduterungen zum Jahresbericht zum

30. September 2023

1. Allgemeines

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) und
wurde als rechtlich unselbstandiges Son-
dervermdgen ,fonds commun de place-
ment“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der
Fonds erflllt die Anforderungen der
Richtlinie des Europaischen Parlamentes
und des Rates Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen
Fassung (,OGAW-Richtlinie”). Der Fonds
wurde als Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds errichtet.

Da der Umbrellafonds HANSAINVEST
LUX UMBRELLA zum 30. September
2023 aus nur einem Teilfonds, dem HAN-
SAINVEST LUX UMBRELLA - Interbond
besteht, entsprechen die Zusammenset-
zung des Netto-Teilfondsvermdgens, die
Veranderung des Netto-Teilfondsvermo-
gens sowie die Ertrags- und Aufwands-
rechnung des Teilfonds gleichzeitig den
konsolidierten obengenannten Aufstel-
lungen des Umbrellafonds HANSAIN-
VEST LUX UMBRELLA.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in D-22297 Hamburg, Kap-
stadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter der Registernummer HRB
12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB). Sie hat der fir sie zusténdi-
gen Finanzaufsichtsbehdrde ,,Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht®
(BaFin) mit Datum vom 12. Dezember
2017 die Absicht angezeigt, im GroBher-
zogtum Luxemburg die kollektive Vermo-
gensverwaltung von OGAW auszuliben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die
BaFin der Verwaltungsgesellschaft mit-
geteilt, dass sie der CSSF die Absichts-
anzeige der Verwaltungsgesellschaft

weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Jahresabschluss wird in der Ver-
antwortung der Geschéaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstim-
mung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verord-
nungen zur Erstellung und Darstellung
von Berichten erstellt. Die Buchflihrung
des Fonds erfolgt auf Basis der Going-
Concern-Pramisse. Daneben gelten die
gemaB Artikel 6 des Verwaltungsregle-
ments nachfolgenden wesentlichen Be-

wertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,Teilfondswéahrung”), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen

im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt eine von der Teilfondswah-
rung abweichende Wéhrung angege-
ben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwal-

tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Boérsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag"“) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann fir einzelne Teil-
fonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu berlicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zwei-
mal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember ei-
nes Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem jeweiligen Teil-
fonds gehodrenden Vermdgenswerte
abziglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfonds-
vermogen”) an jedem Bewertungstag
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ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-
richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemdB den Regelungen
dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Gber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermogenswerte des jeweiligen Teil-

fonds in die Referenzwahrung umge-

rechnet. Das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermégen wird nach folgenden

Grundséatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorherge-
henden Boérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapier-
boérse amtlich notiert sind, zum
letzten verfligbaren Schlusskurs,
der eine verldssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwdhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
boérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hochsten Liquiditat
maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbérse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund man-

gelnder Liquiditat als nicht repréa-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem
Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fiir den bestmdgli-
chen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wert-
papierbdérse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurse z.B. auf-
grund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben flr den bestmog-
lichen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden konnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang des
Verkaufsprospekts, der sich auf
den jeweiligen Teilfonds bezieht Er-
wahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und (berprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundsétzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verflugbaren Kurs, der
eine verldssliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls fir In-

vestmentanteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulés-
sigen Vermdgenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachprifbaren Be-
wertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter Berick-
sichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzlglich Zinsen be-
wertet.

. Forderungen, z.B. abgegrenzte

Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

. Der Marktwert von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswéhrung lauten, wird zu
dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr
(16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittel-
ten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Borsen-
tages in die entsprechende Teil-
fondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisen-
transaktionen, werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wah-
rung als die jeweilige Teilfondswah-
rung lauten, zu dem unter Zugrun-
delegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die ent-
sprechende Teilfondswéhrung um-
gerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt. Dies findet im An-
hang des Verkaufsprospekts, der
sich auf den jeweiligen Teilfonds
bezieht Erwahnung.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen wird um die Ausschlttungen re-
duziert, die gegebenenfalls an die An-
Teilfonds

leger des betreffenden

gezahlt wurden.

. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
fir jeden Teilfonds separat. Soweit je-
doch innerhalb eines Teilfonds Anteil-
klassen gebildet wurden, erfolgt die
daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufge-
fuhrten Kriterien fur jede Anteilklasse

getrennt.

. Im Rahmen der letzten Nettoinventar-

berechnung zum 29. September 2023
wurden die Wertpapiere des Invest-
mentportfolios des Fonds Hansain-
vest Lux Umbrella, wie im Verkaufs-
prospekt beschrieben, zum letzten
verfligbaren Kurs des vorhergehenden
Bewertungstags (28.September 2023;
letzte Nettoinventarberechnung zum
29. September 2023) bewertet. Unter
Zugrundelegung der Wertpapierkurse
per 29. September 2023 ermittelt sich
fur den Fonds Hansainvest Lux Um-
brella aufgrund von Marktbewegun-
gen ein Bewertungsunterschied von
EUR 84 366,66 , der einen signifikan-
ten Einfluss i.H.v. 0,39 % auf das Net-
to-Fondsvermogen darstellt.

Die in diesem Bericht vertffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Grin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05 % p.a. bzw. 0,01 % p.a. fir
die Teilfonds oder Anteilklassen, deren
Anteile ausschlieBlich an institutionelle
Anleger ausgegeben werden. Die ,taxe
d’abonnement* ist vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Fondsvermdégen zahlbar. Die Héhe
der taxe d’abonnement ist fir den jeweili-
gen Teilfonds oder die Anteilklassen im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt.

Soweit das Fondsvermdégen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abon-
nement unterliegen, entféllt diese Steuer
fir den Teil des Fondsvermdgens, wel-
cher in solche Luxemburger Investment-

fonds angelegt ist.

Die Einklnfte des jeweiligen Teilfonds aus
der Anlage des Fondsvermdgens werden
im GroBherzogtum Luxemburg nicht be-
steuert. Allerdings kénnen diese Einkiinf-
te in Landern, in denen das Fondsvermo-
gen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen
sind weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg anséssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstétte unterhalten, mussen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dartiber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch

Vermdogensteuer entrichten. Fur sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, missen seit dem 1. Januar 2006
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrage eine ab-
geltende Quellensteuer in Hohe von 10 %
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinser-
trage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermbgens, den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4. Verwendung der Ertrdage

Nahere Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengebihren kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berilicksichtigen
sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr
auf Rechnung des Fonds separat ausge-
wiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Derivaten oder ande-
ren Vermdgensgegensténden stehen. Zu
diesen Kosten z&hlen im Wesentlichen
Kommissionen,  Abwicklungsgebtihren
und Steuern.
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7. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-
gleich verrechnet. Diese beinhalten wah-
rend der Geschéftsjahres angefallene
Nettoertréage, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteil-
verkdufer im Rucknahmepreis vergltet
erhélt.

8. Werpapiere mit Bewertungs-
besonderheiten

Zum 30. September 2023 ist der Fonds in
das Papier International Bank Rec. Dev.
RL-MTN 21/26 investiert, das in RUB no-
tiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat das
Investment mit dem Brokerkurs 73,412 %
(Quelle: Eval Pricing) zum 30. September
2023 bewertet. Derzeit nimmt die Emit-
tentin Anderungen der Ausgestaltungs-
merkmale der Schuldverschreibung vor.

Die Zinsforderungen aus dem Jahr 2023
sind auf einem Sperrkonto der Verwahr-
stelle eingegangen.

Die Verwaltungsgesellschaft lberwacht
regelmaBig die Bewertungsinformationen
zu diesem Wertpapier.

9. Ereignisse im Berichtszeitraum

Seit dem 24.2.2022 fiihrt Russland Krieg
gegen die Ukraine (,Russland-Ukraine-
Krieg“).

Die Borsen sind seit Beginn des Konflik-
tes von einer deutlich héheren Volatilitat
gepréagt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalméarkten hangt von vielen Fakto-
ren ab: vom Verlauf der Kampfhandlun-
gen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus ver-
héngten Sanktionen, einer weiterhin stei-
genden bzw. hohen Inflation, der Lage an

den Rohstoffmérkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist
davon auszugehen, dass die Rahmenbe-
dingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhéhter Unsicher-
heit gepragt sein werden. Daher unter-
liegt auch die zukinftige Wertentwick-

lung dieses Sondervermdgens groBeren
Marktpreisrisiken.

Weitere wesentliche Anderungen sowie
sonstige wesentliche Ereignisse haben
sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

10. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen so-
wie sonstige wesentliche Ereignisse.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des HANSAINVEST LUX UMBRELLA und seiner jeweiligen
Teilfonds (,der Fonds®“), bestehend aus der Aufstellung des Vermdgens, des
Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum 30. September 2023, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Nettofondsvermdgens fur das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des HANSAINVEST LUX UMBRELLA
UMBRELLA und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2023 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Nettofondsvermégens fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016%) und nach den flir Luxemburg von der
,LCommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé® fir die
Jahresabschlussprufung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fliir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé* zu diesem Jahresabschluss.

© 2024 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung der Geschéftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die die Geschaftsfuhrung
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die GeschaftsfUhrung der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner
jeweiligen Teilfonds zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der FortfGhrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfuhrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht die Geschaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner Teilfonds
zu schlieflen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative
mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

e

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdlien
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser
pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:
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— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstéflen, planen und flhren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern ~ wir  Uber die = Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit durch die
Geschéftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur dentreprises agréé“ erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortflhren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlielich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 2. Februar 2024 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Ch. L @A

M. Wirtz-Bach



Weitere Informationen (ungepriift)
zum Jahresabschluss zum 30. September 2023

1. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschiaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, als Verwaltungsgesell-
schaft fir Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds
(AIFM), fallt per Definition in den Anwen-
(EV)
2015/2365 des Européischen Parlaments

dungsbereich der Verordnung
und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten

Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt enthommen werden.

2. Risikomanagement
Commitment Approach:

Bei der Methode
proach® werden die Positionen aus deri-

,Commitment Ap-

vativen Finanzinstrumenten in ihre ent-

(9gf.
Basiswertdquivalente oder Nominale um-

sprechenden delta-gewichteten)
gerechnet. Dabei werden Netting- und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Fi-
nanzinstrumenten und ihren Basiswerten
berilicksichtigt. Die Summe dieser Basis-
wertaquivalente darf den Gesamtnetto-
wert des Fondsportfolios nicht Uber-

schreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein
mathematisch-statistisches Konzept und
wird als ein Standard-RisikomaB im Fi-
nanzsektor verwendet. Der VaR gibt den
maoglichen Verlust eines Portfolios wéah-
rend eines bestimmten Zeitraums (so ge-
nannte Halteperiode) an, der mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (so
genanntes Konfidenzniveau) nicht Uber-

schritten wird.

- Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der
VaR des Fonds den VaR eines Refe-
renzportfolios um einen von der Héhe
des Risikoprofils des Fonds abhéngi-
gen Faktor nicht Ubersteigen. Der auf-
sichtsrechtlich maximal zuldssige
Faktor betrdgt 200 %. Dabei ist das
Referenzportfolio grundséatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

— Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf
der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20
Tage Haltedauer) des Fonds einen von
der Hohe des Risikoprofils des Fonds
abhangigen Anteil des Fondsvermo-
gens nicht Uberschreiten. Das auf-
sichtsrechtlich maximal zuldssige Li-

mitbetragt20 % desFondsvermégens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamt-
risikos durch die VaR-Ansatze erfolgt,
schatzt die Verwaltungsgesellschaft den
erwarteten Grad der Hebelwirkung. Die-
ser Grad der Hebelwirkung kann in Ab-
hangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom
tatséchlichen Wert abweichen und Uber-
als auch unterschritten werden. Der An-
leger wird darauf hingewiesen, dass sich

aus dieser Angabe keine Riickschllisse
auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Darlber hinaus ist der verdéffentlichte er-
wartete Grad der Hebelwirkung explizit
nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum
30. September 2023 wurde zur Uberwa-
chung und Messung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos flr den
Fonds HANSAINVEST LUX UMBRELLA
der Commitment Approach verwendet.

3. Angaben zum Vergiitungs-
system

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unterliegt den fir Kapital-
verwaltungsgesellschaften geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergu-
tungssystems. Die Ausgestaltung des
VergUtungssystems hat die Gesellschaft
in einer internen Richtlinie Uber die Ver-
gutungspolitik und Vergitungspraxis ge-
regelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem
sicherzustellen, das Fehlanreize zur Ein-
gehung UbermaBiger Risiken verhindert.
Das Vergutungssystem der HANSAIN-
VEST Hanseatische

wird unter Einbeziehung des Risikoma-

Investment-GmbH

nagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Er-
orterung des Vergltungssystems mit
dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich
grundsétzlich nach dem Manteltarifver-
trag flr das Versicherungswesen. Je
nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechen-
den Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und
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Vergutungshdhen der Tarifgruppen wer-
den zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmut-
ter und den Betriebsraten verhandelt, die
HANSAINVEST Hanseatische
ment-GmbH hat hierauf keinen Einfluss.

Invest-

Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der
leitenden Angestellten sind finanzielle
Anreizsysteme flr variable Vergltungen
und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der
variablen Vergltung darf dabei maximal
30 % der Gesamtvergltung ausmachen.
Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes
Risiko fir die Gesellschaft einzugehen,
resultiert aus der variablen Vergiltung
nicht.

Die Vergutung fir die Geschaftsfihrer
der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH erfolgt auf einzelvertragli-
cher Basis. Sie setzt sich zusammen aus
einer monatlichen festen Vergitung und
einer jahrlichen Tantieme.

Die H6he der Tantieme wird im gesamten
Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und
orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit ist nur die Geschéftsfihrung als
Risikotrager der Gesellschaft eingestuft.
Die Gesellschaft Uberpriift die Vergu-
tungssysteme jahrlich. Die Vergltungs-
politik der HANSAINVEST Hanseatische

Investment-GmbH erflllt die Anforderun-
gen des § 37 KAGB, als auch die Leitli-
nien flr solide Vergutungspolitiken unter
Berlicksichtigung der AIFMD

(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberprii-
fung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uber-
prifung der Einhaltung der Vergltungs-
politik ergaben sich keine Anhaltspunkte
dafir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergltungen sich
nicht an den Regelungen der Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergu-
tungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen
der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
der HANSAINVEST Hanseatische
(KVG) fir

Investment-GmbH das

Geschaftsjahr 2022
Gesamtsumme der im abgelaufenen
Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mit-
arbeitervergitung (inkl. Geschéftsflhrer):
EUR 22.647.705,63
EUR 18.654.034,85
EUR 3.993.670,78

davon fix:
davon variabel:

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl.
Geschéftsfihrer (Durchschnitt): 298
Gesamtsumme der im abgelaufenen
Wirtschaftsjahr 2022 der KVG gezahlten
Vergitung an Geschaftsleiter (Risikotra-
ger): EUR 1.499.795,12

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung
beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar
bis 31. Dezember 2022 und betreffen
ausschlieBlich die in diesem Zeitraum bei
der Gesellschaft beschéftigten Mitarbei-
ter.

4. Informationen gem. Verordnung
EU 2019/2088

Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-

genden Investitionen berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur Okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der
Fonds ist damit gemaB Artikel 6 der Ver-

ordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,,
Mitglied der Geschéftsflihrung HANSA-
INVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea
Asset Management AG sowie Mitglied
des Aufsichtsrates der Greiff capital
management AG (seit 01.03.2023))

Nicholas Brinckmann

(zugleich Sprecher der Geschéaftsfiuhrung

HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-

vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender
Vorsitzender)

Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schiller

Verwabhrstelle /
Register- und Transferstelle

DZ Privatbank S.A.
Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Zahlstelle

DZ Privatbank S.A.
Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
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Fondsmanager /
Portfolioverwaltung

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Wirtschaftspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

D-20355 Hamburg



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de

HANSAINVEST




