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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

ALAP
in der Zeit vom 1. Juli 2020 bis 30. Juni 2021.

Hamburg, im Oktober 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2020/2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ALAP verfolgt das Ziel, einen
moglichst stetigen Wertzuwachs in Ver-
bindung mit einer verminderten Volatilitat

zu erreichen.

Um dies zu erreichen, strebt der Fonds
eine Uberwiegende Investition in in- oder
auslandische Investmentfonds an. Es
werden moglichst marktunabhangige-
und unkorrelierte Renditequellen (liquide
Alternativstrategien) ausgewahlt, um die
Wertentwicklung nach Mdéglichkeit zu
verstetigen. Um Kursrickgénge in be-
sonders schwierigen Marktsituationen zu
vermindern, verfolgt der Fonds kontinu-
ierlich einen systematischen Absiche-
rungsansatz gegen Extremrisiken mittels

bérsengehandelter Derivate.

Das abgelaufene Geschéaftsjahr begann
am 1.7.2020 und endete am 30.6.2021. In
diesem Zeitraum wurde ein diversifizier-
tes Portfolio aus liquiden Alternativstrate-

gien aufgebaut und verwaltet.

Portfoliostruktur sowie
wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Zum Geschéftsjahresende ergab sich fol-
gende Portfoliostruktur nach Sektoren,
Léndern und Wahrungen:

Assetgruppe

Il Fonds 92,35 %
Kasse 7,64 %
Derivate 0,01 %

Asset Allokation
[l Alt — Event Driven 26,8 %
Alt — Long/Short Debt 3,8 %
Alt — Market Neutral — Aktien 9,5 %
Il Alt - Multistrategy 52%
Alt - Sonstige 13,5 %
Alt - Volatilitat 39 %
Anleihen Sonstige 2,0%
[l Bankguthaben 7,6 %

[ Keine Morningstarkategorie vergeben 18,2 %

Mischfonds Sonstige 51 %
Option auf Index 0,0 %
Sonstige 4,3 %

Wesentliche Risiken des Sonder-
vermdgens im Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde
das Portfolio neu aufgebaut und enthielt
damit am Geschéftsjahresende 20 strate-
gische Investments und zuséatzlich 2 Po-
sitionen in Put-Optionen, die flr die sys-
tematische Absicherung von ALAP gegen
starke Verwerfungen an den Aktienmark-

ten eingesetzt werden.

Das potentielle Schwankungsrisiko des
Sondervermdégens belief sich am Ge-

schéftsjahresende auf 6,41 % p.a. (Value
at Risk, 95 % p.a.; Ermittlung mittels ei-
ner Monte Carlo Simulation). Bei dieser
Berechnung wurde nicht die Wirkung der
Put-Absicherung wéahrend eines Draw-
downs einbezogen. Diese sollte das Risi-
ko gegentuber dem genannten Wert deut-
lich Grad
Absicherungswirkung kann jedoch nicht

mindern, der der
genau abgeschatzt werden, da er vom
Verlauf der Markte im individuellen Fall

abhéngt.
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ALAP investiert ausschlieBlich in Fonds,
die keine Fremdwahrungsrisiken einge-
hen, oder deren Fremdwé&hrungsrisiken
gegen den Euro abgesichert werden. So-
mit bestehen fiir den Anleger in ALAP kei-
ne Fremdwahrungsrisiken.

Marktpreisrisiken ergeben sich durch die
taglichen Kursschwankungen der Fonds
in die ALAP investiert ist. Diesem Risiko
wird durch eine Diversifikation in eine an-
gemessene Anzahl von Strategien in un-
terschiedlichen Marktsegmenten und An-
lageklassen begegnet, so dass die
Bildung von Klumpenrisiken so weit als

maoglich vermieden wird.

Liquiditatsrisiken kénnen sich in ALAP er-
geben, wenn Portfoliopositionen nur eine
wochentliche oder zweiwdchentliche
Handelsmdglichkeit bieten und gleichzei-
tig das Volumen der Anteilsriickgaben
den Anteil t&glich liquider Positionen
Ubersteigt. Diesem Risiko wird dadurch
begegnet, dass ALAP nur einmal wo-
chentlich eine Anteilsrlickgabe kombi-
niert mit einem Forward-Pricing von t+5
und einer Valuta von t+3 vorsieht, sodass
ein hinreichender Zeitraum fir die Liqui-
dation von Portfoliopositionen besteht,
bevor die Rickgaben ausbezahlt werden

mussen.

ALAP kann von Adressausfallrisiken be-
troffen sein, sofern eine der kontoflihren-

den Banken zahlungsunfédhig werden
sollte und die dort verbuchten Guthaben
nicht in voller Héhe durch einen Einlagen-
sicherungsmechanismus geschiitzt sein
sollten. Diesem Risiko kann durch die Di-
versifikation mittels Auslagerungskonten
auf eine Mehrzahl kontoflihrender Ban-

ken begegnet werden.

Unter operationellen Risiken wir die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
oder Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéaftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen: Ex ante und ex post Kontrollen
sind Bestandteil des Orderprozesses.
Rechts-

durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert. Dartber hinaus
werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und er-
fahrene Kontrahenten abgeschlossen.
Die Verfahrung der Finanzinstrumente er-
folgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat. Die OrdnungsmaBigkeit
der fur das Sondervermdgen relevanten
Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig
durch die interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit
erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefihrt. In die-
sem Zusammenhang kam es zu hohen
Kursschwankungen an den Kapitalmark-
ten. Die weiteren Auswirkungen von CO-
VID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Fi-
nanzmérkte sind auch weiterhin mit
Unsicherheiten behaftet.

Erlduterung der wesentlichen
Quellen des VerdauBerungs-
ergebnisses

Die realisierten Gewinne und Verluste re-
sultieren im Wesentlichen aus der Verau-

Berung von Investmentanteilen.

Sonstige fiir den Anleger
wesentliche Ereignisse

Der Fonds wurde zum 01. Juli 2020 neu
aufgelegt. Die Anteilklasse P wurde zum
1. Mai 2021 in die Anteilklasse | umbe-
nannt.

Das Portfoliomanagement des Sonder-
vermogens ist ausgelagert an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH,
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg.

Es gab keine wesentlichen Ereignisse.
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Vermdgensiibersicht per 30. Juni 2021

Fondsvermogen: EUR 25.868.203,18 *)
Umlaufende Anteile: I-Klasse 137.885
S-Klasse 110.395

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstiande

1. Sonstige Wertpapiere 23.889 92,35
2. Derivate 2 0,01
3. Bankguthaben 2.046 7,91
4. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 0 0,00
Il. Verbindlichkeiten -69 -0,27
Ill. Fondsvermégen 25.868 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2021

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Gamma Plus Inhaber-Anteile | DEOOOA2PYPU8 ANT 10.895 10.895 0 EUR 102,080000 1.112.161,60 4,30
Mainberg Special Situations Fd Inhaber-Anteile HI | DE000A2JQHI7 ANT 12.371 12.371 0 EUR 123,810000 1.531.653,51 5,92

Gruppenfremde Investmentanteile

BlueBalance-Global Opport.Fd Act. Nom. EB EUR Acc. oN LU2022233972 ANT 11.650 11.650 0 EUR 109,985000  1.281.325,25 4,95
DB Platinum IV-Selw.MKt Ne.Cr. Inhaber-Anteile HC-EoN.  LU1769346898 ANT 1114 1114 0 EUR 1099520000 1.224.86528 474
Egig.’ab"”arket M R 2 & A0 IEQ0BLG2XL89 ANT 9809  9.899 0 EUR  100,240000 992.27576 3,84
GAMCO Intl-GAMCO Merger Arbit. | EUR Cap.(INE) LU0G87944396 ANT 83878  83.878 0 EUR 13325300 111769951 432
feum Fd-Hellum Performance Actions-om. £ Cap.EUR | 1569900605 ANT 1115 1115 0 EUR 1119522000 1.248.26703 483
HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. S Uhd EUR Acc. o LU1995645956 ANT 1163 1.229 66 EUR 1207728000 140458766 543
Kep.Liq.S.-KLS I0.RELVALARB. Reg. Shs FEURAcc.oN  IEOOBLR66BO03 ANT 11038 11.038 0 EUR 118874000 131213121 507
Kep.Liq.StrICAV-ATHOS Ev.Dr. Reg. Shs F EUR Acc. oN IEQ0BN7J4R53 ANT 14133 14133 0 EUR  98,879000 139745691 540
Lumyna-San.Gl.Eq.Mkt Neu.UC.Fd Act. Nom. B EUR Acc.oN  LU2061570383 ANT 14707 14707 0 EUR 98570000 1449.668,99 560
LYXOR/CHENAVARI CREDIT FUND Reg. Shares |EURO.N.  IEOBWFRBY02 ANT 8743 8743 0 EUR 112834700 98651378 381
('\)"hf" VI-Man GLG Alpha Sel.Alt. Regist.Acc.Shares INHEUR | e0p 105y cg7 ANT 11588 11.588 0 EUR 107230000 124258124 4380
MontL.UCLP!.-Crab.Gemini U.Fd Reg. Shs APl EUR Acc.oN  IEQOBGTTTVA0 ANT 12134 12134 0 EUR 111162600 1.348.84699 521
gn,f"t"ake""'yga'e Event Driven Reg. ShsInst. FEURACC. — 1¢q0pyRpG3g2 ANT 13516 13.521 5 EUR 110001600 1486.83179 575
Northill GI.Fds-Securis Cat.Bd Reg. Shares AEUR Hdgd o.N.  IEQOBYYCD00G ANT 7307 7.307 0 EUR 103727000 75793319 2,93
OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. LU0834815101 ANT 700 700 0 EUR 1452500000 101675000 3,93
Pictet Total Return - Agora Namens-Anteile | EUR o.N. LU1071462532 ANT 7400  7.400 0 EUR 135910000 1.00573400 3,89
Polar Cap.Fds-Polar GI Abs.Rt. Reg. Shs SH EUR Acc. oN IEQ0BDTYJG20 ANT 11824 11.824 0 EUR 122870000 1452.81488 562
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs | EUR Acc. oN IEQ0BD2B9827 ANT 4835 4835 0 EUR 107350000  519.03725 2,01
Summe der Investmentanteile EUR 23.889.135,83 92,35
Summe Wertpapiervermégen EUR 23.889.135,83 92,35

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 14000,000000000 16.07.2021 XEUR Anzahl 23 EUR 13,300000 1.529,50 0,01
Put DAX 14100,000000000 16.07.2021 XEUR Anzahl 11 EUR 14,700000 808,50 0,00
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 2.338,00 0,01
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Vermégensaufstellung zum 30.06.2021

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Summe der Bankguthaben

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermégen
ALAPI

Anteilwert

ALAP S

Anteilwert

Stiicke
bzw. Kéufe/
Anteile Bestand Zugénge

bzw. | 30.06.2021

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

EUR  2.046.342,24

EUR -69.612,89

204634224 791
2.046.342,24 791
-69.612,89  -0,27
25.868.203,18 1002)

104,38

103,95

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskoste, Performance Fee, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rechnung des Sondervermdégens lber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

b) Terminbérsen

XEUR

EUREX DEUTSCHLAND

JAHRESBERICHT ALAP
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Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungshezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

7orca Vega Return Inhaber-Anteilsklasse | DEO00A2H5XY6 ANT 4.961 4.961
MontLake-Mygale Event Driven Reg. Shs InstPool EUR Acc. |EQOBYRPFV15 ANT 2058 2058
oN : ’

mge:N1 SICAV-Alpha 7 MA Fund Act. Nom. BI EUR Acc. LU1807426629 ANT 12.067 12.067
Pictet TR - AKARI Act. Nom. HI EUR Acc. oN LU1850188902 ANT 5.676 5.676

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 48,84
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2020 bis 30. Juni 2021

I. Ertrége

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -6.109,38 -5.224,49
davon negative Habenzinsen EUR -6.109,38 -5.224,49

2. Ertrége aus Investmentanteilen EUR 222,29 329,56
Summe der Ertrage EUR -5.887,09 -4.894,93
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2,23 -5,01

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix EUR -32.472,71 -18.960,49
b) performanceabhangig EUR 0,00 -50.189,92
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -5.114,49 -6.922,98
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -3.676,34 -4.608,34
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.172,95 -2.560,66
6. Aufwandsausgleich EUR -81.310,53 -59.482,45
Summe der Aufwendungen EUR -123.749,25 -142.729,85
1Il. Ordentlicher Nettoertrag EUR -129.636,34 -147.624,78

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 145.087,74 39.796,93
2. Realisierte Verluste EUR -184.827,63 -68.200,17
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -39.739,89 -28.403,24
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -169.376,23 -176.028,02
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 307.591,45 398.736,58
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR -72.046,14 -57.443,58
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 235.545,31 341.293,00
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 66.169,08 165.264,98

Entwicklung des Sondervermogens 2021

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéaftsjahres EUR 0,00 EUR 0,00
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 14.207.163,10 EUR 11.236.434,33
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 14.422.974,67 EUR  14.929.569,16
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -215.811,57 EUR  -3.693.134,83
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 119.349,70 EUR 73.821,99
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 66.169,08 EUR 165.264,98
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 307.591,45 EUR 398.736,58
davon nicht realisierte Verluste: EUR -72.046,14 EUR -57.443,58
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR  14.392.681,88 EUR 11.475.521,30
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

ALAP |

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

ALAP S

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

ALAPI

Auflegung 01.07.2020
2021

ALAPS

Auflegung 01.07.2020
2021

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

0,00
-169.376,23
184.827,63

0,00
-15.451,40
0,00

0,00

0,00

-176.028,02

68.200,17

0,00

107.827,85

0,00

0,00

773.000,00
14.392.681,88

1.547.000,00
11.475.521,30
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EUR
EUR

EUR
EUR

0,00
1,23
1,34

0,00
-on
0,00

0,00
-1,59
0,62

0,00
0,98
0,00

100,00
104,38

100,00
103,95
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 92.346,58

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,35
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,01

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,00 %
groBter potentieller Risikobetrag 0,90 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,45 %

Risikomodell, das gemaf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 0,90

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

JP Morgan GBI Global Bond Index in EUR 80,00 %
MSCI - World Index 20,00 %

Sonstige Angaben

ALAP |

Anteilwert EUR 104,38

Umlaufende Anteile STK 137.885

ALAP S

Anteilwert EUR 103,95

Umlaufende Anteile STK 110.395
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,63%p.a. 0,28%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschiittung Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR 100.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermbgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

JAHRESBERICHT ALAP
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Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
ALAP | 1,93 %
ALAP S 1,59 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 18.712,63

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
ALAP S 0,75 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen gezahlt.

Die KVG erhélt keine Ruickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt flr die Anteilklasse ALAP | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fur die Anteilklasse ALAP S sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergutung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergutung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betragt:
Gamma Plus Inhaber-Anteile | 1,0000 %
Mainberg Special Situations Fd Inhaber-Anteile HI | 1,3400 %

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betréagt:

BlueBalance-Global Opport.Fd Act. Nom. EB EUR Acc. oN 0,3200 %
DB Platinum IV-Selw.Mkt Ne.Cr. Inhaber-Anteile I1C-E o.N. 1,3900 %
DCI Umb.-Market Neutral Credit Regist.Acc.Shs B EUR Inst.o.N 0,5000 %
GAMCO Intl-GAMCO Merger Arbit. | EUR Cap.(INE) 1,0000 %
Helium Fd-Helium Performance Actions-Nom. E Cap. EUR o.N. 1,2500 %
HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. S Uhd EUR Acc. oN 0,6500 %
Kep.Liq.S.-KLS IO.REL.VAL.ARB. Reg. Shs F EUR Acc. oN 0,5000 %
Kep.Liq.Str.ICAV-ATHOS Ev.Dr. Reg. Shs F EUR Acc. oN 1,0300 %
Lumyna-San.Gl.Eq.Mkt Neu.UC.Fd Act. Nom. B EUR Acc. oN 1,4000 %
LYXOR/CHENAVARI CREDIT FUND Reg. Shares | EUR o.N. 1,4000 %
Man VI-Man GLG Alpha Sel.Alt. Regist.Acc.Shares IN H EUR oN 1,0000 %
MontL.UCI.PI.-Crab.Gemini U.Fd Reg. Shs API EUR Acc. oN 0,5000 %
MontLake-Mygale Event Driven Reg. Shs Inst. F EUR Acc. oN 0,7500 %
Northill Gl.Fds-Securis Cat.Bd Reg. Shares A EUR Hdgd o.N. 0,0800 %
OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. 0,7000 %
Pictet Total Return - Agora Namens-Anteile | EUR o.N. 1,1000 %
Polar Cap.Fds-Polar Gl Abs.Rt. Reg. Shs SH EUR Acc. oN 0,7500 %
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs | EUR Acc. oN 0,9500 %
7orca Vega Return Inhaber-Anteilsklasse | 0,5700 %
MontLake-Mygale Event Driven Reg. Shs InstPool EUR Acc. oN 0,5000 %
Nordea 1 SICAV-Alpha 7 MA Fund Act. Nom. Bl EUR Acc. (INE) oN 0,9000 %
Pictet TR - AKARI Act. Nom. HI EUR Acc. oN 1,1000 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
ALAP I: EUR 0,00
ALAP S: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
ALAP I: EUR 808,91 Kosten BaFin
ALAP S: EUR 1.766,09 Kosten BaFin

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inklusive Geschaftsfiihrer)  EUR 16.990.377,86

davon feste Verglitung EUR 13.478.569,31
davon variable Verglitung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsflihrung) 225
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.231.250,20

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in diesem
Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko furr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien flir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2020
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 9.729.105
davon feste Vergltung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 110

Hamburg, 06. Oktober 2021
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens ALAP - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschafts-
jahr vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni
2021, der Vermdgensubersicht und der
Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2021,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021,
sowie der vergleichenden Ubersicht {iber
die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wéhrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschéfte, so-
weit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem An-
hang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatséachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften

und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
séachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen

und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermégens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortflihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
daflir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefliihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnfti-
gerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 07. Oktober 2021

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 18.445.196,00

Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrecht-
liche Eigenmittel nach Art. 72 CRR):

€ 250.485.286,00

(Stand 31.12.2020)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



