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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Oktober 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
BRW Global Bond

in der Zeit vom 01. Juli 2021 bis 30. Juni 2022.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021/2022

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK ZUR
ERREICHUNG DER ANLAGEZIELE

Der Fonds strebt als Anlageziel eine angemessene und ste-
tige Wertentwicklung an.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds zu mindestens
51% in Schuldverschreibungen oder Anteile an Renten-
fonds (inkl. Renten ETFs). Die Zusammensetzung des BRW
Global Bond basiert auf einer flexiblen und ausgewogenen
Anlagestrategie, welche sowohl die aktuelle Marktsituation
als auch kinftige Entwicklungen bericksichtigt und darauf
ausgerichtet ist, das Kapital Uber einen mittel- bis langfris-
tigen Zeitraum real in seinem Wert zu erhalten. Nach dem
Grundsatz der Risikostreuung wird das Kapital in national
wie international investierende Rentenfonds sowie ergan-
zend in Mischfonds, direkte Rentenanlagen und Liquiditat
angelegt. Hinsichtlich der Auswahl der Fondsanteile stehen
alle Bereiche des Anleihenuniversums zur Verfigung, wobei
als Entscheidungskriterien vor allem die Laufzeit (-steue-
rung innerhalb des Drittfonds), die geographische Segmen-
tierung, die Wahrung sowie Bonitatskriterien dienen. Ab-
weichend von der klassischen Kapitalmarktlehre wird Risiko
zudem nicht nur ein- sondern multidimensional interpretiert.
Auch kann die Gewichtung der Risikoaktiva Uber unbeding-
te Index-Terminkontrakte dynamisch ausgesteuert werden,
sodass das Anlagerisiko auch ohne den Verkauf des zu-
grundeliegenden Assets verandert werden kann.

Der Fonds kann Derivatgeschéafte tatigen, um Vermdgens-
positionen abzusichern oder um héhere Wertzuwachse zu
erzielen. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzel-
nen Vermdgensgegenstdnde dem Fondsmanagement.

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit gemaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

STRUKTUR DES PORTFOLIOS UND
WESENTLICHE VERANDERUNGEN IM
BERICHTSZEITRAUM

FONDSSTRUKTUR
VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2022

Fondsvermégen: EUR 353.905.031,31 263.956.375,60
Umlaufende Anteile:  Institutional-Klasse 125.306 *)
V-Klasse 173.068 (336.106)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

% des
Fonds-
vermogens

% des
Fonds-
vermogens

Kurswert in
Fonds-
wahrung

Kurswert in
Fonds-
wahrung

per per per per
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021

I. Vermogens-

gegenstdnde

1. Anleihen 732 2,73 3.256 9,40
2. Sonstige

Wertpapiere 23.672 88,28 30.695 88,59
3. Derivate 17 0,06 0 0,00
4, Bankguthaben 2.432 9,07 715 2,06
5. Sonstige Vermo-

gensgegenstiande 12 0,05 54 015
Il. Verbindlichkeiten -52 -0,19 -1 -0,20
11l. Fondsvermogen 26.813 100,00 34.649 100,00

*) Die Anteilklasse Institutional wurde zum 15.07.2021 neu aufgelegt.

RENTENANLAGEN

Zu Beginn des Geschaftsjahres bestand das direkt gehal-
tene Renten Portefeuille wesentlich aus drei Positionen
lautend auf IDR, INR und MXN, welche zusammen eine Ge-
wichtung von ca. 9 % ausmachten. Im Geschaftsjahresver-
lauf wurden die Fremdwahrungsanleihen dann im Mai 2022
gesamthaft verauBert. Des Weiteren wurden im Mai eine
deutsche Bundesobligation sowie ein EUR-abgesicherter
US-Staatsanleihen ETF, beide im mittleren Laufzeitenbe-
reich mit jeweils rund 3 % Gewichtung, neu aufgenommen
und bis zum Geschaftsjahresende gehalten.

Ferner wurden weiterhin Anlagen in Drittfonds gehalten,
welche nahezu ausschlieBlich ein aktives Mandat besitzen
und demzufolge unabhangig von einer Benchmark inves-
tieren und in Summe ein diversifiziertes Rentenexposure
darstellen. Die Positionierung innerhalb dieser Kategorie lag
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zu Beginn, im Durchschnitt und zum Ende des Geschafts-
jahres bei rund 89 %. Neben den aktiven Anlagen in Dritt-
fonds wurde im Mai 2022 rund 8 % in den Bloomberg Global
Aggregate Index allokiert.

LIQUIDITAT

Entgegengesetzt zur Hohe der Rentenanlagen entwickelte
sich der Anteil an Liquiditat bzw. Termingeldern. Die Quote
lag im Durchschnitt des Geschaftsjahres bei rund 3 % und
zum Ende des Geschaftsjahres bei rund 9 %.

WESENTLICHE RISIKEN

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer
Borse, kbnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und GerUchte einwirken.

Zinsanderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, an-
dern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Die-
se Kursentwicklung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite
der festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch
je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsanderungs-/Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
kénnen Verluste fUr das Sondervermdgen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den all-
gemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines

Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Ver-
luste durch Vermdégensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teil-
weise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fUr alle Vertra-
ge, die fUr Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen
werden.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum Uberwiegend
in Investmentanteile investiert. Alle Positionen waren han-
delbar, es ergab sich ein geringes Liquiditatsrisiko fur das
Sondervermdgen.

Bonitatsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des
Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitdt steigt
oder fallt, kann es zu Kursveranderungen des Wertpapiers
kommen.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die flir das Sonderver-
mogen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen
teilweise deutliche Zinsanderungsrisiken und Adressenaus-
fallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit Aktienfokus starkeren
Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung
des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von
Klumpenrisiken beitragen. Die laufende Uberwachung der
einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten
Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens
sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitions-
zwecken Geschafte mit Derivaten tatigen. Die Absiche-
rungsgeschéafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Son-
dervermdgens zu verringern, kédnnen jedoch ggf. auch die
Renditechancen schmaélern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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- Kursanderungen des Basiswertes kbnnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wert-
losigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrundeliegenden Vermodgenswertes kann das
Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Ge-
gengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sonderver-
mdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Markt-
preis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der
Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in ande-
ren Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt
sind, erhalt es die Ertrdge, RUckzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert des Sondervermdgens.

Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen: Ex ante und ex post Kontrollen

sind Bestandteil des Orderprozesses. Rechts- und Personal-
risiken werden durch Rechtsberatung und Schulungen der
Mitarbeiter minimiert.

DarUber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich UGber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Boni-
tat. Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmaBig durch
die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg®).

Die Bérsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deut-
lich héheren Volatilitdt gepragt. Die weitere Entwicklung
an den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom
Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen
infolge der gegen Russland und Belarus verhangten Sank-
tionen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bérsen
weiterhin von erhdéhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukUnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

FONDSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Investmentanteilen. Fir die realisier-
ten Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von In-
vestmentanteilen ursachlich.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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Wertentwicklung im Berichtszeitraum (01. Juli 2021 bis

30. Juni 2022)'

Anteilklasse V: -11,02 %

Anteilklasse Institutional: -10,82 % (seit Auflage am
15. Juli 2021)

'Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Bertcksichtigung von Aus-
gabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse
auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizier-
bar.

SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement fUr das Sondervermdgen ist an
die BRW Finanz AG, Braunschweig, ausgelagert.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2022

Fondsvermdgen: EUR 26.813.344,84 (34.649.278,86)

Umlaufende Anteile: Institutional-Klasse 125.306 *)

V-Klasse 173.068 (336.106)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

s % des
Fondswahrung  Fondsvermbgens  Fondsvermagens

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen 732 2,73 (9,40)

2. Sonstige Wertpapiere 23.672 88,28 (88,59)

3. Derivate 17 0,06 (0,00)

4. Bankguthaben 2.432 9,07 2,06)

5. Sonstige Vermogensgegenstande 12 0,05 (0,15)

Il. Verbindlichkeiten -52 -0,19 (-0,20)

lll. Fondsvermdgen 26.813 100,00

*) Die Anteilklasse Institutional wurde zum 15.07.2021 neu aufgelegt.
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke
bzw.
Anteile Bestand

Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. 30.06.2022

Whg. in
1.0

Borsengehandelte Wertpapiere

Kaufe/
Zugange

HANSAINVEST

Ver-
kaufe/
Abgédnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Bundesrep.Deutschland

RSO DE0OO1141851 EUR 770 770 0 % 95,029402 73172640 273
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 731.726,40 2,73
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Baverninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Antelle A - pegooazHoaro ANT 1500 1817 380 EUR 906730000  1360.09500 507
(BA'ﬁJSB)ag Fas-invGr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. FEUR ) 0549545654 ANT 26.379 1749 3.828 EUR 101730000  2683.53567 10,01
Carmignac Portf.-Unc. Credit Namens-Ant. WEUR 1623763148 ANT 15764 17534 1770 EUR  127,600000 201148640 7,50
EVliNordic Corporate Bondon Inh.-Ant. IA EURDIS. - £1090gg12003 ANT 30522 1808 5206 EUR 88835000 271143369 10,1
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | LU0399027886 ANT 20711 1090  3.823 EUR 130470000 270216417 10,08
:DSESH\QQ%T,GSV Bd 3-7yr UETF Registered ShSEUR £0nppea73 ANT 150272  159.641 9369 EUR 4,642400 69762273 2,60
KEPLER Europa Rentenfonds IT A ATOO00A20D95 ANT 23455 1088 2667 EUR 85730000 201079705 7,50
Legg Mason GF-LM Br.G.Inc.Opt. Namens-Ant.

LeggMason GF LM Br IEQ0B7VSGAT9 ANT 24463 1449 3410 EUR  11,600000 2730.070,80 108

PIMCO FDS GL INVES SER-Income Reg. SN. NSt 00BgD0PHf ANT 208079 26150  49.091 EUR 9040000  2.69463416 10,05

Soltaire Global Bond Fund Inhaber-Antefle AEUR | 0305855532 ANT 232967 105187 26066 EUR 8520000 198487884 7,40

gﬁggffﬁmﬁarc'G"Ag'Bd U.ETF Registered IE00B43QJJ40 ANT 83308 88056 4748 USD 2665000 208548969 778

Summe der Investmentanteile EUR 23.672.208,30 88,28

Summe Wertpapiervermogen EUR 24.403.934,70 91,01

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Wahrungsterminkontrakte

FUTURES EUR/USD 09/22 XCME  USD  Anzahl39 1,045200 16.96828 0,06

Summe der Devisen-Derivate EUR 16.968,28 0,06
Jahresbericht zum 30. Juni 2022 Seite 9
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke . Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt AE;;'.Ie 33323222 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. EUR 1.000,83 1.000,83 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 2.425.114,67 2.425.114,67 9,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 5.504,09 5.266,07 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG MXN 12.965,23 615,31 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 2.431.996,88 9,07
Sonstige Vermogensgegenstande

Anspriiche auf Ausschiittung EUR 12.161,62 12.161,62 0,05
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 12.161,62 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -51.716,64 EUR -51.716,64 -0,19
Fondsvermogen EUR 26.813.344,84 1002)
BRW Global Bond Institutional

Anteilwert EUR 89,18
Umlaufende Anteile STK 125.306

BRW Global Bond V

Anteilwert EUR 90,36
Umlaufende Anteile STK 173.068
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 92,71%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 38.875.116,91 EUR.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022 Seite 10
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2022

Mexikanischer Peso MXN 21,071000 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1,045200 =1Euro (EUR)
b) Terminbdrsen

XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugédnge Verkéaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,875000000% Inter-American Dev. Bank RP/DL-MTN 16/23 XS1377496457 IDR - 22.050.000
6,450000000% Asian Development Bank IR/DL-Medium-Term :

Nts 2016(21) XS1464940565 INR 41.700
6,500000000% Mexiko MN-Bonos 2012(22) MXOMGO0000Q0 STK - 333.725

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
AXA W.F.-ASIAN SHORT DURAT.BDS Namens-Anteile | Dis.EUR H

oN LU1196532078 ANT 2.079 19.213
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile EUR-Hedged DEOOOAIXDYZ9 ANT - 1777
DPAM L-Bds. EO Corp.High Yield Actions au Port. E Dis. 0.N. LU0966249483 ANT 677 12.353
M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Dis. oN LU1670724886 ANT 14.274 264.808
Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Act. Nom. Al EUR Dis. oN LU1857276965 ANT 997 17.747

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: Euro/US-Dollar usb 6.631,32

Jahresbericht zum 30. Juni 2022 Seite 11
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Juli 2021 bis 30. Juni 2022 BRW Global Bond Institutional BRW Global Bond V
I. Ertrage

1. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 68.036,93 100.342,88
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -1.814,11 -2.695,65
davon negative Habenzinsen EUR -1.949,69 -2.976,49

3. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 193.090,99 290.408,29
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -6.295,16 -1.759,44
5. Sonstige Ertrdge EUR 2.502,75 4.007,93
Summe der Ertrédge EUR 255.521,40 384.304,01
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.718,09 -2.129,87
2. Verwaltungsvergltung EUR -94.693,70 -238.355,46
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -6.874,12 -10.01,76
4., Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -3.383,91 -4.581,93
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.547,05 -2.130,13
6. Aufwandsausgleich EUR 15.974,28 36.504,99
Summe der Aufwendungen EUR -92.242,59 -220.704,16
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 163.278,81 163.599,85

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 333.078,30 416.309,86
2. Realisierte Verluste EUR -529.009,31 -690.775,86
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -195.931,01 -274.466,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -32.652,20 -110.866,15
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -286.332,64 -355.769,04
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.226.982,93 -1.606.134,62
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.513.315,57 -1.961.903,66
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.545.967,77 -2.072.769,81

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2022 BRW Global Bond Institutional BRW Global Bond V

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 0,00 EUR 34.649.278,86
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00 EUR -316.896,82
2. Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR 12.701.244,74 EUR  -16.633.053,81
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 15.177.212,14 EUR 3.763.492,91

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -2.475.967,40 EUR -20.396.546,72

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 19.478,95 EUR 12.030,50
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.545.967,77 EUR -2.072.769,81
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -286.332,64 EUR -355.769,04

davon nicht realisierte Verluste: EUR -1.226.982,93 EUR -1.606.134,62

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 11.174.755,92 EUR 15.638.588,92
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

BRW Global Bond Institutional

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -32.652,20 -0,26
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 529.009,31 4,22
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -270.806,31 -2,16
I1l. Gesamtausschiittung EUR 225.550,80 1,80

1. Endausschittung
a) Barausschittung EUR 225.550,80 1,80
BRW Global Bond V

1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 919.066,62 5,31
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -110.866,15 -0,64
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 690.775,86 3,99

1I. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.187.453,93 -6,86
1ll. Gesamtausschiittung EUR 311.522,40 1,80
1. Endausschittung

a) Barausschiittung EUR 311.522,40 1,80

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zuftihrung i.H.v. EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

Geschaftsjahr

BRW Global Bond Institutional

Auflegung 15.07.2021 EUR 100,00 EUR 100,00
2022 EUR 11.174.755,92 EUR 89,18
BRW Global Bond V

2019 EUR 37.439.904,85 EUR 102,41
2020 EUR 40.263.797,17 EUR 100,00
2021 EUR 34.649.278,86 EUR 103,09
2022 EUR 15.638.588,92 EUR 90,36
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 2.556.455,06

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

91,01
0,06

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
BRW Global Bond Institutional

Anteilwert EUR 89,18
Umlaufende Anteile STK 125.306
BRW Gilobal Bond V

Anteilwert EUR 90,36
Umlaufende Anteile STK 173.068

BRW Global Bond BRW Global Bond V

Institutional
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,815%p.a. 1,315%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung ausschittend ausschittend
Mindestanlagevolumen EUR 5.000.000,00 -

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des be-
troffenen Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu
den letzten verdffentlichten RUcknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

BRW Global Bond Institutional (fir den Zeitraum vom 15.07.2021 bis zum
30.06.2022) 1,23 %
BRW Global Bond V 1,75 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
moégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichen Ge-
samtkostenquote) der zum Geschéftsjahresende des Sondervermégens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermégens am Geschaftsjahresende.

Transaktionskosten EUR 7.924,67
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlit.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse BRW Global Bond Institutional kei-
ne sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.
Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse BRW Global Bond V sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Verwaltungsvergltungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile
Die Verwaltungsvergltung fr Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile A EUR-HGD. 0,3500 %
BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Agg.Bd Nam.-Ant. I-EUR (AIDiv) o.N. 0,5000 %
Carmignac Portf.- Unc. Credit Namens-Ant. W EUR Acc. o.N. 0,6000 %
Evli Nordic Corporate Bondon Inh.-Ant. IA EUR Dis. oN 0,4000 %
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | 0,4300 %

iShs VII-$ Trsy Bd 3-7yr U.ETF Registered Shs EUR DIS.Hgd o.N 00,1000 %
KEPLER Europa Rentenfonds IT A 0,3600 %
Legg Mason GF-LM Br.G.Inc.Opt. Namens-Ant.Prem.Acc.EUR Hed.oN

0,5500 %
PIMCO FDS GL INVES.SER.-Income Reg. Sh. Inst. EUR H. Inc.0.N. 0,5500 %
Solitaire Global Bond Fund Inhaber-Anteile A EUR o.N. 0,0700 %
SPDR Bloom.Barc.Gl.Ag.Bd U.ETF Registered Shares o.N. 0,1000 %
AXA W.F.-ASIAN SHORT DURAT.BDS Namens-Anteile | Dis.EUR H o.N

0,5500 %
Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile EUR-Hedged 0,5000 %
DPAM L-Bds. EO Corp.High Yield Actions au Port. E Dis. o.N. 0,4000 %
M&G(L)IF1-M&G(L)Optimal Inc.Fd Act. Nom. C EUR Dis. oN 0,7500 %
Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Act. Nom. Al EUR Dis. oN 0,2500 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

BRW Global Bond Institutional: EUR 2.386,12 Ertrage aus Kick-Back-Zah-
lungen

BRW Global Bond V: EUR 3.634,13 Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

BRW Global Bond Institutional: EUR 937,60 Aufwand Depotgeblhren
BRW Global Bond V: EUR 1.320,08 Aufwand Depotgebihren
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Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsflhrer) EUR 19.375.238,71
davon feste Vergltung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéaftsflihrung) 263
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
Vergutungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssys-

Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBbig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die GeschaftsfUhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprtft die Vergitungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergutungspolitiken unter Be-
rlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberprifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergttungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2021 (Portfoliomanagement BRW Finanz AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt. unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 4.101.546
Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel- davon feste VergUltung: EUR 0
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor- davon variable Vergltung: EUR 0
tung erfolgt die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 6]
Ausgestaltung und Vergltungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 19
Hamburg, 06. Oktober 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
BRW Global Bond - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022,
der VermdgensUlbersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 30. Juni 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung far
das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepr(ft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-

eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europadischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a,,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermégens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 07. Oktober 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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BRW Global Bond

HANSAINVEST

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




