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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2020

Anlageziele und Anlagepolitik

Der FAM Renten Spezial richtet sich an
alle Zinssparer, die auch im aktuellen
Niedrigzinsumfeld einen auskdmmlichen
Ertrag anstreben und dafiir bereit sind,
gewisse Risiken einzugehen. Der Schwer-
punkt des breit gestreuten Rentenportfo-
lios liegt bei Senior-Firmenanleihen aus
Europa mit einem Non-Investmentgrade-
Rating. Daneben kann z.B. auch in Nach-
ranganleihen von Industrie- und Finanz-
unternehmen investiert werden. Die
Referenzwahrung lautet auf Euro, wobei
auch andere Wa&hrungen beigemischt

werden kdnnen.

Im Berichtszeitraum wurde im Einklang
mit der Anlagestrategie in verzinslichen
Wertpapieren angelegt, wobei je nach
Chance-Risiko-Profil neue Anleihen er-
worben wurden bzw. Anleihen aus dem
Bestand verduBert wurden, z.B. zwecks
Realisierung von Kursgewinnen. Mit Aus-
nahme von Devisentermingeschéaften —
zwecks Reduzierung des USD-Exposu-
res — verzichtete der Fonds auf Derivate.

Die Volatilitat der Anteilklasse R betrug im
Berichtszeitraum 10,02 %.

Die Volatilitat der Anteilklasse | betrug im
Berichtszeitraum 10,15 %.

Portfoliostruktur: 31.12.2019%*) — Aufteilung nach Asset Gruppe

[l Renten 91,7 %
Kasse 59 %
Fonds 2,3 %

Il Devisentermingeschéfte 0,0 %

Portfoliostruktur: 31.12.2020%*) — Aufteilung nach Asset Gruppe

[l Renten 95,5 %
Kasse 2,7 %
Fonds 1,8 %

Il Devisentermingeschéfte 0,0 %

Risikoanalyse

Adressenausfallrisiken:
Adressenausfallrisiken resultieren aus
dem moglichen Ausfall von Zins- und Til-
gungszahlungen der Einzelinvestments in
Renten, die so weit wie moglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken
zu verringern. Dies betrifft nicht nur die
Auswahl der Schuldner, sondern auch die
Auswahl der Sektoren und Lander. Ad-
ressenausfallrisiken bestanden hinsicht-

lich der gewéhlten Emittenten.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Investmentvermo-
gens resultierten aus Kursbewegungen
der gewahlten Renten und Wahrungen.

Zinsdnderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere in-
vestiert wird, kdnnte die Mdglichkeit be-
stehen, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Emission einer An-
leihe gegeben ist, andert. Steigen die
Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Die-
se Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Zinsénde-
rungsrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit l&ngeren Laufzeiten. Das Port-

folio unterliegt dem Risiko einer Anderung
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der Zinsstrukturkurve und dem Kaufpro-
gramm der EZB.

Waéhrungsrisiken:

Die in Wéhrung gehaltenen Renten unter-
liegen Wahrungsschwankungen. Dieses
Risiko wurde gemindert durch Devisen-
termingeschéfte, bei denen der US-Dol-
lar auf Termin verkauft worden ist, wo-
durch das Dollar-Risiko reduziert worden
ist.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmarkten inha-
renten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-
versifikationsgrad im Sondervermdégen.
Nach Einschatzung des Portfolioma-
nagements sind nahezu alle im Fonds be-
findlichen Titel liquide, taglich handelbar
und damit zeitnah verauBerbar.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-

nellen Risiko differenziert die Gesellschaft

zwischen technischen Risiken, Personal-
risiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken
sowie Risiken aus Kunden- und Ge-
schaftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

— Ex-ante und Ex-post-Kontrollen sind
Bestandteil des Orderprozesses;

— Rechts- und Personalrisiken werden
durch externe Beratung sowie Schu-
lungen der Mitarbeiter minimiert;

— Darlber hinaus werden Geschéfte in
Finanzinstrumenten ausschlieBlich
Uber kompetente und erfahrene Kon-

trahenten abgeschlossen;

— Die Verwahrung der Finanzinstrumen-
te erfolgt durch eine etablierte Ver-
wahrstelle mit guter Bonitét;

— Die OrdnungsméBigkeit der fir das
Sondervermdgen relevanten Aktivita-
ten und Prozesse wird regelmaBig
durch die Interne Revision tberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das &ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
fahrt, die sich derzeit noch nicht abschét-

zen lassen. Vor diesem Hintergrund las-
sen sich die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Mdoglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstarkt und kumuliert realisie-
ren und sich negativ auf das Ergebnis des
Fonds auswirken kénnten.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
betrug fir Anteilklasse R im Berichtszeit-
raum +4,80 %.

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
betrug fir Anteilklasse | im Berichtszeit-
raum +4,65 %.

VerdufBBerungsergebnis

Das negative VerauBerungsergebnis wur-
de im Wesentlichen durch die VerduBe-
rung von Anleihen erzielt.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH. Das
Portfoliomanagement ist an die FAM
Frankfurt Asset Management AG ausge-

lagert.
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Kennzahlen des FAM Renten Spezial

Ubersicht Wertentwicklung und Risikokennzahlen

. Ifd, 3 6 Id.

Z‘:::i:e]nten DEOOOA14N878 EUR Wertentwicklung 012 % 088 % 088 % 772 % 772 % 934 % 465 % 465 % 465 % 1608 %| 1143 %
I’E‘fr::'l’i‘;::)"““g . - > 4 : . . . - 71 % 367 %
Standardabweichung = 012 % 012 %. 026 % 0.26 % 026 % 0.64 % 0.64 % 064 % 048 %. 040 %
Volatilitat = 189 % 189 % 410 % 410 % 404 % 1015 % 1015 % 1015 % 753 % 637 %
Sharpe Ratio - - - - - - - - 0,51 1,10 0,66
Niedrigster Preis 111,59 110,74 110,74 103.71 103,71 101,91 87,34 87.34 87,34 87.34 8734
Hachster Preis 111,72 111,72 111,72 111.72 111,72 111,72 11432 114.32 114,32 114,32 114,32
Drawdown 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 %
Max. Drawdown 000 % -036 % -036 % -115 % -115 % -233 % -2097 % -2097 % | -2097 % -2097 % -2097 %
Bester Monat - = - 617 % 617 % 617 % 617 % 617 % 617 % 617 % 617 %
Schlechtester Monat - - -l 057 % 057 % -076 % -1566 % -1566 % | -1566 % | -1566 % -1566 %
Anzahl| Monate > 0 = = = 3 3 5 9 9 2 18 23
Anzah| Monate < 0 - - - 0 0 1 3 3 3 6 13

Es::ize";te" DEOOOA2PRZS5 EUR Wertentwicklung 011 % 084 % 084 % 750 % 750 % 888 % 480 % 480 % 480 % 5 .
Wertentwicklung | - . o . - ] B R g ;
(annualisiert)

Standardabweichung - 012 % 012 % 026 % 026 % 026 % 063 % 063 % 063 % - -
Volatilitat = 186 % 186 % 408 % 408 % 404 % 1002 % 10,02 % 1002 % = E
Sharpe Ratio - - - - - - - - 053 - -
Niedrigster Preis 108,59 107.80 107,80 101,13 101,13 99.51 85,07 85,07 85,07 - =
Hochster Preis 108,71 108,71 108.71 108,71 108,71 108,71 108,71 108,71 108,71 = -
Drawdown 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % 000 % = =
Max. Drawdown 000 % -035 %| -035 %| -123 % -123 % -237 % -2070 % -20,70 % | -20,70 % | =
Bester Monat = - = 608 % 608 % 608 % 608 % 608 % 608 % - =
Schlechtester Monat - - - 048 % 048 % -083 % -1528 % -15,28 % | -1528 % = &
Anzahl Monate > Q = - = 3 3 4 8 8 8 - =
Anzahl Monate < 0 - - -] 0 0 . 2 4 4 4 B -

Quelle: Hansainvest Informationsportal, Datum: 18.01.2020
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2020

Fondsvermogen: EUR 20.603.965,76 (12.450.615,81)
Umlaufende Anteile: I-Klasse 160.440 (103.409)
R-Klasse 24.644 (9.756)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Anleihen 19.416 94,24 (90,70)
2. Sonstige Wertpapiere 379 1,84 2,28)
3. Derivate 5 0,02 (0,04)
4. Bankguthaben 589 2,86 (6,08)
5. Sonstige Vermodgensgegenstiande 256 1,24 (1,05)
Il. Verbindlichkeiten -41 -0,20 (-0,15)
Ill. Fondsvermégen 20.604 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,993620000% AXA S.A. EO-FLR MTN 04(09/Und)  XS0188935174 EUR 150 0 0 % 100881000  151.321,50 074

ﬁﬁgg%%ﬂg?%’m")co Bllbao¥izcaya Argant. EO=FLR| = Fopa1a511p00 EUR 200 200 0 % 104832000  209.664,00 1,03
0, i -

12'031593?8/%%?0 ClRUERpRkinanceb R ULNUTeS XS2050406177 EUR 200 0 0 %  107,891000 215.782,00 1,05

gg}gog()ooom% Diebold Inc. EO-Notes 2020(20/25) yq550638868 EUR 200 200 0 % 108888000  217.776,00 1,06

4,196000000% Eramet S.A. EO-Obl. 17/24 FR0013284643 EUR 500 500 0 % 04524000  472.620,00 2,29

5,875000000% Eramet S.A. EO-Obl. 2019(25/25) FRO013461274 EUR 100 100 0 % 96481500 96.481,50 0,47
. . )

SVLE;SV?SS% //;; raport AGIFrankfurt Airport Services | |y 5 1gaa79145 EUR 300 300 0 % 107009500  321.298,50 1,56
0/ i -

é:; gggggggsﬁzﬁf/ﬁf ;a" Corporation N.V. EO-FLR - y5003473829 EUR 300 0 0 % 109,364500  328.093,50 1,59

3}13(17_)5000000% Roim AG E0:Var-Senuliv. 202025/ Syes 113665063 EUR 300 500 200 % 78369000  235107,00 114
0, - -

gg&gg&oﬁgo o ST B ERARISES | oy e EUR 400 400 0 % 101,385500  405.542,00 197

2081795(23/0207‘;0% S50 2 EOH e i s X$2075811781 EUR 300 300 0 % 102149000  306.447,00 149

gésr(t)so?glouon%ova Stichting AK Rabobank Cert. EO-FLR~  yo1402151454 EUR 525 225 0 % 132811000 69758314 3,39
0, i1 i -

;fn%?gggggé‘;ﬁﬁgi”c"er Intl Finance BV. EO-FLR yo4509504370 EUR 400 200 0 % 78521000  314.084,00 1,52

ggfg(gg?gg)"% sz P i [ECHolL FRO013183571 EUR 200 400 500 % 98467000  196.934,00 0,96

Z(‘;—’g&ggg’ggf;@; ore0s Finance Groupe | EO-Notes  yq5744837162 EUR 200 200 0 % 106213500  212.427,00 1,03
0, i -

565107?33?/?12.%0)/0 UL AR ORISR e CHF 810 810 0 % 62225000  465.287,33 2,26

4,875000000% BP CAPITAL MKTS 20/30 MTN US05565QDV77 USD 300 300 0 % 110,835500  271589,07 132

gﬁ%g?gsoggg&z%%c) L et s L. X$2226808165 UsD 600 600 0 % 94554000  463.386,42 2,95
oo :

gu%%é’f:?\ﬂg C"J&f'zge/ﬂ’l‘]g‘)mh"""’g'es AG X$2056730679 EUR 200 0 0 % 107691500  215.383,00 1,05

4,875000000% Intrum AB EO-Notes 20(20/25) Reg.S  XS2211136168 EUR 150 150 0 % 103787500  155.681,25 076

6,000000000% Raiffeisen Bank Intel, 20/2026 X$2207857421 EUR 200 200 0 % 108684000  217.368,00 1,05

9,250000000% Summer (BC) Holdco B S.a.r.l.

T XS2067265392 EUR 300 200 0 % 105929000  286.342,81 1,39
0, i i -

gbﬁ%??g/%%?%é"gssuns“'"e MidBVIEONotes X$1814787054 EUR 300 0 0 % 104209500  312.628,50 1,52
0, -

6’13?000000 thiarciays BLGDISRUR Notoai2018(288 Nicie7anERAzo USD 200 0 0 % 107603500  175.79,63 0,85

251073??/%%()]0% Eavall Rilgs LLE Dol N00010810054 UsD 300 300 0 % 100001612  245.041,93 119
0, i2i -

gﬁ%[z?g/%?]%%’e';estw"rk P Ll L stszze USV6703DAA29 UsD 400 0 0 % 106790000  348.90141 1,69

1,750000000% Fluor Corp. (New) EO-Notes 16/23  XS1382385471 EUR 300 300 0 % 94132500  282.39750 137
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung

5,750000000% Sigma Holdco B.V. EO-Notes
2018(18/26) Reg.S

5,750000000% Unilabs Subholding AB EO-Notes
17/25

7,000000000% Bausch Health Companies Inc.
DL-Notes 2017(17/24) 144A

6,500000000% Coty Inc. DL-Notes 2018(18/26)
Reg.S

7,875000000% Sigma Holdco B.V. DL-Notes
2018(18/26) Reg.S

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,000000000% EnQuest PLC DL-Notes 2016(16/22)
Reg.S

4,375000000% Cheplapharm Arzneimittel GmbH
Anleihe v.20(20/28) Reg.S

7,500000000% CMA CGM S.A. EO-Notes
2020(20/26) Reg.S

2,875000000% AT & T Inc. EO-FLR Notes 2020(25)/
und

4,000000000% Landesbank Baden-Wiirttemberg
FLR-Nach.IHS AT1 v.19(25/unb.)

5,750000000% Lenzing AG
6,000000000% Mutares SE & Co. KGaA 20/24

3,500000000% Nidda Healthcare Holding GmbH
Anleihe v.20(20/24) Reg.S

5,000000000% Novafives S.A.S. EO-Notes 18/25

2,750000000% Petréleos Mexicanos (PEMEX)
EO-MTN 15/27

3,250000000% PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-
Term Notes 2020(20/27)

3,500000000% PROKON Regenerative Enrgn eG
Anleihe v.16(18/17-30)

3,000000000% SGL CARBON SE
Wandelschuldv.v.18(23)

2,250000000% Styrolution Group GmbH Anleihe v.
20/27

3,500000000% AKKA Technologies SE EO-FLR Exch.
Bonds 19(25/Und.)

6,250000000% Banco Santander S.A. EO-FLR Nts
2014(21/Und.) Reg.S

7,000000000% DKT Finance ApS EO-Bonds
2018(18/23) Reg.S

3,750000000% Faurecia S.A. EO-Notes 2020(20/28)

3,500000000% Getlink SE EO-Notes 2020(20/25)
Reg.S

5,000000000% GroB & Partner Grundst. GmbH IHS v.
2020 (2023/2025)

4,750000000% Coty Inc. EO-Notes 18/26

5,000000000% Deutsche Bildung Studienfonds
Anleihe v. 13/23

5,250000000% Monitchem Holdco 3 S.A. EO-Notes
2019(19/25) Reg.S

5,375000000% Platin 1426. GmbH Anleihe
v17(17/23)Reg.S

5,000000000% UniCredit Bank AG HVB Bonitaet
14(24) ARRB

XS$1813504666

XS$1602515733

US91911KAK88

USU2203CAA90

USN8135UAAT1

XS1517932585

XS2243548273

XS2242188261

XS2114413565

DEO0OLB2CPE5

XS$2250987356
N00010872864

XS2171737799

XS1713466222

XS$1172951508

XS2238777374

DE0O0A2AASM1

DEO00A2G8VX7

XS$2108560306

BE6317643334

XS1107291541

XS1841967356

XS2209344543

XS2247623643

DE000A254N04

XS1801788305

DE00OA1YCQ86

X52057884921

XS§1735583095

DEOOOHV5LXH8

EUR

EUR

usD

Usb

Usb

Usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

150

100

100

200

200

521

400

400

1.000

400

400
400

400

250

200

500

228

400

200

700

200

250

400

400

200

500

170

200

300

145

200

521

400

400

1.000

400

400
400

400

250

500

200

500

700

200

250

400

400

200

170

200

300

23

300

%

%

%

%

%

EUR

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

99,222000

102,743000

104,000000

98,250000

103,250000

66,680000

102,773500

107,388500

100,850500

99,807500

102,738000
99,625000

99,472500
87,870000

94,158000

107,758500

98,000000

85,522000

96,926000

79,169000

102,494000

103,286000
105,320000

103,455000

94,400000
94,000000

103,496000

104,047500

99,830500

111,260000

148.833,00

102.743,00

84.946,50

160.499,88

168.667,81

8.486.638,18

—

283.822,72

411.094,00

429.554,00

.008.505,00

399.230,00

410.952,00
398.500,00

397.890,00
219.675,00

188.316,00

538.792,50

223.283,20

342.088,00

193.852,00

554.183,00

204.988,00

258.215,00
421.280,00

413.820,00

188.800,00
470.000,00

175.943,20

208.095,00

299.491,50

161.327,00

1,94

1,99
1,93
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Gattungsbezeichnung

4,750000000% Synlab Bondco PLC EO-FLR Notes

2020(20/25) Reg.$ X52170852763
3,750000000% UniCredit Bank AG HVB Bonitaet

e DEOOOHV5LX58
3,625000000% United Group B, EO-Bonds 20/28  XS2111947748
5,500000000% Saxo Bank A/S EO-FLR Med.-T. Nts

S Ga(2450] X52021628602
5,500000000% SLM Solutions Group AG

Wandelschuldv.y17(22) DE000A2GSF58
9,500000000% Monitchem Holdco 2 S.A. EO-Notes

UBa/2e) Feis XS2057887197
4,500000000% Norican Group 17/23 XS1577963058
2,375000000% PHOENIX PIB Dutch Finance BV. Y§2212059352

EO-Notes 2020(25)

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,000000000% Eagle Bulk Shipping Inc. CV 19/24 US269442AB53
Summe der nicht notierten Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShs II-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF Registered Shares
o.N.

S.E.A.Fds-S.E.A.As.Hi.Yi.Bd Fd A

IEO0B4PY7Y77

LU1138637225
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Wahrungs-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 3,20 Mio.

Summe der Wahrungs-Derivate

Usb

ANT

ANT

200

212

300

200

200

100

400

300

400

1.500

3.000

200 0 % 102271500  204.543,00 0,99
0 0 % 102180000  216.621,60 1,05
300 0 % 98272500  294.817,50 1,43
0 0 %  101,375000  202.750,00 0,98

0 0 %  90,242500  180.485,00 0,88

0 0 % 107780000  107.780,00 0,52
400 0 % 87,142000  348.568,00 1,69
300 0 % 102680000  308.040,00 1,50
EUR 10.665.302,22 51,74

400 0 %  81,001000  264.644,20 1,28
EUR 264.644,29 1,28

1500 0 EUR 84280000  126.420,00 0,61
0 0 USD  103,070000  252.560,65 1,23
EUR 378.980,65 1,84

EUR 19.795.565,3¢ 96,08

4.523,26 0,02

EUR 4.523,26 0,02
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

Stiicke

bzw. Kéaufe/
Anteile Bestand Zugénge

Gattungsbezeichnung bzw. 31.12.2020

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 456.160,43 456.160,43 2,21
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 1.863,03 1.719,85 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 119.021,72 131.175,09 0,64
Summe der Bankguthaben EUR 589.055,37 2,86

Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche EUR 255.196,34 255.196,34 1,24
Sonstige Anspriiche EUR 437,44 437,44 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 255.633,78 1,24

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen usb -16.758,80 -13.688,48 -0,07
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -13.688,48 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -27.123,51 EUR -27.123,51 -0,13
Fondsvermdgen EUR 20.603.965,76 100 2)
FAM Renten Spezial |
Anteilwert EUR 111,72
Umlaufende Anteile STK 160.440
FAM Renten Spezial R
Anteilwert EUR 108,71
Umlaufende Anteile STK 24.644

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Zinsen laufendes Konto, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
3) Bei diesem Wertpapier handelt es sich um eine Poolfaktoranleihe, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlungen beeinflusst wird.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 38,2531 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 16.031.409,40 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.12.2020 _

Schweizer Franken 1,083250 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,907350 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,224300 =1 Euro (EUR)
¢) 0TC Over-the-Counter
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,000000000% AMS AG 20/25 X$2195511006 EUR 100 100
0,250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26) XS2051361264 EUR - 400
6,000000000% BURGER KING France SAS EO-Notes

2017(17/24) 144A XS1600477399 EUR - 100
1,250000000% Caixa Geral de Depésitos S.A. EO-Non-Pre- _

ferred MTN 2019(24) PTCGDMOMO0027 EUR 300
1,875000000% Carnival Corp. EO-Notes 15/22 XS1317305198 EUR 200 200
1,125000000% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes

2019(28/28) XS2057069762 EUR - 300
7,750000000% CMA CGM S.A. EO-Notes 2015(15/21) Reg.S XS1244815111 EUR 400 400
6,500000000% CMA CGM S.A. EO-Notes 2017(17/22) XS1647100848 EUR 200 200
Reg.S

5,250000000% CMA CGM S.A. EO-Notes 2017(17/25) XS1703065620 EUR B 500
Reg.S

1,750000000% CNAC (HK) Finbridge Co. Ltd. EO-Notes XS1791704189 EUR _ 300
18/22

6,000000000% Deutsche Bank AG FLR-Nachr.Anl.v.14(22/ DE00ODB7XHP3 EUR 400 400
unb.)

0,500000000% Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2027) XS2024715794 EUR 500 500
3,375000000% Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds

2015(15/23) XS1268496640 EUR - 100
3,375000000% Hurtigruten 20/25 N00010874548 EUR 250 250
6,250000000% Tasty Bondco 1 S.A.U. EO-Notes B

2019(19/26) Reg.S XS1990733898 EUR 200
5,625000000% Fiirstenberg Capital Il GmbH Subord.-Notes

v.05(1/unb) DEOOOAOEUBN9 EUR 100 100
1,750000000% Hamburg Commercial Bank AG NH ZinsSt

XLK 3 18 v.15(18/24) DEOOOHSH4WY8 EUR - 100
8,000000000% Heidelberger Druckmaschinen AG Notes _

V15(18/22)Req S DEO00A14J7A9 EUR 300
2,375000000% lliad S.A. EO-Obl. 20/26 FR0013518420 EUR 200 200
1,500000000% Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Bonds

2019(19/27) XS2020581752 EUR 200 500
5,750000000% Sarens Finance Company N.V. EO-Med.-T.

Nts 2020(20/27) BE6318634548 EUR 200 200

5,625000000% SCHMOLZ+BICKENBACH Lux. Fin.SA

EO-Notes 2017(17/22) Reg.S DDA Al . el
;gzﬁi?g;lzost)m"/o Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes XS1439749364 EUR B 400
2,875000000% thyssenkrupp AG MTN v.19(23/24) DEO0OA2TEDBS EUR 550 550
9,500000000% TUI Reg. S 16/21 XS1504103984 EUR 1.200 1.200
4,125000000% Vallourec SA Anl.17/2022 FR0013285046 STK 50.000 50.000
6,625000000% Vallourec S.A. EO-Notes 2017(19/22) Reg.S  X$1700480160 EUR 200 200
6,375000000% Vallourec S.A. EO-Notes 18/23 X51807435026 EUR - 150
12,500000000% Alied rish Banks PLC LS-MTN 09/35 XS0435957682 GBP - 100

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

6,500000000% Banco de Sabadell S.A. EO-FLR Bonds

2017(22/Und.) XS1611858090 EUR - 200
3,500000000% Cheplapharm Arzneimittel GmbH Anleihe

v.20(20/27) Reg.S XS2112973107 EUR 200 200
0,125000000% EssilorLuxottica S.A. EO-Medium-Term Nts

2019(19/25) FR0013463650 EUR - 300
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Stiicke bzw.

Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

3[337)5000000% GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.19(25/ XS2087647645

1,625000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-Notes

2019(19/31) XS2052313827
2,125000000% PPF Arena 1 B. EO-MTN 19/25 XS2078976805

2,000000000% Techem Verwaltungsges.675 mbH Sen.

Notes v.20(22/25)Reg.S ARG

7,250000000% Sprint Corp. DL-Notes 2020(20/28) 144A US85207UAL98

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,625000000% SCHMOLZ+BICKENBACH Lux. Fin.SA CoC DE000A28SVWS EUR 300 300

Offer Nts 17(17/22) Reg.S
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprédmien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

USD/EUR 2.666,59
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

I. Ertrége

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 226.812,17 34.580,28
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 483.310,34 76.005,13
3. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Inland EUR -6.175,19%) -913,46%)
4. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 3.058,71 546,84
5. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -4.491,42 -653,44
6. Sonstige Ertrége EUR 976,50 788,27
Summe der Ertrdge EUR 703.491,12 110.353,63
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.420,21 -438,40
2. Verwaltungsvergiitung EUR -82.907,27 -16.121,61
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -6.991,17 -758,41
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -7.534,31 -858,27
5. Sonstige Aufwendungen EUR -993,27 -140,35
6. Aufwandsausgleich EUR -17.961,03 -8.809,79
Summe der Aufwendungen EUR -120.807,26 -27.126,83
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 582.683,86 83.226,80

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 687.424,41 -4.475.259,69**)
2. Realisierte Verluste EUR -881.945,21 4.457.007,36**)
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften EUR -194.520,80 -18.252,33
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 388.163,06 64.974,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 409.823,21 309,77
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -36.392,88 -13.749,76
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 373.430,33 -13.439,99
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 761.593,39 51.534,48

Entwicklung des Sondervermogens 2020

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 11.438.650,74 EUR 1.011.965,07
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -477.244,00 EUR 0,00
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 6.235.614,04 EUR 1.624.129,21
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 9.925.770,03 EUR  2.969.639,03
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -3.690.155,99 EUR  -1.345.509,82
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -33.783,55 EUR -8.493,62
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 761.593,39 EUR 51.534,48
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 409.823,21 EUR 309,77
davon nicht realisierte Verluste: EUR -36.392,88 EUR -13.749,76
11. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 17.924.830,62 EUR 2.679.135,14

JAHRESBERICHT FAM RENTEN SPEZIAL 14



Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

FAM Renten Spezial |

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 4)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

FAM Renten Spezial R

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 4)
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

FAM Renten Spezial |
2017

2018

2019

2020

FAM Renten Spezial R
Auflage 01.11.2019
2019

2020

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT FAM RENTEN SPEZIAL

1.741.517,07
388.163,06
881.945,21

0,00
-2.369.865,34
641.760,00

641.760,00

29.781,83
64.974,47
0,00

0,00
-45.468,30
49.288,00

49.288,00

10.463.859,81
13.511.630,34
11.438.650,74
17.924.830,62

5.000,00
1.011.965,07
2.679.135,14

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

10,85
2,42
5,50

0,00
-14,77
4,00

1,21
2,64
0,00

0,00
-1,85
2,00

111,81
103,52
110,62
11,72

100,00
103,73
108,71
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,08
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,02

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemas der Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

FAM Renten Speazial |
Anteilwert EUR 111,72
Umlaufende Anteile STK 160.440

FAM Renten Spezial R

Anteilwert EUR 108,71

Umlaufende Anteile STK 24.644
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,60%p.a. 1,00%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschiittung
Mindestanlagevolumen EUR 10.000 EUR 50

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
FAM Renten Spezial | 0,71 %
FAM Renten Spezial R 1,04 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR 20.344,39

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt flr die Anteilklasse | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie
geleisteten Verglitung.
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Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergutung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:
iShs 1I-$Hgh Yd Corp Bd UC.ETF Registered Shares o.N. 0,5000 %
S.E.A.Fds-S.E.A.As.Hi.Yi.Bd Fd A 1,0000 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage
FAM Renten Spezial I: EUR 937,42 Kick-Back-Zahlung
FAM Renten Spezial R: EUR 652,42 Ertrage aus der Aufldsung von Ruckstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen
FAM Renten Spezial I: EUR 566,72 Kosten fiir die Marktrisikomessung
FAM Renten Spezial R: EUR 81,90 Kosten flr die Marktrisikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertansatze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2019

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergutung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 13.825.622,49
davon fix: EUR 10.999.500,77
davon variabel: EUR 2.826.121,72

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfihrer (Durchschnitt): 172
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschaftsleiter (Risikotrdger): EUR 1.011.750,04

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie liber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsflihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergiitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2019
(Portfoliomanagement FAM Frankfurt Asset Management AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 112.418
davon feste Verglitung: EUR 0
davon variable Vergiitung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 5

Hamburg, 06. April 2021
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens FAM Renten Spezial — be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fir
das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2020
bis zum 31. Dezember 2020, der Vermo-
gensibersicht und der Vermdégensauf-
stellung zum 31. Dezember 2020, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 01. Januar 2020 bis zum 31. Dezem-
ber 2020, sowie der vergleichenden
Ubersicht tiber die letzten drei Geschéfts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 7. April 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€ 15.743.950,10

(Stand: 31.12.2020)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 24.100.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 267.959.000,00

(Stand: 31.12.2019)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



