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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 01.12.2018 bis 30.11.2019
und die Entwicklung des Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Tatigkeitsbericht des Portfoliomanagers:

Das Investmentvermdgen Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds wurde am
14.04.2014 von der HANSAINVEST - Hanseatische Investment-GmbH
aufgelegt. Portfoliomanager des Fonds ist die Miinsterldndische Bank Thie
& Co. KG. Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST - Hanseatische In-
vestment-GmbH, Hamburg.

Der vorliegende Bericht informiert {iber die Entwicklung des Fonds im Ge-
schiftsjahr vom 01.12.2018 bis 30.11.2019.

Zum 01.07.2019 wurde mit dem MLB-Stiftungsfonds FV (A2PE1Q) eine
Untertranche des Fonds aufgelegt. Die Fondstranche unterscheidet sich vom
MLB-Stiftungsfonds I (AOYJMK) ausschlieBlich in der Anteilsstiickelung
und wurde zum Nettoinventarwert von EUR 100,00 pro Anteil ausgegeben.

1. Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds
1.1. Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Wertzuwachs bei kontinu-
ierlichen Ausschiittungen zu erreichen.

Maximal 20 % des Fondsvolumens konnen in Aktien und aktiengleichwer-
tigen Papieren, Aktienfonds und Aktienzertifikaten gema3 der MLB Akti-
enstrategie - Dividendenorientiert investiert werden. Hierbei werden mittels
eines laufend iiberpriiften Auswahlprozesses anhand quantitativer Kriterien
Einzelaktien mit besonderer Dividendenqualitit aus einem internationalen
Anlageuniversum herausgefiltert.

Die weiteren Anlagen erfolgen in verzinsliche Wertpapiere, Rentenfonds,
Zertifikate und Geldmarktanlagen (Geldmarktinstrumente und Fonds, die
iiberwiegend in Geldmarkt-instrumente investieren). Dabei ist eine breite
Streuung der weiteren Anlagen beabsichtigt. Zur Risikoabsicherung konnen
Derivate eingesetzt werden.

1.2. Anlagestruktur

Zum 30.11.2019 betrug die Aktienquote insgesamt 18,8% bei maximal
moglichen 20 % des Fondsvolumens.
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Miinsterldndische Bank Thie & Co.

Im Bereich der Anleihen setzten wir ein durchschnittliches Rating von
BBB (Basis i. d. R. S&P) im Durchschnitt mittlere Laufzeiten.

Die Fondsstruktur:

Aufteilung nach Anlageformen per 30.11.2019:

@ Renten 634 %
@ Aktien 188 %

Investmentanteile B.6%
@ Geldbestinde 5.0%
@ Zertifikate 42%

O

Aufteilung nach Anlageformen per 30.11.2018:

@ Renten 64.0 %
O Aktien 18.7 %

Investmentanteile 94 %
@ Zertifikate 44 %
@ Geldbestinde 35%

Aufteilung nach Regionen per 30.11.2019:

@ Europa (EWR) 79.6%
@ Nordamerika 114%

Barvermdgen 4.9 %
@ siidamerika 33%
@ Europa [ohne EWR) 0.9 %

Aufteilung nach Regionen per 30.11.2018:

@ Europa (EWRE) 805 %
© MNordamerika 11.5 %
Stidamerika 3Th
@ Barvermdgen 313%
@ Europa (ohne EWR) 10%
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Miinsterldndische Bank Thie & Co.

Aufteilung nach Wahrungen per 30.11.2019:

® Euro 88.7%
@ Us-Dallar 7.5%

Morwegische Krone 18%
® Kanadischer Dollar 1.0%
® Schweizer Franken 0.9%

Aufteilung nach Wéhrungen per 30.11.2018:

@ Euro 89.6 %
o Us-Daollar 6.6 %

Morwegische Krone 19 %
@ Schweizer Franken 1.0%
@ Kanadischer Dollar 0.9 %

Aufteilung der Renten nach Restlaufzeit per 30.11.2019:

J

Aufteilung der Renten nach Restlaufzeit per 30.11.2018:

@ 1 bis 3 Jahre 39.0 %
3 bis 5 Jahre 257 %

5 bis 10 Jahre 229 %
@ Bis 1 Jahr 12.3 %

@ Unbekannt 359 %
3 bis 5 Jahre 25.6%

1 bis 3 Jahre 215%
@ 5 bis 10 Jahre 134 %
@ Bis 1 Jahr 36%

0
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

1.3 Ergebnisrechnung

Der Anteilswert des MLB-Stiftungsfonds 1 (ohne Beriicksichtigung von
Ausschiittungen) stieg im Berichtszeitraum von EUR 5.161,45 auf EUR
5.337,79. Zudem erfolgte eine Ausschiittung von EUR 80,00 pro Anteil am
15.01.2019.

Der Anteilswert des MLB-Stiftungsfonds FV stieg proportional von EUR
100,00 am 01.07.2019 auf EUR 101,62 am 30.11.2019. Eine Ausschiittung
fand fiir diese Tranche in 2019 nicht statt.

Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus der
VerauBerung von Aktien. Die ordentlichen Ertrdge resultieren im Wesentli-
chen aus Zinsertrdge und Dividendeneinnahmen.

1.4. Risikobericht

Der Fonds investiert in liquide Aktien, Anleithen und Anleihefonds. Die
Auswabhl der Titel erfolgt dabei durch interne Analysen unter Zuhilfenahme
valider Daten. Die Aktientitel sind bei Aufnahme in den Fonds grundsitz-
lich gleich gewichtet. Innerhalb der Portfoliostruktur wurde bei allen Assets
auf die Vermeidung von Klumpenrisiken geachtet.

1.4.1. Marktpreisrisiken

Ein Marktpreisrisiko besteht grundsétzlich fiir alle an Mirkten gehandelten
Wertpapiere.

Das i. d. R. hohere Risiko bei Investition an Aktienméarkten wird durch Ma-
nagement der Risikoquote gesteuert. Diese Aktienquote ist insgesamt auf
maximal 20 % des Investmentvermdgens begrenzt.

1.4.2. Adressenausfallrisiken

Ein Adressenausfallrisiko besteht grundsétzlich z. B. fiir Anleihen und
Emissionen bestimmter Zertifikate. Wir titigen Anlagen in Anleihen mit
durchschnittlich guter bis mittlerer Bonitdt. Der Schwerpunkt liegt in
Staatsanleihen, Pfandbriefen und Unternehmensanleihen mit Investment-
grade. Durch eine breite Streuung der Anlagen in verschiedene Emittenten
wird das Adressenausfallrisiko weiter gesenkt.
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

1.4.3. Zinsinderungsrisiken

Ein Zinsédnderungsrisiko besteht darin, dass Anleihen mit fester Laufzeit im
Kurs fallen, wenn das allgemeine Zinsniveau steigt. Das Risiko steigt mit
langerer Anleihelaufzeit. Wir haben den Schwerpunkt unserer Investments
im Laufzeitbereich unter 10 Jahren gelegt. Die durchschnittliche Restlauf-
zeit der Anleihen betrdgt per 30.11.2019 rund 3,5 Jahre.

1.4.4. Fremdwihrungsrisiken

Ein Fremdwéhrungsrisiko besteht grundsétzlich in Aktien-, Fonds- oder An-
leitheinvestitionen auBerhalb des Euros. Mit 88,7 % liegt der Schwerpunkt
der Fondsanlagen im Eurobereich.

1.4.5. Sonstige Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten verstanden, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Ri-
siken aus Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u. a. die fol-
genden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung und Schulungen
der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschifte in Finanzinstrumenten ausschlieflich
iiber kompetente und erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwah-
rung der Finanzinstrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitét.

Die OrdnungsmaéBigkeit der fiir das Sondervermodgen relevanten Aktivititen
und Prozesse wird regelmiBig durch die Interne Revision iiberwacht.

Liquidititsrisiko Renten

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermdgen den Rentenméirkten in-
hirenten Liquiditétsrisiken ausgesetzt. Um diese Liquiditétsrisiken zu be-
grenzen, achtet das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvo-
lumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen Diversifikationsgrad im
Sondervermdgen.
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Liquiditétsrisiko Aktien

Das Sondervermogen ist breit gestreut und mehrheitlich in Aktien mit hoher
Marktkapitalisierung investiert, die im Regelfall in groBen Volumina an den
internationalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass
jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu einem angemessenen Verkaufser-
16s verduBert werden kdnnen.

Liquiditétsrisiko Zielfonds

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Zielfonds. Die Liquidi-
tdt des Sondervermdgens kann eingeschrinkt werden, sofern z. B. fiir die
Zielfonds die Riicknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

1.5. Sonstige Hinweise

Besondere Ereignisse (z. B. Schadensfille, Verletzung der Anlagegrenzen)
sind nicht vorgekommen.
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Vermogensiibersicht des Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds
per 30.11.2019

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Fondsvermogen: EUR 29.594.467,83 (25.673.047,60)
Umlaufende Anteile: FV-Klasse 70 *)
Stiick: I-Klasse 5.543 4.974)
. . . Kurswert % des % des Fondsvermogens
o,
Vermégensaufteilung in TEUR/% in Fondswihrung Fondsvermégens per 30.11.2018
I. Vermégensgegenstinde
1. Aktien 5.573 18,83 ( 18,75 )
2. Anleihen 18.683 63,13 ( 63,60 )
3. Zertifikate 1.231 4,16 ( 4,41 )
4. Sonstige Wertpapiere 2.537 8,58 ( 9,43 )
5. Bankguthaben 1.498 5,06 ( 3,46 )
6. Sonstige Vermogensgegenstinde 136 0,46 ( 0,50 )
II. Verbindlichkeiten -64 -0,22 ( -0,15 )

I11. Fondsvermégen 29.594 m

*) Auflage zum 01.07.2019
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Vermogensaufstellung des Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

per 30.11.2019

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Vermégensaufstellung zum 30.11.2019

Stiicke
bzw. Y%

Anteile Kaufe/ Verkéufe/ Kurs- des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zuginge Abginge Kurs wert Fonds-

Whg. in in vermo-

1.000 30.11.2019 im Berichtszeitraum EUR gens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Allianz DE0008404005 STK 1.300 1.300 0 EUR 218,800000 284.440,00 0,96
Daimler DE0007100000 STK 4.700 0 0 EUR 51,960000 244.212,00 0,83
Danone FR0000120644 STK 3.600 0 0 EUR 74,620000 268.632,00 0,91
Deutsche Post DE0005552004 STK 8.400 0 0 EUR 33,715000 283.206,00 0,96
Iberdrola ES0144580Y 14 STK 35.800 0 0 EUR 8,916000 319.192,80 1,08
Internat. Cons. Airl. Group ES0177542018 STK 44.000 10.700 0  EUR 6,604500 290.598,00 0,98
Orange FR0000133308 STK 17.200 0 0 EUR 14,900000 256.280,00 0,87
VINCI FR0000125486 STK 2.900 2.900 0 EUR 98,900000 286.810,00 0,97
Power Corporation of Canada CA7392391016 STK 13.500 0 0 CAD 32,170000 296.964,00 1,00
Novartis CH0012005267 STK 3.200 0 0 CHF 92,340000 268.808,73 0,91
Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 NO0003054108 STK 11.700 0 0 NOK 223,800000 259.262,45 0,88
Yara NO0010208051 STK 8.200 1.500 0 NOK 351,200000 285.142,55 0,96
AT&T US00206R 1023 STK 8.800 0 0 USD 37,660000 301.115,76 1,02
Bristol-Myers Squibb US1101221083 STK 5.300 0 0 USD 57,600000 277.375,98 0,94
Coty Inc. Registered Shares CLA DL -,01 US2220702037 STK 26.600 26.600 0 USD 11,550000 279.147,74 0,94
Darden Restaurants US2371941053 STK 2.400 0 0 USD 117,460000 256.136,65 0,87
Valero Energy US91913Y1001 STK 3.400 0 0 USD 97,100000 299.963,66 1,01
Verizon US92343V1044 STK 4.600 0 0 USD 60,100000 251.190,26 0,85
Broadcom USI11135F1012 STK 1.100 1.100 0 USD 318,440000 318.266,40 1,08
Cisco Systems US17275R1023 STK 6.000 0 0 USD 45,240000 246.629,11 0,83
Verzinsliche Wertpapiere
4,750000000% Allianz SE FLR-Med.Ter.Nts.v.13(23/unb.) DE000A1YCQ29 EUR 300 0 0 % 115,266500 345.799,50 1,17
0,625000000% Atlas Copco AB EO-Medium-Term Notes 16(16/26) XS1482736185 EUR 200 0 0 % 102,884750 205.769,50 0,70
0,625000000% Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2017(17/23) XS1548792859 EUR 200 0 0 % 102,016000 204.032,00 0,69
2,625000000% Bertelsmann MTN 12/22 XS0811690550 EUR 300 0 0 % 107,150000 321.450,00 1,09
3,000000000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2015(2023/2075) XS1222591023 EUR 100 0 0 % 105,299100 105.299,10 0,36
3,500000000% Bertelsmann SE & Co. KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2015(2027/2075) XS1222594472 EUR 200 0 0 % 110,338200 220.676,40 0,75
0,375000000% BMW Finance N.V. EO-MTN 18/23 XS1747444245 EUR 500 0 0 % 101,040000 505.200,00 1,71
4,000000000% Commerzbank AG T2 Nachr.MTN S.865 v.2016(26) DE000CZ40LD5 EUR 400 400 0 % 112,215000 448.860,00 1,52
3,125000000% Continental MTN 13/20 XS0969344083 EUR 300 0 0 % 102,576000 307.728,00 1,04
4,125000000% Codp. Centr. Raiff.-Boerenlbk EO-MTN 12/22 XS0826634874 EUR 300 0 0 % 111,060500 333.181,50 1,13
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Stiicke
bzw. %

Anteile Kaufe/ Verkéufe/ Kurs- des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zuginge Abginge Kurs wert Fonds-

Whg. in in vermo-

1.000  30.11.2019 im Berichtszeitraum EUR gens
0,250000000% Daimler Intl Finance B.V. EO-Medium-Term Notes
2018/22 DE000A190ND6 EUR 500 0 0 % 100,484000 502.420,00 1,70
1,750000000% Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 17(23/Und.) FR0013292828 EUR 300 300 0 % 101,909300 305.727,90 1,03
2,750000000% Deutsche Bank AG Nachr.-MTN v. 15/25 DE000DB7X1J2 EUR 300 0 0 % 103,032000 309.096,00 1,04
5,000000000% Deutsche Bank AG Nachr.-MTN v.10/20 DE000DB5DCW6 EUR 300 0 0 % 102,518000 307.554,00 1,04
0,375000000% Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes
2017(21) XS1557095459 EUR 400 0 0 % 100,916000 403.664,00 1,36
2,200000000% DVB Bank SE Nachr.-MTN v. 14/20 XS1113189481 EUR 500 0 0 % 101,805000 509.025,00 1,72
2,000000000% DVB Bank SE Nachr.-MTN v. 15/23 XS1209395729 EUR 200 0 0 % 103,508000 207.016,00 0,70
0,375000000% E.ON SE Medium Term Notes v.17(17/21) XS1616411036 EUR 200 0 0 % 100,691946 201.383,89 0,68
0,375000000% Evonik Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2016(16/24) DE000A185QAS EUR 400 0 0 % 101,157530 404.630,12 1,37
4,125000000% EWE Anleihe 11/20 XS0699330097 EUR 200 0 0 % 104,073000 208.146,00 0,70
3,000000000% Fresenius EO-Nts. 14/21 XS1013955379 EUR 300 0 0 % 103,510500 310.531,50 1,05
0,875000000% Fresenius Finance Ireland PLC EO-Medium-Term Nts
2017(17/22) XS1554373164 EUR 400 0 0 % 101,527000 406.108,00 1,37
2,000000000% Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Notes
2015(23) XS1265805090 EUR 200 0 0 % 106,533500 213.067,00 0,72
1,375000000% Goldman Sachs Group Inc., The EO-MTN 15/22 XS1173845436 EUR 400 0 0 % 103,675500 414.702,00 1,40
1,500000000% Infineon Technologies AG Anleihe v.2015(2022) XS1191116174 EUR 200 0 0 % 103,288867 206.577,73 0,70
0,500000000% Koninklijke Philips N.V. EO-Notes 2019(19/26) XS2001175657 EUR 300 300 0 % 101,894800 305.684,40 1,03
0,250000000% LANXESS AG Medium-Term Nts 2016(16/21) XS1501363425 EUR 400 0 0 % 100,553500 402.214,00 1,36
0,250000000% Linde Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2017(22) XS1518704900 EUR 400 0 0 % 100,994500 403.978,00 1,37
6,000000000% NordLB MTN 10/20 XS0520938647 EUR 250 0 0 % 103,341500 258.353,75 0,87
0,750000000% RCI Banque S.A. EO-MTN 17/22 FR0013283371 EUR 500 0 0 % 100,825514 504.127,57 1,70
0,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term Notes
2017(22) XS1613140489 EUR 200 0 0 % 101,362481 202.724,96 0,69
2,625000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-MTN 13/20 XS0933604943 EUR 300 0 0 % 101,402000 304.206,00 1,03
0,375000000% Siemens Finan.maatschappij EO-MTN 18/23 XS1874127811 EUR 300 0 0 % 101,951736 305.855,21 1,03
1,500000000% Sixt SE Anleihe v.2018(2023/2024) DE000A2G9HUO EUR 400 0 0 % 104,196500 416.786,00 1,41
2,750000000% Spanien EO-Bonos 14/24 ES00000126B2 EUR 400 0 0 % 114,000838 456.003,35 1,54
1,600000000% Spanien EO-Bonos 15/25 ES00000126Z1 EUR 400 0 0 % 108,788500 435.154,00 1,47
1,250000000% Symrise AG Anleihe v.2019(2025) DE000SYM7720 EUR 400 400 0 % 104,223000 416.892,00 1,41
3,961000000% Telefonica Emisiones EO-MTN 13/21 XS0907289978 EUR 300 0 0 % 105,491500 316.474,50 1,07
1,750000000% ThyssenKrupp AG MTN 15/20 DE000A14J579 EUR 400 0 0 % 100,981500 403.926,00 1,36
3,750000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2014(21/Und.) XS1048428012 EUR 300 0 0 % 104,033600 312.100,80 1,05
1,125000000% Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2017(17/25) DE000A19NS93 EUR 500 200 0 % 103,496000 517.480,00 1,75
0,424000000% Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 2016(16/22) FR0013216900 EUR 400 0 0 % 101,402998 405.611,99 1,37
0,125000000% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35309 v.19(24) DE000A2NBKK3 EUR 500 500 0 % 99,025224 495.126,12 1,66
1,125000000% Sixt SE Anleihe v.2016(2022/2022) DE000A2BPDU2 EUR 200 0 0 % 101,791500 203.583,00 0,68
0,375000000% Vodafone Group PLC EO-Med.-Term Notes 2017(21) XS1574681620 EUR 400 0 0 % 100,913485 403.653,94 1,36
0,900000000% Siemens Finan.maatschappij NV EO-MTN 19/28 XS1955187775 EUR 400 400 0 % 105,953500 423.814,00 1,43
S der bor delten Wertpapiere EUR 21.374.768,82 72,23
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Stiicke
bzw. %

Anteile Kaufe/ Verkéufe/ Kurs- des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zuginge Abginge Kurs wert Fonds-

Whg. in in vermo-

1.000  30.11.2019 im Berichtszeitraum EUR gens
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,698000000% EP Infrastructure a.s. EO-Notes 19/26 XS2034622048 EUR 500 500 0 % 100,139266 500.696,33 1,69
2,125000000% JAB Holdings B.V. EO-Notes 15/22 DE000A1Z6C06 EUR 300 0 0 % 105,590500 316.771,50 1,07
1,250000000% JAB Holdings B.V. EO-Notes 2017(24) DE000A19HCWO EUR 200 0 0 % 104,037210 208.074,42 0,70
1,875000000% Mexiko EO-Medium-Term Nts 2016(16/22) XS1369322927 EUR 500 0 0 % 103,675000 518.375,00 1,75
2,750000000% Mexiko EO-MTN 13/23 XS0916766057 EUR 400 0 0 % 108,256500 433.026,00 1,46
1,875000000% Otto (GmbH & Co KG) MTN v.17/24 XS1625975153 EUR 400 0 0 % 101,891000 407.564,00 1,38
1,350000000% WPC Eurobond B.V. EO-Notes 19/28 XS2052968596 EUR 500 500 0 % 99,412000 497.060,00 1,68
S der an or isierten Miérkten oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 2.881.567,25 9,73
Nicht notierte Wertpapiere
2281 K Q72

Zertifikate
MEDIAN TRUST S.A.-Cmpt 16/6002 THS 30.06.30 Funds DE000A2BAUPS 1.100 0 0 EUR 111,874891 1.230.623,80 4,16
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.230.623,80 4,16
Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF DE000A141WC2 ANT 5.900 5.900 0 EUR 105,390000 621.801,00 2,10
Gruppenfremde Investmentanteile
DPAM L - DPAM L Bonds EUR High Yield Short Term Act. au Porteur E
Dis.EUR o.N. LU0517222302 ANT 5.500 0 5.000 EUR 115,520000 635.360,00 2,15
iShares EO High Yield Corporate Bond IE00B66F4759 ANT 4.500 0 0 EUR 104,440000 469.980,00 1,59
Nordea 1-European Cross Credit Actions Nom.Al EUR Dis.o.N. LU0885895564 ANT 7.700 0 0 EUR 105,320000 810.964,00 2,74
S der Invest il EUR 2.538.105,00 8,58
Summe Wertpapiervermogen EUR 28.025.064,87 94,70
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Stiicke
bzw. Y%
Anteile Kaufe/ Verkiufe/ Kurs- des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. Bestand Zuginge Abgiinge Kurs wert Fonds-
Whg. in in vermo-
1.000 30.11.2019 im Berichtszeitraum EUR gens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.497.588,74 1.497.588,74 5,06
Summe der Bankguthaben EUR 1.497.588,74 5,06
Sonstige Ver d
Zinsanspriiche EUR 128.437,49 128.437,49 0,43
Dividendenanspriiche EUR 7.531,06 7.531,06 0,03
S ige Vermo, and EUR 135.968,55 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -64.154,33 EUR -64.154,33 -0,22

Fondsvermogen 29.594.467,83 100 2)

Miinsterlindische Bank Stif fonds FV

Anteilswert EUR 101,62
Umlaufende Anteile STK 70
Miinsterlindische Bank Stif fonds I

Anteilswert EUR 5.337,79
Umlaufende Anteile STK 5.543
FuBinoten

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Performance Fee, Verdffentlichungskosten; Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die verbundene Unternehmen
und Personen sind, betrug 85,31%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 7.644.073,73 EUR.

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie) 13
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.11.2019

Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Norwegische Krone

US-Dollar

CAD
CHF
NOK

uUsD

1,462450 = 1 Euro (EUR)
1,099250 = 1 Euro (EUR)
10,099650 = 1 Euro (EUR)

1,100600 = 1 Euro (EUR)

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Anteile bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Gattungsbezeichnung ISIN ‘Whg. in 1.000 Zuginge Abginge in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Alcon AG Namens-Aktien SF -,04 CHO0432492467 STK 640 640
voestalpine AT0000937503 STK - 8.100
Vonovia SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOAIML7J1 STK - 5.600
General Mills US3703341046 STK 5.600 5.600
Genuine Parts US3724601055 STK - 2.700
Axel Springer AG DE0005501357 STK - 4.200
Verzinsliche Wertpapiere
0,484000000% ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR MTN 14/19 XS1040422526 EUR - 200
3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DE000A11QR73 EUR - 200
0,250000000% Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2017(17/21) XS1548792420 EUR - 200
5,250000000% Fraport 09/19 XS0447977801 EUR - 200
5,875000000% Landesbank Berlin AG Subordinated MTN-THS v.09/19 XS0468940068 EUR - 200
0,750000000% Merck Financial Services GmbH Med.-Term Nts.v.2015 (16/19) XS1284576581 EUR - 100
3,375000000% METRO Wholesale & Food Spec. MTN 12/19 DE000ATMA9KS8 EUR - 200
1,625000000% Vonovia Finance B.V. EO-MTN 2015(16/20) DE000A18V138 EUR - 200
Andere Wertpapiere
Iberdrola Anrechte ES06445809H0 STK 35.800 35.800
Iberdrola Anrechte ES0644580918 STK 35.800 35.800

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2018 bis 30. November 2019

L Ertrige Miinsterlindische Bank Miinsterlindische Bank
. S Stiftungsfonds FV Stiftungsfonds I
1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 0,00 22.003,03
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 18,80 167.014,07
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 16,53 177.726,74
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 13,02 155.439,40
5. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland EUR -0,47%%) -5.564,46%*)
6. Ertrige aus Investmentanteilen EUR 7,16 70.881,92
7. Abzug auslindischer Quellensteuer EUR 2,37 -23.291,60
Summe der Ertriige EUR 52,67 564.209,10
1I. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,12 164,71
2. Verwaltungsvergiitung
a) fix EUR -27,77 -255.446,88
b) performanceabhingig EUR -4,45 -20.780,72
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -1,55 -13.445,62
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -1,58 -7.122,33
5. Sonstige Aufwendungen EUR -0,50 -2.902,45
6. Aufwandsausgleich EUR 0,00 -20.369,09
Summe der Aufwendungen EUR -35,97 -319.902,38

II1. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VeriuBlerungsgeschiifte

16,70 244.306,72

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VL Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres

VIIL Ergebnis des Geschiiftsjahres

EUR 29,50 149.558,61
EUR -22,17 -264.614,86
EUR 733 -115.056,25

EUR 153,28 770.602,93

EUR -63,99 430.156,11

89,29 1.200.759,04
EUR 113,32 1.330.009,51

*#*) Darin enthalten sind negative Habenzinsen in Hohe von EUR 0,47 in der ASK FV sowie EUR 5.564,46 in der ASK I
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Entwicklung des Sondervermdogens 2019

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds FV

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds I

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiiftsjahres EUR 0,00 EUR  25.673.047,60
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00 EUR -395.600,00
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 7.000,00 EUR  2.990.773,70
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 7.000,00 EUR 4.511.433,43
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR 0,00 EUR -1.520.659,73
3. Ertr leich/Aufwand leich EUR 0,00 EUR -10.876,30
4. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 113,32 EUR 1.330.009,51
davon nicht realisierte Gewinne EUR 153,28 EUR 770.602,93
davon nicht realisierte Verluste EUR -63,99 EUR 430.156,11

II. Wert des Sonderverméogens am Ende des Geschiiftsjahres

EUR 2

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds FV

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 24,03 0,34
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 22,17 0,32
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -11,20 -0,16
1II. Gesamtausschiittung 35,00 0,50
1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 35,00 0,50
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds I

L Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 925.997,34 167,06
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 129.250,47 23,32
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 264.614,86 47,74
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.297.690,67 -234,11
III. Gesamtausschiittung 22.172,00 4,00
1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 22.172,00 4,00

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wire eine Zufiihrung i.H.v. EUR 10,97 fiir die Anteilscheinklasse FV

und i.H.v. EUR 0,00 fiir die Anteilscheinklasse I)

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiiftsjahre

Fondsvermdgen am

Geschiftsjahr Ende des Geschiftsjahres Anteilwert
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds FV

01.07.2019 EUR 7.000,00 EUR 100,00
2019 EUR 7.113,32 EUR 101,62
Miinsterlindische Bank Stift: fonds I

2016 EUR 17.798.669,73 EUR 5.244,16
2017 EUR 24.083.640,39 EUR 5.378,21
2018 EUR 25.673.047,60 EUR 5.161,45
2019 EUR 29.587.354,51 EUR 5.337,79

Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds (Sondervermogen gemifl der OGAW-Richtlinie)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Jahresbericht fiir das Investmentvermogen gemifl der OGAW-Richtlinie
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermogen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,70
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen geméf} der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Miinsterldndische Bank Stiftungsfonds FV
Anteilwert EUR 101,62

Umlaufende Anteile 70

Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds I

Anteilwert 5.337,79
Umlaufende Anteile 5.543
Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds FV Miinsterlindische Bank Stiftungsfonds I
Wihrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,95% p.a. 0,95% p.a.
Ausgabeaufschlag 2% 2%
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Mindestanlagevolumen - -

Die FV-Klasse richtet sich an Anleger,
die durch das Vermégensverwalternetzwerk
gewonnen wurden. Sie ist nicht fiir Anleger
erwerbbar, die nicht durch das Vermdgensverwal-
Anlegerkreis ternetzwerk gewonnen wurden

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBYV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo ande erfolgt zu threm Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Miinsterldndische Bank Stiftungsfonds FV 0,44 %
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds I 1,03 %

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR 6.133,93

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Erfolgsabhingige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds FV 0,06 %
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds 1 0,08 %
An die Verwalti llschaft oder Dritte gezahlte P: halvergiitungen

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewihrt fiir die Anteilscheinklasse I sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KVG gewihrt fiir die Anteilscheinklasse FV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergiitung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betrigt:

Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile PF 1,2500 %
Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

DPAM L - DPAM L Bonds EUR High Yield Short Term Act. au Porteur E Dis. EUR o.N. 0,3000 %
iShares EO High Yield Corporate Bond 0,5000 %
Nordea 1-European Cross Credit Actions Nom.AI EUR Dis.o.N. 0,4000 %

Ausgabeaufschlige oder Riicknahmeabschlédge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertriige und sonstige Aufwendungen:

Wesentliche sonstige Ertrage:
Miinsterldndische Bank Stiftungsfonds FV: EUR 0,00
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds I: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Miinsterldndische Bank Stiftungsfonds FV: EUR 0,24 Kosten fiir die Marktrisikomessung; EUR 0,14 Kosten fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstianden
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds I: EUR 1.262,01 Kosten fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstinden; EUR 1.060,24 Kosten fiir die Marktrisikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliefen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht
realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschiiftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschéftsfiihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR  9.098.129,21
davon variabel: EUR  1.939.494,98
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt): 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestal-
tung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie {iber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung
ibermaBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben iiberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Titigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergiitung gemil der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen
Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismafig groes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fur die Geschiftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und einer jéhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotridger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergiitungssysteme jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37
KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelun-
gen der Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Vergiit

Angaben zu wesentlichen Anderungen der fi

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Ausl fall fiir das Geschiftsjahr 2018 (Portfoli Miinsterlindische Bank Thie & Co. KG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternechmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver6ffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung:

davon feste Vergiitung:
davon variabele Vergiitung:
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen:

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens:

TEUR

TEUR

TEUR

TEUR

2.380
0
0
0

245

Hamburg, 05. Mérz 2020

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschiftsfithrung

(Nicholas Brinckmann) (Dr. Jorg W. Stotz)

(Ludger Wibbeke)
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Miinsterlandische Bank Thie & Co.

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds — bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Dezember 2018 bis zum 30. November
2019, der Vermogensiibersicht und der Vermdgens-
aufstellung zum 30. November 2019, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéfts-
jahr vom 1. Dezember 2018 bis zum 30. November
2019, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der
wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang —
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der bei-
gefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belan-
gen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuchs (KAGB) und den einschlidgigen euro-
pdischen Verordnungen und ermoglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsit-
zen ist im Abschnitt , Verantwortung des Ab-
schlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir

sind von der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH unabhiingig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH sind verantwort-
lich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdgli-
chen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die ge-
setzlichen Vertreter dafilir verantwortlich, Ereignis-
se, Entscheidungen und Faktoren, welche die weite-
re Entwicklung des Investmentvermogens wesent-
lich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfiihrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung
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haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
iiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméafi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen konnen aus Verstéfen oder Un-
richtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariiber hinaus

— 1identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
— falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen
und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stoe betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, ir-

refiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die
Priifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstinden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschitzten Werte und damit zusammenhédngen-
den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundla-
ge erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesent-
liche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortflihrung des Sonder-
vermogens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Prii-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermogen durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fithrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Jahresberichts, ein-
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schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbe-
richt die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeit-

planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im
internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer
Priifung feststellen.

Hamburg, den 6. Mérz 2020
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Liining
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschriankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€ 10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G.,
Hamburg

Verwahrstelle:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stiitzer,
Geschiftsfithrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschatft,
Hamburg

Geschiftsfithrung:

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschiftsfithrung der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH sowie Mitglied der Geschéfts-
flihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfithrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A.)
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	Tätigkeitsbericht für das Geschäftsjahr vom 01.12.2018 bis 30.11.2019  und die Entwicklung des Münsterländische Bank Stiftungsfonds
	Tätigkeitsbericht des Portfoliomanagers:
	1. Münsterländische Bank Stiftungsfonds
	1.1. Anlageziel
	Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Wertzuwachs bei kontinuierlichen Ausschüttungen zu erreichen.
	Maximal 20 % des Fondsvolumens können in Aktien und aktiengleichwertigen Papieren, Aktienfonds und Aktienzertifikaten gemäß der MLB Aktienstrategie - Dividendenorientiert investiert werden. Hierbei werden mittels eines laufend überprüften Auswahlproze...
	Die weiteren Anlagen erfolgen in verzinsliche Wertpapiere, Rentenfonds, Zertifikate und Geldmarktanlagen (Geldmarktinstrumente und Fonds, die überwiegend in Geldmarkt-instrumente investieren). Dabei ist eine breite Streuung der weiteren Anlagen beabsi...
	1.2. Anlagestruktur
	Zum 30.11.2019 betrug die Aktienquote insgesamt 18,8% bei maximal möglichen 20 % des Fondsvolumens.
	Im Bereich der Anleihen setzten wir ein durchschnittliches Rating von  BBB (Basis i. d. R. S&P) im Durchschnitt mittlere Laufzeiten.
	Die Fondsstruktur:
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	1.3 Ergebnisrechnung
	Der Anteilswert des MLB-Stiftungsfonds I (ohne Berücksichtigung von Ausschüttungen) stieg im Berichtszeitraum von EUR 5.161,45 auf EUR 5.337,79. Zudem erfolgte eine Ausschüttung von EUR 80,00 pro Anteil am 15.01.2019.
	Der Anteilswert des MLB-Stiftungsfonds FV stieg proportional von EUR 100,00 am 01.07.2019 auf EUR 101,62 am 30.11.2019. Eine Ausschüttung fand für diese Tranche in 2019 nicht statt.
	Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus der Veräußerung von Aktien. Die ordentlichen Erträge resultieren im Wesentlichen aus Zinserträge und Dividendeneinnahmen.
	1.4. Risikobericht
	Der Fonds investiert in liquide Aktien, Anleihen und Anleihefonds. Die Auswahl der Titel erfolgt dabei durch interne Analysen unter Zuhilfenahme valider Daten. Die Aktientitel sind bei Aufnahme in den Fonds grundsätzlich gleich gewichtet. Innerhalb de...
	1.4.1. Marktpreisrisiken
	Ein Marktpreisrisiko besteht grundsätzlich für alle an Märkten gehandelten Wertpapiere.
	Das i. d. R. höhere Risiko bei Investition an Aktienmärkten wird durch Management der Risikoquote gesteuert. Diese Aktienquote ist insgesamt auf maximal 20 % des Investmentvermögens begrenzt.
	1.4.2. Adressenausfallrisiken
	Ein Adressenausfallrisiko besteht grundsätzlich z. B. für Anleihen und Emissionen bestimmter Zertifikate. Wir tätigen Anlagen in Anleihen mit durchschnittlich guter bis mittlerer Bonität. Der Schwerpunkt liegt in Staatsanleihen, Pfandbriefen und Unter...
	1.4.3. Zinsänderungsrisiken
	Ein Zinsänderungsrisiko besteht darin, dass Anleihen mit fester Laufzeit im Kurs fallen, wenn das allgemeine Zinsniveau steigt. Das Risiko steigt mit längerer Anleihelaufzeit. Wir haben den Schwerpunkt unserer Investments im Laufzeitbereich unter 10 J...
	1.4.4. Fremdwährungsrisiken
	1.4.5. Sonstige Risiken

	Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operationellen Risiko differenz...
	Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Orderprozesses.
	Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.
	Darüber hinaus werden Geschäfte in Finanzinstrumenten ausschließlich über kompetente und erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonität.
	Die Ordnungsmäßigkeit der für das Sondervermögen relevanten Aktivitäten und Prozesse wird regelmäßig durch die Interne Revision überwacht.
	Liquiditätsrisiko Renten
	Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermögen den Rentenmärkten inhärenten Liquiditätsrisiken ausgesetzt. Um diese Liquiditätsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der einzelnen Anleihen sowie eine...
	Liquiditätsrisiko Aktien
	Das Sondervermögen ist breit gestreut und mehrheitlich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im Regelfall in großen Volumina an den internationalen Börsen gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jederzeit ausreichend Verm...
	Liquiditätsrisiko Zielfonds
	Der Fonds investiert einen Teil seines Vermögens in Zielfonds. Die Liquidität des Sondervermögens kann eingeschränkt werden, sofern z. B. für die Zielfonds die Rücknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.
	1.5. Sonstige Hinweise
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