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Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die
Entwicklung des OGAW-Fonds:

NB Real Asset Securities
in der Zeit vom 02. November 2020 bis 31. Oktober 2021.

Im Folgenden geben wir lhnen eine Darstellung der
Anlagepolitik des Fondsmanagements.

Fir das in uns gesetzte Vertrauen bei der Verwaltung
Ihrer Anlagegelder bedanken wir uns sehr herzlich.
Hamburg, im Februar 2022

Mit freundlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Kapitalverwaltungs-

gesellschaft, Verwahrstelle

und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service @hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€ 10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Aligemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G.,
Hamburg

Verwahrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem. Kapitaladédquanzverordnung (C
RR):

€ 277285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth,
Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Sttzer,
Geschéftsflinrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. Jérg W. Stotz (Sprecher)

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschéaftsfih-
rung

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH und der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)



NB Real Asset Securities

Anlageziel und Anlagepolitik

Der NB Real Asset Securities investiert vorwiegend
in Real Assets, also nicht beliebig vermehrbare Gu-
ter. Hierzu z&hlen vor allem Rohstoffe, Immobilien
und Edelmetalle, aber auch Infrastruktureinrichtun-
gen. Uberwiegend investiert der Fonds direkt in Ein-
zelaktien und REITs von Unternehmen, die in diesen
Geschéftsbereichen tatig sind oder in hierauf konzen-
trierte aktive oder passive Fonds. AuBerdem erfol-
gen Investitionen in Exchange Traded Commodities
(ETCs), um direkt an der jeweiligen Rohstoffpreisent-
wicklung zu partizipieren.

Der NB Real Asset Securities ist fir den chancenori-
entierten Anleger geeignet, der an den Opportunitaten
der internationalen Kapitalmérkte partizipieren méchte.
Die Anlage ist auf erfahrene Anleger ausgerichtet, die
in der Lage sind, Risiken und den Wert der Anlage ab-
zuschétzen. Das Anlageziel des Fonds ist die bench-
markunabhéngige Erzielung von Ertrdgen und eines
langfristigen Wertzuwachses. Der Fonds ist unter Um-
stdnden nicht fur Anleger geeignet, die ihr Kapital in-
nerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds
zuriickziehen wollen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen berucksichtigen nicht die EU Kriterien fur ékolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit geman Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Basis der Investitionsstrategie des Fonds ist die Inves-
tition in ein sehr breit diversifiziertes Portfolio verschie-
dener Real Assets. Hierbei handelt es sich um Vermé-
gensgegenstédnde und Sachwerte, die nicht beliebig
vermehrbar sind und gerade in einem inflationaren
Umfeld Investoren potentiell Schutz vor einer Geldent-
wertung bieten kénnen. Schlussendlich lassen sich die
gewdhlten Investmentvehikel in vier Gruppen einteilen:
Rohstoffe, REITs, Edelmetalle und Infrastruktur. Der
Schwerpunkt der Allokation lag dabei im Berichtszeit-
raum planméBig auf den Rohstoffen ex-Edelmetalle
und ,Real Estate Investment Trusts" (REITs), deren
Haupttétigkeit darin besteht, Immobilien zu besitzen
und zu verwalten. In einem geringeren AusmafB3e er-
folgten Anlagen in den Bereichen Edelmetallen und
Infrastruktur.

Innerhalb des Rohstoffbausteins wurde im Rahmen ei-
nes quantitativen Prozesses Untergruppen (Metals &
Mining, Energy, Agriculture) gebildet, die nach Markt-
kapitalisierung gréBten Unternehmen darin identifiziert
und in deren Aktien gleichgewichtet investiert. Da die
Entwicklung der Einzelaktien aber nicht zwangslaufig
mit der Performance der zugrunde liegenden Rohstoffe
positiv korreliert ist, erfolgte zusatzlich der Erwerb von
Exchange Traded Funds (ETCs) deren Erfolg direkt an
die Entwicklung der mafBgeblichen Rohstoff-Futures
gekoppelt ist. Fir welches der Produkte sich das Port-
folio Management in welchem Volumen konkret ent-
schied, hing auch mit den jeweiligen Laufzeitkurven
der Futures zusammen, um das Risiko einer negativen
Rollrendite zu minimieren.

Bei den REITs konzentrierte sich die Allokation weit
Uberwiegend auf die Allokation von Einzeltiteln. Vor al-
lem aus Grlinden der kostenoptimalen Mittelflusssteu-
erung wurde zusétzlich in einem geringen Umfang in
den ,Van Eck Vectors Global Real Estate ETF" inves-
tiert. Prozessual wurden auch bei den REITs verschie-
dene Cluster gebildet, um flir eine mdglichst breite
Streuung innerhalb des Immobiliensektors zu sorgen.
Erneut wurden in den Untergruppen die fihrenden
Unternehmen identifiziert und eine n&herungsweise
Gleichgewichtung in der Startallokation angestrebt.
Wie auch bei den Rohstoffinvestments erfolgte Anfang
Mai ein turnusgeméafBes Rebalancing. Der zeitliche Ab-
stand von rund sechs Monaten ist gezielt gro3zligig
gewahlt, um an entstehendem Trend-Momentum par-
tizipieren zu kénnen und Positionen nicht vorschnell
verkaufen zu missen.

Infrastrukturinvestments wurden prozessual &hnlich
und lediglich Uber Einzelaktien abgebildet. Abwei-
chend war das Vorgehen dagegen bei Edelmetallen.
Um dem Gesamtportfolio einen Anker und Stabilitat
zu verleihen erfolgt die Abbildung mehrheitlich Gber
ETCs auf das Gold, die direkt mit der Preisentwicklung
korrelieren. Lediglich in geringerem Umfang wurden
traditionell volatilere Goldminen allokiert. Als weitere
Beimischung zum Zwecke der Diversifikation wurden
sehr kleine Positionen in den Edelmetallen Silber, Pla-
tin und Palladium erworben.

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode) betrug:
27,78 %.

Die Vermdégensaufteilung zum Rumpfgeschéftsjah-
resende entnehmen sie bitte dem nachfolgenden Dia-
gramm.



Portfoliostruktur zum 31.10.2021:

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegensténde/Verbindlichkeiten
4,59%

Aktien Inland
0,75%

Zertifikate .
12,50% Aktien Ausland

66,03%

VerduBerungsergebnis

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien. Fir die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen die VerauBerungen von
Aktien und Zertifikaten ursachlich.

Risikoanalyse

Die Volatilitdt des Investmentvermdgens betrug:
10,32 %.

Die Angaben zur Risikoanalyse erfolgen auf Basis der
Daten der Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSA-
INVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.

Risikobericht

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus der Kursbewegung
der gehaltenen Wertpapiere, die starken Schwankun-
gen unterliegen koénnen. Bei Aktien-und REIT-Enga-
gements resultiert das zentrale Marktpreisrisiko aus
den Kursbewegungen der gehaltenen Einzeltitel bzw.
Fonds. Die Rohstoff-ETCs sind eng mit den Wertent-
wicklungen der zugrunde liegenden Commodities kor-
reliert, die ebenfalls bérsentéaglichen Wertveranderun-
gen unterliegen.

Zinsdanderungsrisiken
Direkte Zinsénderungsrisiken bestanden im Berichts-
zeitraum nicht, da das Investmentvermdgen nicht in

verzinslichen Wertpapieren engagiert war. Jedoch
kann sich eine Anderung des allgemeinen Markzins-
niveaus u. U. negativ auf das Aktienvermdgen und die
zugrunde liegende fundamentale Bewertungsmodelle,
wie z.B. das Discounted Cash Flow Modell (DCF), aus-
wirken.

Adressenausfallrisiken

Das Risiko des Emittentenausfalls bei den gehaltenen
Exchange Traded Commodities (ETCs) soll durch eine
angemessene Bonitédt und Streuung der Emittenten re-
duziert werden.

Widhrungsrisiken

Fremdwé&hrungsrisiken bestanden, da in Aktien auBer-
halb des Euroraums investiert wurde. Im Berichtszeit-
raum erfolgte keine Wahrungsabsicherung.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereignisse verur-
sacht werden. Beim operationellen Risiko differenziert
die Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Per-
sonalrisiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie
Risiken aus Kunden- und Geschéftsbeziehungen und
hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbe-
ratung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dartiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstru-
menten ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene
Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahr-
stelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsméBigkeit der fir das Sondervermdgen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméBig
durch die Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert.
Daher ist davon auszugehen, dass jederzeit ausrei-
chend Vermdgenswerte zu einem angemessenen Ver-
kaufserlés verduBert werden kdnnen.

Der Fonds investiert sein Vermdgen in Zertifikate. Die
VerduBerung der Zertifikate zu marktgerechten Kur-
sen hangt auch davon ab, dass von den Emittenten ein
funktionierender Sekundarmarkt angeboten wird. Das
Liquiditatsrisiko soll durch eine angemessene Gewich-
tung der Emittenten begrenzt werden.



Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19
hat weltweit zu massiven Einschnitten in das offentli-
che Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die Wirt-
schaft und deren Unternehmen geflhrt. In diesem Zu-
sammenhang kam es zu hohen Kursschwankungen
an den Kapitalmarkten. Die weiteren Auswirkungen
von COVID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Finanz-
markte sind auch weiterhin mit Unsicherheiten behaf-
tet. Es besteht die Méglichkeit, dass sich die beste-
henden Risiken verstarkt und kumuliert realisieren und
sich negativ auf das Ergebnis des Fonds auswirken
kénnten.

Sonstige Hinweise:

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH.
Mit dem Fondsmanagement des Investmentvermé-
gens war die NATIONAL-BANK AG betraut. Die Ver-
wabhrstellenfunktion obliegt dem Bank-haus DONNER
& REUSCHEL AG.

Der Fonds wurde zum 02.11.2020 neu aufgelegt.

Die Kaufe- und Verkéaufe der ETFs, Fonds, Optionen
und Zertifikate erfolgten in der Regel uber den Han-
del der NATIONAL-BANK AG oder Uber die Donner &
Reuschel AG - unter Einhaltung der Best-Execution-
Policy des jeweiligen Institutes.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.



NB Real Asset Securities

Vermogensiibersicht zum 31.10.2021

Auflegungsdatum: 02.11.2020
Berichtszeitraum: 02.11.2020 bis 31.10.2021
Fondsvermdgen: Mio. EUR

davon

Aktien Mio. EUR

Zertifikate Mio. EUR
Investmentanteile Mio. EUR

Bankguthaben Mio. EUR

sonstige Vermdgensgegenstande/Verbindlichkeiten Mio. EUR

NB Real Asset Securities V

Mittelautkommen Mio. EUR
Wertentwicklung (BVI) in %
Anteilumlauf Stiick
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil
Wertpapierkennnummer WKN

Gliederung des Fondsvermégens

32,21

21,50
4,03
5,20
1,48
0,00

26,96
27,78
252.074
127,78
A20AYK

Bankguthaben & Sonstige
Vermdgensgegensténde/Verbindlichkeiten
4,59% Aktien Inland

0,75%

Investmentanteile
16,13%

Aktien Ausland
66,03%




Vermogensaufstellung zum 31.10.2021

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AENA S.A. Acciones Port. EQ 10

Atlantia

TotalEnergies| S.E.

UPM Kymmene Corp.

Vonovia SE Namens-Aktien o0.N.

BHP Billiton

Fortescue Metals Group

Goodman Group Registered Stapled Secs o.N.
Newcrest Mining

Transurban Group Triple Stapled Securities 0.N.
Agnico-Eagle Mines

Barrick Gold

Enbridge

Franco-Nevada Corp.

Nutrien Ltd Registered Shares o.N.

TC Energy Corp. Registered Shares o.N.
Wheaton Precious Metals Corp.

Anglo American

BP PLC

Glencore

National Grid

Rio Tinto

Royal Dutch Shell

China Resources Land

China Vanke Co. Ltd. Registered Shares H YC 1
Link REIT, The

Longfor Group Holdings Ltd.

Sun Hung Kai Properties

Swire Properties Ltd. Registered Shares o.N.
Wharf Real Estate Inv. Co. Ltd Registered Shares
o.N.

Mitsubishi Estate

Mitsui Fudosan

Nippon Building Fund Inc. Registered Shares o.N.
Yara

Wilmar International Ltd. Registered Shares SD
Alexandria Real Est. Equ. Inc. Registered Shares
DL -,01

Apple Hospitality REIT Inc. Registered Shares o.N.
Archer-Daniels-Midland

Avalonbay Communities Inc.

Boston Properties

Chevron Corp.

ConacoPhillips

Corteva

Digital Realty Trust Inc. Registered Shares DL -,01
Dominion Resources

Equity Residential

Exxon Mobil

FMC

Freep. McMoRan Copp.&Gold

Healthpeak Properties Inc. Registered Shares DL 1
Host Hotels & Resorts

International Paper

Invitation Homes Inc. Registered Shares DL -,01
Kinder Morgan

Newmont Goldcorp Corp.

Park Hotels & Resorts Inc. Registered Shares DL
-,01

ProLogis Inc.

Public Storage

Realty Income Corp. Registered Shares DL 1

ISIN

ES0105046009
[T0003506190
FR0000120271
F10009005987
DEOOOATML7J1
AU000000BHP4
AU000000FMG4
AU000000GMG2
AU000000NCM7
AU000000TCL6E
CA0084741085
CA0679011084
CA29250N1050
CA3518581051
CA67077M1086
CA87807B1076
CA9628791027
GBO0B1XZS820
(GB0007980591
JEOOBAT3BW64
GBOOBDR05CO1
(GB0007188757
GBOOBO3MLX29
KYG2108Y1052
CNE100001SR9
HK0823032773
KYG5635P1090
HK0016000132
HK0000063609

KYG9593A1040

JP3899600005
JP3893200000
JP3027670003
N00010208051

SG1T56930848

US0152711091

US03784Y2000
US0394831020
US0534841012
US1011211018
US1667641005
US20825C1045
US22052L1044
US2538681030
US25746U1097
US29476L1070
US30231G1022
S3024913036
US35671D8570
US42250P1030
US44107P1049
US4601461035
US46187W1071
US49456B1017
US6516391066

US7005171050

US74340W1036
US74460D1090
US7561091049

Markt  Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK

Bestand
31.10.2021

2.381
21.7114
11.394

7.106

4593
13.912
30.372
19.263
19.179
39.978

6.033
17.976
10.779

2.804

9.121

8.387

9.471
11.670

122.704
124149
32.814

5.904
26.875
59.685
82.992
30.361
45.766
18.856

115.867

48.695

16.957
12.810

45
10.581

147.406

1.614

18.559
8.148
1.473
2.648
4.964
9.749

11.295
1.915
5.427
3.909
8.853
4.596

12.705
8.621

16.783
4.631
8.184

24.316
6.137

13.675

2.492
1.044
4238

Kaufe/
Zugéinge

Verkédufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2.381
21.714
11.394

9.032

4593
13.912
30.372
19.263
19.179
39.978

6.033
17.976
10.779

2.804

9.121

8.387

9.471
11.670

122.704
124149
32.814

5.904
26.875
59.685
82.992
30.361
45.766
18.856

177.184

48.695

16.957
12.810

45
10.581

147.406

1614

18.559
8.148
1.473
2.648
4.964
9.749

11.295
1.915
5.427
3.909
8.853
4.596

14.073
8.621

16.783
5.741
8.184

24.316
6.137

16.446

2492
1.044
4238

o o o o

1.92

61.31

O OO O©O NOOODODODODODODIODOD OO ODODODODODODODOOO OO

[eNoNooNoNoNoNo NN o)

=
w
D
o

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

JPY
JPY
JPY
NOK

SGD

usb

usb
usDb
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usD
usb

usDh

usD
usD
usDb

Kurs

141,650000
16,705000
43,370000
30,520000
52,460000
36,580000
13,930000
21,900000
24,890000
13,440000
65,690000
22,710000
51,840000

176,590000
86,500000
66,950000
49,960000
27,825000

3,502000
3,662500
9,354000
45,605000
16,810000
30,300000
18,220000
69,000000
37,800000

103,500000

20,850000

43,900000

1.728,000000
2.598,500000
740.000,000000
440,800000

4,320000

204,140000

15,710000
64,240000
236,680000
113,640000
114,490000
74,490000
43,150000
157,810000
75,930000
86,400000
64,470000
91,010000
37,720000
35,510000
16,830000
49,670000
41,250000
16,750000
54,000000

18,530000

144,960000
332,180000
71,430000

Kurswert
in EUR

337.268,65
362.732,37
494.157,78
216.875,12
240.948,78
330.294,31
274.594,81
273.801,53
309.826,58
348.729,07
276.336,35
284.652,90
389.626,86
345.262,60
550.128,30
391.527,84
329.931,43
384.645,52
509.013,75
537.140,75
363.589,39
318.943,28
535.144,22
200.903,78
167.982,83
232.726,29
192.183,03
216.805,46
268.377,51

237.481,17

222.066,66
252.268,17
252.368,32
476.400,60

408.031,22

284.748,04

251.976,40
452.361,52
301.296,03
260.062,85
491.166,16
627.606,09
421.207,54
261.175,48
356.124,89
291.882,81
493.261,52
361.491,63
414.166,97
264.568,07
244108 ,45
198.791,61
291.755,25
351.994,64
286.403,94

218.993,82

312.194,56
299.711,28
261.619,86

% des
Fonds-
vermagens

1,05
113
1,54
0,67
0,75
1,03
0,85
0,85
0,96
1,08
0,86
0,88
121
1,07
1,71
1,22
1,03
1,19
1,58
1,67
1,13
0,99
1,66
0,62
0,52
0,72
0,60
0,67
0,83

0,74

0,69
0,78
0,78
1,48

1,27

0,88

0,78
1,40
0,94
0,81
1,52
1,95
1,31
0,81
1,11
091
1,53
1,12
1,29
0,82
0,76
0,62
0,91
1,09
0,89
0,68

0,97
0,93
0,81



Vermogensaufstellung zum 31.10.2021

Gattungsbezeichnung

Sempra Energy Registered Shares o.N.
Simon Property Group

Ventas

Welltower Inc. Registered Shares DL 1
Weyerhaeuser

Duke Realty Corp. Registered Shares DL -,01
Equinix Inc.

Zertifikate

ETFS Metal Securities Ltd. DT.ZT07/Und.Palladium
XTrackers ETC PLC ETC 230.04.80 Silber

ETFS Metal Sec. DT.ZT.Platin/Unze/07/Und.
Xetra-Gold

Source Physical Markets PLC ETC 30.12.2100 Gold

Summe der
borsengehandelten Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

MUL-Lyx.Com.T.R./C.Comm.CRB TR Namens-Anteile
Acc.EUR o.N

UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET (USD) A
VanEck Gl Real Estate UC.ETF Aandelen oop naam
o.N.

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermdgen

ISIN

US8168511090
US8288061091
US92276F1003
US95040Q1040
US9621661043
US2644115055
US29444U7000

DEOOOAONG2ES
DEO00A2TOVSY
DEO00AON62D7
DE000A0SIGBO
IE00B579F325

LU1829218749
IE00B53H0131
NL0009690239

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whyg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

ANT
ANT
ANT

Bestand
31.10.2021

3.123
2.326
5.274
3.909
7.232
6.235

409

1.258
8.800
3.012
32.887
11.373

88.880
36.320
17.320

Kaufe/

Verkaufe/

Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum
3123 0
2.584 258
5.274 0
3.909 0
7232 0
6.235 0
409 0
1.258 0
8.801 1
3.012 0
39.069 6.182
13.381 2.008
137177 48.297
36.320 0
61.718 44.398

usb
usb
usb
usD
usD
usDb
usDb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

127,630000
146,580000
53,370000
80,400000
35,720000
56,240000
837,070000

159,100000
29,804000
81,835000
49,464000

148,810000

19,360000
74,700000
43,998000

Kurswert
in EUR

344.471,95
294.654,81
243.257 61
271.613,17
223.253,86
303.047,62
295.879,03

200.147,80
262.275,20
246.487,02
1.626.722,57
1.692.416,13

25.535.663,41

1.720.716,80
2.713.104,00
762.045,36

5.195.866,16

30.731.529,57

% des
Fonds-
vermagens

10

1,07
0,91
0,76
0,84
0,69
0,94
0,92

0,62
0,81
0,77
5,05
525

79,28

5,34
8,42
2,37

16,13

95,41



Vermogensaufstellung zum 31.10.2021

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-
Wadhrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Wédhrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SGD
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Dividendenanspriiche EUR
Summe sonstige

Vermogensgegenstdande

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR
Fondsvermdgen

NB Real Asset Securities V

Anteilwert
Umlaufende Anteile

FuB3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand Kéufe/ Verkaufe/
31.10.2021 Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

861.838,92

235.267,04

26.498,62
1.105.249,46
141.883,42
263.951,89
37.585,64
78.971,40
2.540.022,00

16.705,71

-21.882,51

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

Kurswert
in EUR

861.838,92

24.030,63

16.979,22
122.783,67
92.087,24
228.115,02
26.207,61
93.545,84
19.249,88

1.484.838,03

16.705,71
16.705,71
-21.882,51

32.211.190,80

127,78
252.074

% des
Fonds-
vermagens

2,68

0,07

0,05
0,38
0,29
0,71
0,08
0,29
0,06

4,61

0,05
0,05

-0,07

100 2)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sonder-vermégens tiber Broker ausgefihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 43,11%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 15.961.494,13 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar AUD
Kanadischer Dollar CAD
Britisches Pfund GBP
Hongkong-Dollar HKD
Japanischer Yen JPY
Norwegische Krone NOK
Singapur-Dollar SGD
US-Dollar usb

per 29.10.2021
1,540750
1,434150
0,844200
9,001600

131,950000
9,790300
1,560650
1,157100
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen

bzw. Whg. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 5.479 5.479
Engie S.A. FR0010208488 STK 14.765 14.765
Mondi Business Paper GBOOB1CRLC47 STK 13.395 13.395
THUNGELA RESOURCES Registered Shares o.N. ZAE000296554 STK 1.167 1.167
China Overseas Land & Investment HK0688002218 STK 69.056 69.056
CK Asset Holdings Ltd. Registered Shares o.N. KYG2177B1014 STK 35.212 35.212
Daiwa House Industry JP3505000004 STK 6.933 6.933
Sylvamo Corp. Registered Shares DL 1,00 US8713321029 STK 41 421
WEC Energy Group Inc. Registered Shares DL 10 US92939U1060 STK 1.786 1.786
Williams Cos. US9694571004 STK 9.817 9.817
Zertifikate

DB ETC PLC ETC Z 27.08.60 Silber DEO00A1EQOHS6 STK 818 818
Andere Wertpapiere

Segro PLC GB0O0B5ZN1N88 STK 14.297 14.297

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Andere Wertpapiere
CTP N.V. Bezugsrechte AU0000176083 STK 4.442 4.442
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 02. November 2020 bis 31. Oktober 2021

I. Ertrage

1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon negative Habenzinsen

3. Ertrdge aus Investmentanteilen

4. Abzug ausldndischer Quellensteuer

5. Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrige

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergtitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduB3erungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus Verdauf3erungsgeschiaften

V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschdftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres

VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres

Entwicklung des Sondervermégens 2021

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschiftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:
davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschiftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

-5.717,17

30.521.984,70
-3.564.151,40

EUR
EUR

4.935.571,46
-841.908,05

NB Real Asset Securities V

805.282,32
-5.717,17

15.207,01
-109.157,70
1.096,62

706.711,08

-0,72
-40.635,30
-9.862,50
-7.870,56
-3.260,00
-9.637,03

-71.266,11

635.444,97

746.683,75
-50.954,86

695.728,89

1.331.173,86

4.935.571,46
-841.908,05

4.093.663,41

5.424.837,27

NB Real Asset Securities V

EUR 0,00
EUR 26.957.833,30

EUR -171.479,77
EUR 5.424.837,27

EUR 32.211.190,80
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage _ -

NB Real Asset Securities V

. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR 1.331.173,86 5,28
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 50.954,86 0,20
Il. Wiederanlage EUR 1.382.128,72 5,48

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

NB Real Asset SecuritiesV  pyflegung 02.11.2020 EUR 100,00 EUR 100,00
2021 EUR 32.211.190,80 EUR 127,78
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 95,41
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

NB Real Asset Securities V

Anteilwert EUR 127,78
Umlaufende Anteile STK  252.074

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitét geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenguote

NB Real Asset Securities V 0,25 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus

Transaktionskosten EUR 49.665,19

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Im abgelaufenen Rumpfgeschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewanrt fir die Anteilklasse NB Real Asset Securities V keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile
Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

MUL-Lyx.Com.T.R./C.Comm.CRB TR Namens-Anteile Acc.EUR o.N 0,3500 %
UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET (USD) A 0,3400 %
VanEck Gl.Real Estate UC.ETF Aandelen oop naam o.N. 0,2500 %

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen:

Wesentliche sonstige Ertréage:

NB Real Asset Securities V: EUR 1.096,62 Quellensteuererstattung
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

NB Real Asset Securities V: EUR 3.060,00 Kosten BaFin

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden
Wertansdtze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieen und aus dem Vergleich der Summen-
positionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschiéftsjahr 2020

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inklusive Geschéftsfiihrer) EUR  16.990.377,86
davon feste Verglitung EUR  13.478.569,31
davon variable Vergtitung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsfiihrung) 225
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.231.250,20

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieflich die in diesem Zeitraum bei
der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Gberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnisméBig groRes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat errtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergiitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiftsjahr 2020 (Portfoliomanagement National-Bank AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 54.100.621
davon feste Verglitung EUR 0
davon variable Vergtitung EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: EUR 572

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaf} § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung Verweis

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken: Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden im
Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsétze und Portfolioumsatzkosten: Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die
Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermdgensaufstel-
lung", "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht
mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” und * Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote" verfiigbar.

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen verschiedenen mit-
tel- und langfristigen Risiken. Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Be-
standteil der Anlagestrategie und -politik.
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermé-
gens NB Real Asset Securities — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Rumpfgeschaftsjahr vom
2. November 2020 bis zum 31. Oktober 2021, der
Vermoégensubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Oktober 2021, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fur das Rumpfgeschéftsjahr vom
2. November 2020 bis zum 31. Oktober 2021, sowie
der vergleichenden Ubersicht (ber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beige-
fugte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) und den einschlagigen européischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung
dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tat-
séchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsméBiger Abschluss-
prifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
»verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH sind verantwortlich fir die

Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschlagigen europé-
ischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die ge-
setzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Fakioren, welche die weitere
Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich be-
einflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubezie-
hen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung
des Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusam-
menhang mit der Fortfilhrung des Sondervermdgens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspru-
fung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tben wir pflichtgeméBes Ermes-

sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus
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— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-

licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstédndigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die
Prifung des Jahresberichts relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanse-
atische Investment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten
Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentli-
che Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fhren, dass das Sondervermégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdg-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
Hamburg, den 7. Februar 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Mehr. Wert. Erfahren.



