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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

PENSION.INVEST PLUS®
in der Zeit vom 1. Dezember 2018 bis 30. November 2019.

Hamburg, im Mérz 2020
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Nicholas Brinckmann Dr. J6rg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2018/2019

Bericht der Fondsverwaltung

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investmentgesellschaft mbH.

Das Portfoliomanagement wurde mit Auf-
legung des Fonds mit gesondertem Ver-
trag an den Portfoliomanager, Hinkel &
Cie. Vermdgensverwaltung AG, Duissel-
dorf, ausgelagert. Als Vertriebsgesell-
schaft fungiert die INVITA INVEST GmbH,
Zorneding. Als Portfoliomanager haben
wir fir Sie den Tatigkeitsbericht fir das
Geschaftsjahr vom 01. Dezember 2018
bis 30. November 2019 fiur das am
16.01.2017 aufgelegte und thesaurieren-
de richtlinienkonformes (OGAW) Invest-
mentvermdgen mit seinen drei aktiven
Anteilsklassen

— PENSION.INVEST PLUS® | / WKN:
A2AQZZ und

— PENSION.INVEST PLUS® R / WKN:
A2AQZY

— PENSION.INVEST PLUS® V / WKN:
A2HG8E

— PENSION.INVEST PLUS® FV / WKN:
A2PE1N (aufgelegt am 01.07.2019)

erstellt.

Anlageziele des Investmentver-
mogens sowie die Anlagepolitik
zur Erreichung dieser Ziele im
Berichtszeitraum:

Allgemeines Anlageziel des PENSION.IN-
VEST PLUS® ist es, eine positive Wertent-

wicklung zu erreichen.

Das Management-Konzept des Sonder-
vermdgens PENSION.INVEST PLUS® ba-
siert auf einer Multi-Asset-Manager-Stra-
tegie. Bei der Fondsauswahl werden
institutionelle Anteilklassen von vermd-
gensverwaltenden Fonds mit aktivem Ri-
sikomanagement angestrebt. Die Steue-
rung der Investitionen erfolgt durch eine
Diversifikation in unterschiedlich ausge-
richtete Fondsmanagement-Konzepte
und Einzeltitel.

Fir das Sondervermdgen kdnnen Aktien
und Aktien gleichwertige Papiere, Andere
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Anteile an anderen In-
vestmentvermdgen, Derivate zu Absiche-
rungs- und Investitionszwecken, Sonsti-
ge Anlageinstrumente sowie Zertifikate
auf Edelmetalle (ohne physische Liefe-
rung) erworben werden. Nicht erworben
werden dirfen unverbriefte Darlehensfor-

derungen.

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die je-
weiligen Vermdgensgegenstande sind
entsprechend der Besonderen Anlage-
bedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere:

vollstandig
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere sind: max. 75 %

Geldmarktinstrumente: max. 75 %
Bankguthaben: max. 75 %
Anteile an Aktienfonds: vollstandig
Anteile an Rentenfonds: vollstandig
Anteile an Geldmarktfonds: vollstandig
Anteile an Mischfonds : vollstandig

Die Gesellschaft erwirbt fir den Fonds
Uberwiegend Anteile an Zielfonds, die
weltweit ihren Sitz haben kénnen.

Derivaten durfe zu Absicherungs- und zu
Spekulationszwecken erworben werden.

Die wesentlichen Risiken des
Investmentvermoégens im Be-
richtszeitraum, insbesondere
Adressausfallrisiken, Zinsdande-
rungs-, Wahrungs- sowie sonstige
Marktpreisrisiken, operationelle
Risiken und Liquiditatsrisiken:

Die Portfoliogewichtung der einzelnen Fi-
nanzinstrumente stellt sich zum Berichts-
zeitpunkt bzw. zum Vorjahr wie folgt dar:
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Portfoliogewichtung zum 30.11.2019

[l 'nvestmentfonds 73,93 %

Zertifikate 16,02 %

Renten 4,54 %

Il Aktien 3,711 %

[ Derivate 0,16 %

Kasse 1,65 %

Portfoliogewichtung zum 30.11.2018

\ [l nvestmentfonds 75,52 %
Zertifikate 6,06 %

Renten 2,48 %

Il Aktien 1,34 %

Kasse 14,60 %

Zum Berichtstag 30.11.2019 halt der
Fonds 73,93%

aktiv gemanagten und breit gestreuten

in richtlinienkonformen

Publikumsfonds in unterschiedlichen Ri-
sikoausrichtungen von konservativ bis
dynamisch, priméar von institutionellen
Anteilsscheinklassen. Nach aktuellem
Sachstand ist keiner der Fonds in Bezug
auf die Riickgabe von Fondsanteilen ge-
schlossen bzw. war keiner wahrend des
Berichtszeitraums in Punkto Rickgabe
von Fondsanteilen jemals geschlossen.
Alle Fondsanteile sind liquide und téglich
verduBerbar. Da es sich hierbei aus-
nahmslos um richtlinienkonforme Invest-
ment-Vermdgen handelt, besteht kein Li-

quiditatsrisiko.

Ferner hélt der Fonds zum Berichtstag
auf der ertragsorientierten Seite 4,54%
Schuldverschreibungen, die ausschlieB-
lich auf EUR lauten und somit kein Wah-

rungsrisiko beinhalten. Die Anleihen

sind taglich veréuBerbar. Ein besonderes
Liquiditatsrisiko wird daher nicht gese-
hen. Die Duration dieser Werte hat eine
kurz- bis mittelfristige Struktur. Das Zins-
anderungsrisiko und damit verbundene
Marktpreisrisiken werden unter Zuhilfe-
nahme computergestitzter, technisch-
quantitativer Analysen Uberwacht. Da
Zinsanderungsrisiken priméar durch In-
flation entstehen, wirde dies fallende
Kurse in den Rentenwerten bedeuten,
was sodann durch unser System erkannt
werden wurde. Ein Adressenausfallrisi-
ko wird seitens des Portfoliomanagers
aufgrund der Bonitat der Emittenten der-
zeit nicht gesehen, kann allerdings auch
nicht ausgeschlossen werden.

Zudem halt das Investmentvermdgen
3,71% in Aktien. Nach aktuellem Sach-
stand ist keine der im Fonds notierten Ak-
tien vom Handel ausgesetzt. Alle Aktien
sind liquide und taglich verduBerbar. Ein

besonderes Liquiditatsrisiko wird daher
nicht gesehen. Es besteht die Mdglichkeit
eines Emittenten- und somit ein Adress-
ausfallrisikos. Zwecks Reduzierung die-
ses mdglichen Risikos erfolgte unterjah-
rig einerseits eine Fundamental-Analyse
und andererseits eine kleine Anlagenge-
wichtung. Ein Wahrungsrisiko wird auf-
grund der Tatsache, dass nur Finanzinst-
rumente im Bestand sind, die auf Euro

lauten, derzeit nicht gesehen.

Zudem halt das Investmentvermdgen
16,02% in auf Euro notiere Zertifikate,
wovon 11,34% in taglich veraduBerbare
Gold-Zertifikate investiert sind. Nach ak-
tuellem Sachstand ist keines dieser im
Fonds notierten Gold-Zertifikate vom
Handel ausgesetzt. Ein Wahrungsrisiko
besteht aufgrund des Investments in
in US-Dollar
Zwecks Reduzierung dieses Wahrungsri-

Gold, welches notiert.
sikos wurde in H6he von 5,6% in ein Zer-
tifikat mit Wahrungsabsicherung inves-
tiert.

Zum Berichtstag 30.11.2019 weist der
Fonds zudem eine Liquiditat von 1,65%
auf EUR-Konten aus (saldiert um Ver-
bindlichkeiten), die ausschlieBlich bei der
Verwahrstelle, dem Bankhaus Hauck &
Aufhauser Privatbankiers AG,unterhalten
wird. Ein Adressausfallrisiko wird von
Seiten des Portfoliomanagers aufgrund
der Sicherungseinrichtung des Institutes
nicht gesehen.

Es gibt ein operationelles Risiko. Hier-
unter versteht man die Gefahr von Verlus-
ten, die durch die Unangemessenheit
oder das Versagen von internen Verfah-
ren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht wird. Beim
operationellem Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risi-
ken, Personalrisiken, Produktrisiken und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéaftsbeziehungen und hat hier-
zu u. a. folgende Vorkehrungen getroffen:
Ex-ante und Ex-post-Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses. Rechts-
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und Personalrisiken werden durch
Rechtsberatung und Schulung der Mitar-
beiter minimiert. Dartber hinaus werden
Geschéafte in Finanzinstrumenten aus-
schlieBlich Uber kompetente und erfahre-
Die
Verwahrung der Finanzinstrumente er-

ne Kontrahenten abgeschlossen.

folgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitét. Die OrdnungsméaBigkeit

Die 10 groBten Positionen zum Berichts-
zeitpunkt bzw. zum Vorjahr sind der
nachfolgenden Tabelle zu entnehmen
und zeigen die breite Diversifikation des
Fonds sowie seine Verédnderung zum Vor-
jahresstichtag. (Quelle: HANSAINVEST).

Die 10 grof3ten Positionen
zum 30.11.2019 (in %)

der flr das Sondervermdgen relevanten IP FONDS-IP BLUE X 6,20
Aktivitdten und Prozesse wird regelmaBig BLACK.EUR.OPPO.EXT.A2 EO 6,14
durch den Compliance Officer Uber- PALADIN ONE ANLAGE-AKTI.F 5,81
wacht. GREIFF SPECIAL SITUATIONS 5,78
DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD 5,74
Die Struktur des Portfolios im XTR P GOLD EUR H60 5,60
Hinblick auf die Anlageziele zum ABSOL.RET.MULTI PR.F.AK | 5,53
Berichtszeitpunkt sowie wesent- OPTOFLEX | 5,40
liche Verdnderungen wahrend des TBF GLOBAL INCOME | 5,13
Berichtszeitraums: TBF SPECIAL INCOME EUR | 5,09
Die Landerallokation des Sondervermd-
gens stellt sich zum Berichtszeitpunkt
bzw. zum Vorjahr wie folgt dar:
Lander-Allokation zu 30.11.2019 - hier stellvertretend die R-Tranche
[l Deutschland 41,90 %
Jersey 5,60 %
M Irland 2,10 %
[l Monaco 2,10 %
Sonstige 1,70 %
Luxemburg 46,70 %
Lander-Allokation zu 30.11.2018 - hier stellvertretend die R-Tranche
[l Deutschland 51,51 %
Luxemburg 40,10 %
Sonstige 14,60 %

Die 10 grof3iten Positionen
zum 30.11.2018 (in %)

Frankfurt.Stift.Fonds. G 6,04
Frankf.Aktienf.F. Stift. Al 5,65
Loys FCP-L.Gobal L/S | 5,57
Greiff Special Situations 5,35
4Q-Special Income Eur | 4,65
Black.Euro.Oppo.Ext.A2 EO 4,63
Hinkel Relat.Perfo.HI FO. 4,40
Paladin one Anlage-Akti.F 4,37
GS-+P-Deut.Akt.Tot.Ret.| 4,31
Absolute Return Multi 4,10

Die unterjéhrige Struktur wurde entspre-
chend dem Investmentansatz laufend an-
gepasst. Die Risikoklasse KID 4 (bei 1-7)
des weltweit anlegenden gemischten In-
vestmentvermdgens entspricht insge-
samt einer ausgewogenen Ausrichtung
fir alle drei Anteilsscheinklassen. Die
zum Berichtszeitpunkt gultige Struktur
des Portfolios ergibt sich aus der Umset-
zung der Anlagepolitik und des Risikoma-

nagements.

Sonstige fiir den Anleger wesent-
liche Ereignisse im Berichtszeit-
raum:

Im Berichtszeitraum wurde die Anteil-
scheinklasse FV neu aufgelegt und die
Anteilscheinklasse V geschlossen.

VerdauBBerungsergebnisse

Anbei das uns von der Kapitalanlagege-
sellschaft mitgeteilte Ergebnis aus Verau-
Berungsgeschéften im Berichtszeitraum.
Die realisierten Gewinne resultieren im
Wesentlichen aus der VeraduBerung von
Investmentanteilen und Derivaten. Fur die
realisierten Verluste sind im Wesentlichen
VerduBerungen von Investmentanteilen
urséchlich.
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m VerauBerungsergebnis realisiere Gewinne realisierte Verluste

|-Tranche -599.652,74 EUR 4.485,77 EUR -604.138,51 EUR
Wertentwicklung und

Risikokennziffer:

Die Entwicklung des Investmentvermo-
gens im Geschéftsjahr sowie deren Risi-
kokennziffern kénnen nachfolgend ent-
nommen werden (Quelle: HANSAINVEST):

m Wertentwicklung BVI Sharpe-Ratio Volatilitat

|-Tranche -0,69% -0,34 3,07% -3,13%
Disseldorf, den 05.03.2020
Hinkel & Cie. Vermdgensverwaltung AG

Klaus Hinkel
Vorstand

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®
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Vermogensibersicht per 30. November 2019

Fondsvermogen: EUR 14.823.440,35 (16.250.278,82)

Umlaufende Anteile: FV-Klasse 250 *)
I-Klasse 99.584 (101.779)
R-Klasse 54.933 (66.072)
V-Klasse **) 0 (500)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde

1. Aktien 550 3,71 (1,34)
2. Anleihen 655 4,42 (2,48)
3. Zertifikate 2.375 16,02 (6,06)
4. Sonstige Wertpapiere 10.958 73,92 (75,52)
5. Derivate 23 0,16 (0,00)
6. Bankguthaben 267 1,80 (14,76)
7. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 17 0,12 (0,00)
Il. Verbindlichkeiten -22 -0,15 (-0,16)
Ill. Fondsvermoégen 14.823 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. November 2019

Gattungsbezeichnung

Birsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Koenig & Bauer DE0007193500 STK 5.000 5.000 0 EUR 32500000 162.500,00 1,10
MLP DE0006569908 STK 40.000 15.000 0 EUR 4,710000 188.400,00 1,28
Gateway Real Estate AG DEOOOAQ0JJTG7 STK 50.000 50.000 0 EUR 3,980000 199.000,00 1,34

Verzinsliche Wertpapiere

8,500000000% R-Logitech S.A.R.L. EO-Anl. 2018(21/23) DEOOOAT9WVNS EUR 300 450 150 % 95,591000 286.773,00 1,93
Zertifikate

DB ETCETC Z 15.06.60 Gold DEOOOATEKOG3 STK 8.500 8.500 0 EUR 97,660000 830.110,00 5,60
Xetra-Gold DEO0OA0S9GBO STK 20.000 10.000 0 EUR  42,542000 850.840,00 5,74
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 2.517.623,00 16,99

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

8,875000000% Rickmers Holding 13/18 DEOOOATTNA39 EUR 1.000 0 0 % 1,355000 13.550,00 0,09
4,000000000% Semper Augustus SA (C.16/6500)

EO-Credit Linked Nts 2016(23) DEO00A184NY5 EUR 375 0 0 % 94,597475 354.740,53 2,39
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 368.290,53 2,48
Nicht notierte Wertpapiere

Zertifikate

MEDIAN TRUST S.A.-Cmpt 16/6002 IHS 30.06.30 Funds DEOO0A2BAUP8 620 0 0 EUR  111,874891 693.624,32 4,68
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 693.624,32 4,68
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

TBF GLOBAL INCOME | DE0009781997 ANT 39.050 15.550 0 EUR 19,470000  760.303,50 513
TBF SPECIAL INCOME EUR | DEO00A1JRQC3 ANT 6.150 0 0 EUR 122,790000 755.158,50 5,09
Value Aktiv Plus Inhaber-Anteile | DE000A14UWUG ANT 10.500 0 4.200 EUR 45,660000  479.430,00 3,23
Gruppenfremde Investmentanteile

Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | DEO00A2AGM18 ANT 7.400 1.100 0 EUR 110,740000 819.476,00 5,53
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul DE000AOX7541 ANT 2.248 1.470 0 EUR 282,110000 634.183,28 4,28
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N. LU0313923228 ANT 2.250 0 0 EUR  404,290000  909.652,50 6,14
Gomgest Growth PLC-Global Flex Reg. Shares EURIACE. ——gg0g70x9028 ANT 24000  24.000 0 EUR 13040000 31296000 211
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd A Acc. EUR o.N. LU0261959422 ANT 6.200 6.200 0 EUR 29,340000 181.908,00 1,23
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. LU1102590939 ANT 608 0 0 EUR  847,830000 515.480,64 3,48
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile LU0228348941 ANT 11.000 0 0 EUR 77,940000 857.340,00 5,78
IP Fonds-IP Blue Namens-Anteile Class X o.N. LU1626623844 ANT 71.060 71.060 0 EUR 12,930000 918.805,80 6,20
LOYS - Global L/S | LU0720542298 ANT 7.200 0 5.400 EUR 69,020000  496.944,00 3,35
Mainfirst - Germany Fund C LU0390221926 ANT 2100 2.100 0 EUR  151,880000  318.948,00 2,15
MFS Mer.-European Core Equity Bearer Shares Cl. 11 EO o.N.  LU0219424214 ANT 450 450 0 EUR  346,350000 155.857,50 1,05
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Vermogensaufstellung zum 30.11.2019

Gattungsbezeichnung

MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares WH1 EUR

oN. LU1442549884
OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. LU0834815101
Palad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-Anlageaktien DE0O0OOATW1PH8
SPSW - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile B DE000A2JJZY3

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put ESTX 50 2800,000000000 19.06.2020
Summe der Aktienindex-Derivate
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstinde
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

PENSION.INVEST PLUS® FV

Anteilwert

Umlaufende Anteile

PENSION.INVEST PLUS® |

Anteilwert

Umlaufende Anteile

PENSION.INVEST PLUS® R

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

XEUR

Stiicke

bzw.

Anteile

bzw.

Whg. in

1.000
ANT

ANT
ANT
ANT

STK

EUR

EUR

Bestand
30.11.2019

60.400

615

5.690
500

Anzahl 130

266.798,15

17.425,00

-21.950,62

Kaufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

60.400 0 EUR 11,840000 715.136,00
125 0 EUR 1.301,130000 800.194,95
690 0 EUR 151,270000 860.726,30

0 0 EUR 932,230000 466.115,00
EUR 10.958.619,97
EUR 14.538.157,82

23.010,00
EUR 23.010,00

266.798,15
EUR 266.798,15

17.425,00
EUR 17.425,00
EUR -21.950,62
EUR 14.823.440,35
EUR 100,56
STK 250
EUR 96,12
STK 99.584
EUR 95,14
STK 54.933

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

4,82

5,40
5,81
3,14
73,92
98,07

0,16
0,16

1,80
1,80

0,12
0,12
-0,15
1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 65,85%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 21.305.365,83 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

b) Terminborsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Noratis AG Inhaber-Aktien o.N.

Verzinsliche Wertpapiere

8,500000000% R-Logitech S.A.M. E0O-Anl. 2019(21/23) Tr.2
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Dreisam Income Inhaber-Anteile |

Gruppenfremde Investmentanteile

ACEVO Gl.Healthcare Abs.Ret.Ul Inhaber-Anteile

ASSETS Defensive Opportunit.Ul Inhaber-Anteile A

Do RM Special Situat.Tot.Ret.| Inhaber-Anteile A EUR o.N.
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al

Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile G

Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile A

Deutsche Aktien Total Return

IP Fonds-IP Black Inhaber-Anteile Class T o.N.
Jan.Hend.-J.H.UK Abs.Return Actions Nom.| Acc.EUR Hdgd oN
Value Opportunity Fund Inhaber-Anteile H o0.N.

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR)

DE0O0A2E4MK4

DEOOOA2RW772

DEOOOA2DHT09

DE000A1111D5
DEO00A1H72N5
LU0566786892
DE000A12BPQ2

DE000A2DTMS5

DE000A2JJZ37
LU0216092006

LU1516376636
LU0490769915

LU1191857009

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK

EUR

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

Kéufe/Zugénge

450

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®

Verkaufe/ Abgénge

5.000

450

1.504

2.900
3.000
1.260
7.900
100

2
4.350
34.000
51.800
5.000

Volumen
in 1.000

10.117,18
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Dezember 2018 bis 30. November 2019

I. Ertrége

1. Dividenden inléndischer Aussteller

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Inland
4. Ertrage aus Investmentanteilen

5. Sonstige Ertrége

Summe der Ertrdge

1l. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung

2. Verwahrstellenvergiitung

3. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

5. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

163
22,13
371
58,67
584
84,56

139,89
7,48
11,82
-3,49
0,00
162,68
-78,12

0,02
-289,46
-289,44
-367,56
1.163,27
-655,35

507,92
140,36

2.321,57 1.254,66 0,00
25.053,79 13.640,72 0,00
-4.037,49**) -2.211,54**%) 0,00
56.063,43 30.702,23 0,00

6.221,16 3.478,53 0,00
85.622,46 46.864,60 0,00
-93.723,05 -76.838,97 0,00

-7.136,70 -4.248,08 0,00

-5.304,23 -3.064,42 0,00
-2.683,74 -1.568,36 0,00

1.247,59 7.427,32 0,00

-107.600,13 -78.292,51 0,00

-21.977,67 -31.427,91 0,00

4.485,77 2.629,56 0,00

-604.138,51 -346.807,34 0,00

-599.652,74 -344.177,78 0,00

-621.630,41 -375.605,69 0,00

355.207,22 172.777,99 17,59
201.881,76 154.815,63 23517
557.088,98 327.593,62 217,58
-64.541,43 -48.012,07 217,58
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Entwicklung des Sondervermogens 2019

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

25.000,00
0,00

1.163,27
-655,35

1.270.474,67
-2.327.816,00

172.777,99
154.815,63

Verwendung der Ertrdge des Investmentvermogens

Berechnung der Wiederanlage
PENSION.INVEST PLUS® FV

1. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
1l. Wiederanlage

PENSION.INVEST PLUS® |

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)
II. Wiederanlage

PENSION.INVEST PLUS® R

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
2. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)

1l. Wiederanlage

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

0,00 EUR  9.851.590,63
25.000,00 EUR -208.580,11
EUR  231.86148
EUR  -440.441,59
0,00 EUR -6.381,04
140,36 EUR -64.541,43
EUR  355.207,22
EUR 201.881,76
25.140,36 EUR  9.572.088,05
6.351.988,08 EUR 46.700,11
1.057.341,33 EUR -46.486,60
EUR 0,00
EUR  -46.486,60
-20.422,74 EUR 4,07
-48.012,07 EUR 217,58
EUR 17,59
EUR 23517
5.226.211,94 EUR 0,00
EUR -367,56 1,47
EUR 289,46 116
EUR -78,10 -0,31
EUR -621.630,41 -6,24
EUR 604.138,51 6,07
EUR -17.491,90 -0,18
EUR -375.605,69 -6,84
EUR 346.807,34 6,31
EUR -28.798,35 -0,52

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermdgen am

Ende des Geschéftsjahres Anteliiert

Geschéftsjahr

PENSION.INVEST PLUS® FV
Auflegung 01.07.2019 EUR 25.000,00 EUR 100,00

PENSION.INVEST PLUS® |

2017 EUR 3.784.945,89 EUR 104,42
2019 EUR 9.572.088,05 EUR 96,12
PENSION.INVEST PLUS® R

Auflegung 16.01.2017 EUR 200.000,00 EUR 100,00
2018 EUR 6.351.988,08 EUR 96,14

2018 EUR 46.700,11 EUR 93,40

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 287.350,59

Der Wert ergibt sich unter Berilicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Donner & Reuschel AG

Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %)

98,07
0,16

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag
groBter potentieller Risikobetrag

durchschnittlicher potentiel

ler Risikobetrag

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

0,32 %
0,81 %
0,53 %

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschidfte

Mittelwert

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV
iBoxx EUR Corporates BBB Clean Price Index in EUR

MSCI - World Index
REX Performance Index

Sonstige Angaben

PENSION.INVEST PLUS® FV

Anteilwert
Umlaufende Anteile

PENSION.INVEST PLUS® |
Anteilwert
Umlaufende Anteile

PENSION.INVEST PLUS® R
Anteilwert
Umlaufende Anteile

Wahrung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Ertragsverwendung

Mindestanlagevolumen

Anlegerkreis

EUR
1,35% p.a.
3%
thesausierend

Die FV-Klasse richtet sich an Anleger, die durch das
Vermdgensverwaltungsnetzwerk gewonnen wurden.

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

Sie ist nicht fiir Anleger erwerbbar, die nicht durch das

Vermdgensverwaltungsnetzwerk gewonnen wurden.

11

25,00 %
50,00 %
25,00 %

100,56
250

96,12
99.584

95,14
54.933

EUR EUR
0,975% p.a. 1,35% p.a.
- 3%
thesausierend thesausierend

EUR 1.000.000 -

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegenstédnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

PENSION.INVEST PLUS® FV 1,79 %
PENSION.INVEST PLUS® | 2,27 %
PENSION.INVEST PLUS® R 2,64 %
PENSION.INVEST PLUS® V 1,01 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 5.871,13

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fiir die Anteilscheinklasse FV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
vermdgen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewabhrt fiir die Anteilscheinklasse | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergultung.

Die KVG gewéhrt fur die Anteilscheinklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fur die Anteilscheinklasse V keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mdgen an sie geleisteten Vergltung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung flir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betrégt:

TBF GLOBAL INCOME | 0,5000 %
TBF SPECIAL INCOME EUR | 0,5600 %
Value Aktiv Plus Inhaber-Anteile | 1,2000 %
Dreisam Income Inhaber-Anteile | 1,5000 %

Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Absolute Return Multi Prem.Fo. Inhaber-Anteile AK | 1,2500 %
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul 1,5000 %
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N. 1,5000 %
Comgest Growth PLC-Global Flex Reg. Shares EUR | Acc. o.N. 0,9000 %
Fidelity Fds-Europ.Dyn.Gwth Fd A Acc. EUR o.N. 1,9300 %
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. 0,7000 %
GREIFF 'spec.situations' Fd OP Inh.-Anteile 0,8000 %
IP Fonds-IP Blue Namens-Anteile Class X o.N. 0,2500 %
LOYS - Global L/S | 0,7500 %
Mainfirst - Germany Fund C 1,2000 %
MFS Mer.-European Core Equity Bearer Shares Cl. I[1 EO o.N. 0,7500 %
MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares WH1 EUR o.N. 0,5000 %
OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. 0,7000 %
Palad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-Anlageaktien 1,5000 %
SPSW - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile B 1,1000 %
ACEVO Gl.Healthcare Abs.Ret.Ul Inhaber-Anteile 1,8000 %
ASSETS Defensive Opportunit.Ul Inhaber-Anteile A 0,3000 %
Do RM Special Situat.Tot.Ret.l Inhaber-Anteile A EUR o.N. 0,1500 %
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al 0,1500 %
Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile G 0,1500 %
Frankfurter Stiftungsfonds Inhaber-Anteile A 1,5000 %
Deutsche Aktien Total Return 1,3700 %
IP Fonds-IP Black Inhaber-Anteile Class T o.N. 1,0000 %
Jan.Hend.-J.H.UK Abs.Return Actions Nom.l Acc.EUR Hdgd oN 1,0000 %
Value Opportunity Fund Inhaber-Anteile H o.N. 1,2500 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
PENSION.INVEST PLUS® FV: EUR 5,84 Kick-Back Zahlungen
PENSION.INVEST PLUS® I: EUR 6.221,16 Kick-Back Zahlungen
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PENSION.INVEST PLUS® R: EUR 3.478,53 Kick-Back Zahlungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

PENSION.INVEST PLUS® FV: EUR 2,67 Kosten fiir die Bewertung von Vermégensgegenstanden
PENSION.INVEST PLUS® I: EUR 2.371,40 Kosten flir die Bewertung von Vermdgensgegenstéanden
PENSION.INVEST PLUS® R: EUR 1.396,52 Kosten fir die Bewertung von Vermdgensgegenstéanden

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfiihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Verglitung fur die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergii-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschédftsjahr 2017/2018

(Portfoliomanagement Hinkel & Cie. Vermégensverwaltung AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung: EUR 467.291
davon feste Verglitung: EUR 431.291
davon variable Verglitung: EUR 36.000
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 5

Hamburg, 05. Marz 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens PENSION.INVEST PLUS®
— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember
2018 bis zum 30. November 2019, der
Vermdgensubersicht und der Vermé-
gensaufstellung zum 30. November 2019,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Dezember 2018 bis zum 30. No-
vember 2019, sowie der vergleichenden
Ubersicht tiber die letzten drei Geschéfts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigeflgte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

JAHRESBERICHT PENSION.INVEST PLUS®

18



Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 6. Marz 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 18.445.196,00

Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrecht-
liche Eigenmittel nach Art. 72 CRR):
€202.020.403,81

(Stand 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,

Geschéftsflinrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



