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Tatigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr 2019

1. Anlageziel und Anlageergebnis
im Berichtzeitraum

Der SMS Ars multiplex verfolgt das Ziel,
Renditen auf das eingesetzte Kapital zu
erzielen. Der Fonds investiert Uberwie-
gend in Aktien und Anleihen mit einem
Der

Fonds unterliegt keinen Investitionsober-

attraktiven  Chance-/Risikoprofil.
grenzen, vielmehr erfolgt je nach Markt-
einschatzung des Fondsmanagements
eine offensivere bzw. defensivere Aus-
richtung des Portfolios. Investmentent-
scheidungen erfolgen schwerpunktmaBig
fundamental unter Berlicksichtigung ei-
ner angemessenen Branchen- und Lan-
derdiversifikation. Der SMS Ars multiplex
gehort zur Kategorie "Mischfonds / Ak-
tien + Anleihen". Der Fonds erzielte im Be-
richtszeitraum einen Wertzuwachs von
11,66 %.

2. Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum erfolgten vorwie-
gend marktbedingte Adjustierungen Uber
Ké&ufe und Verkaufe in den verschiedenen
Anlageklassen, des Weiteren Wiederanla-
gen aus Endfélligkeiten. Mittelzuflisse
bzw. Mittelabfllisse spielten im laufenden
Geschaftsjahr im Rahmen der Investiti-
onstétigkeit eine untergeordnete Rolle.

Die prozentuale Aufteilung auf die ver-
schiedenen Assetklassen hat sich im
Rahmen der getatigten Transaktionen
strukturell nur moderat veréandert. Die Li-
quiditdt wurde Uber eine Reduzierung
festverzinslicher Anlagen leicht erhoht,
die prozentuale Gewichtung der Aktien-
anlagen (inklusive Aktienfonds und struk-
turierter Wertpapiere auf Aktien) sowie

die Gewichtung der alternativen Invest-

ments blieb nahezu unverandert.

In Hinblick auf die durchschnittlichen wie
maximalen PositionsgréBen wurde eine
ahnlich breite Risikodiversifikation wie im
vorangegangenen Geschéaftsjahr beibe-
halten.

3. Wesentliche Risiken im
Betrachtungszeitraum

Adressenausfallrisiken:

Grundsatzlich kénnen Adressenausfallri-
siken nicht ausgeschlossen werden, aber
da der Fonds ein breit diversifiziertes
Portfolio mit akzeptabler Bonitat halt,
sind die Auswirkungen als moderat anzu-
sehen.

Zinsanderungsrisiken:

Der Fonds weist infolge der Investition in
Renten Zinsanderungsrisiken auf, die sich
in Form von Kursénderungen in den je-
weiligen Vermdgensgegenstanden nie-
derschlagen. Mit Fokus der Anlagen auf
das mittlere Laufzeitensegment und einer
durchschnittlichen Restlaufzeit von unter
drei Jahren, ist das Zinsédnderungsrisiko
eher als gering einzustufen.

Marktpreisrisiken:

Waéhrend des Berichtszeitraums bestan-
den im Fonds Marktpreisrisiken insbe-
sondere in Form von Aktienkurs- und An-
leihepreisrisiken.

Waéhrungsrisiken:

Der Fonds investierte fast ausschlieBlich
in Euro-denominierte Wertpapiere, so
dass Wahrungsrisiken gering sind.

Liquiditatsrisiken:

Da der GroBteil der Anlagen breit gestreut
in Anleihen einzelner Schuldner mit mo-
derater Bonitat sowie in Exchange Traded
Funds (ETFs) erfolgt ist, ist eine jederzeiti-
ge Liquidierbarkeit der Produkte gewéahr-
leistet.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personal-
risiken, Produktrisiken und Rechtsrisiken
sowie Risiken aus Kunden- und Ge-
schaftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das 6ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fiir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
flhrt, die sich derzeit noch nicht abschat-
zen lassen. Vor diesem Hintergrund las-
sen sich die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Méglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstarkt und kumuliert realisie-
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ren und sich negativ auf das Ergebnis des
Fonds auswirken kénnten.

4, Struktur der Portfolios im
Hinblick auf die Anlageziele

Portfoliostruktur zum 31.12.2018

Es erfolgten Investments in Anleihen,
Rentenfonds, Aktien, Aktien-ETFs, Akti-
enfonds, strukturierte Wertpapiere auf
Einzelaktien, Wandelanleihen und alter-

nativen Investments.

[l Renten 53,0 %

Aktien 30,4 %

Fonds 10,0 %

B Kasse 4,0 %

Zertifikate 2,6 %

Portfoliostruktur zum 31.12.2019

“ B Renten 49,3 %
Aktien 30,1 %

Fonds 8,6 %

M Kasse 8,4 %

Zertifikate 31 %

REITS 0,5 %

5. Wesentliche Veranderungen im
Berichtszeitraum

Zum 01.01.2019 erfolgte ein KVG-Wech-
sel, neue Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist die Hansainvest. Wahrend des Be-
richtszeitraums gab es keine weiteren
wesentlichen Verdnderungen. Das Port-
foliomanagement fir den SMS Ars multi-
plex ist an die SMS & CIE Vermdgensma-

nagement GmbH ausgelagert.
6. Performance

Seit Auflegung im Mérz 2012 erwirtschaf-
tete der Fonds einen Wertzuwachs von
25,65 %. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019 betrug der Wertzuwachs 11,66 %.
Das positive VerduBerungsergebnis be-
trug Euro 1,08 pro Anteil. Die realisierten
Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Aktien und Renten.
Die realisierten Verluste sind im Wesentli-
chen VerduBerungen von Aktien bzw.
Renten ursachlich.
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2019

Fondsvermogen: EUR 15.157.808,92 (13.899.484,88)
Umlaufende Anteile: 261.868 (264.040)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Aktien 4.647 30,67 (30,56)
2. Anleihen 7.350 48,49 (51,98)
3. Zertifikate 466 3,08 (2,57)
4. Sonstige Wertpapiere 1.306 8,61 (10,02)
5. Bankguthaben 1.286 8,48 (4,76)
6. Sonstige Vermodgensgegenstiande 122 0,80 (0,98)
1. Verbindlichkeiten -19 -0,13 (-0,87)
lll. Fondsvermdgen 15.158 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2019

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

A.S. Création Tapeten DEOOOA1TNNN5 STK 5.000 0 0 EUR 15900000 79.500,00 0,52
Alstom FR0010220475 STK 4.000 0 0 EUR  42,650000 170.600,00 1,13
B.R.A.I.N. Biotechnology AG Namens-Aktien o.N. DE0005203947 STK 10.000 0 0 EUR 10,780000 107.800,00 0,71
Bastei Liibbe AG DEOO0A1X3YY0 STK 50.000 0 0 EUR 2,780000 139.000,00 0,92
Bayer DEO00BAY0017 STK 1.500 250 0 EUR  73,210000 109.815,00 0,72
Deutsche Bank DE0005140008 STK 17.500 2.500 0 EUR 6,906000 120.855,00 0,80
Deutsche Post DE0005552004 STK 5.000 0 0 EUR  34,405000 172.025,00 1,13
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 10.000 0 0 EUR 14,716000 147160,00 0,97
Drillisch DE0005545503 STK 7.500 7.500 0 EUR  22,420000 168.150,00 11
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE00ODWS1007 STK 5.000 0 2500 EUR  31,705000 158.525,00 1,05
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 15.000 0 0 EUR 9,556000 143.340,00 0,95
HolidayCheck Group DE0005495329 STK 50.000 0 0 EUR 2,690000 134.500,00 0,89
IBU-tec advanced materials AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOXYHTS STK 6.000 0 0 EUR 16,200000 97.200,00 0,64
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 10.000 10.000 0 EUR  20,340000 203.400,00 1,34
K+S DEOOOKSAG888 STK 8.750 2.750 0 EUR 11,220000 98.17500 0,65
KPS AG Namens-Aktien o.N. DEO0OA1A6V48 STK 22.500 0 2500 EUR 7,190000 161.775,00 1,07
Merck DE0006599905 STK 1.000 0 0 EUR 105,300000 105.300,00 0,69
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE000BFB0019 STK 10.000 0 0 EUR  14,420000 144.200,00 0,95
MOBOTIX AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005218309 STK 15.000 4.393 504 EUR 8,150000 122.250,00 0,81
MorphoSys DE0006632003 STK 1.250 250 0 EUR 128,700000 160.875,00 1,06
Porsche Vz. DEOOOPAH0038 STK 2.000 0 0 EUR 67200000 134.400,00 0,89
ProCredit Holding AG & Co.KGaA Namens-Aktien EO 5 DE0006223407 STK 11.250 0 0 EUR 7,200000 81.000,00 0,53
SAF HOLLAND LU0307018795 STK 10.000 0 0 EUR 7,435000 74.350,00 0,49
Siemens Healthineers AG DE0OOSHL1006 STK 6.000 0 0 EUR  42,880000 257.280,00 1,71
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A2YN900 STK 3.000 3.000 0 EUR  32,650000 97.950,00 0,65
TRATON SE DEOOOTRATON7 STK 6.000 6.000 0 EUR  23,970000 143.820,00 0,95
Vapiano SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOWMNK9 STK 15.000 5.000 0 EUR 3,610000 54150,00 0,36
Wirecard AG DE0007472060 STK 500 500 0 EUR 106,300000 53.150,00 0,35
ABB CH0012221716 STK 6.000 0 0 CHF  23,630000 130.139,06 0,86
Reckitt Benckiser Group GB00B24CGK77 STK 2.000 0 0 GBP 62,240000 146.000,47 0,96
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025 US01609W1027 STK 1.000 0 0 USD 215,470000 193.021,59 1,27
Fair Value REIT DEO0OAOMWI75 STK 10.000 0 0 EUR 8,300000 83.000,00 0,55
AGROB Immobilien AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005019038 STK 7.000 0 0 EUR  28,400000 198.800,00 1,31
Novo-Nordisk DK0060534915 STK 2.500 0 0 DKK 391,450000 130.993,33 0,86
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

Verzinsliche Wertpapiere

4,750000000% AT&S Austria Techn.&Systemt.AG EO-FLR
Notes 2017(22/Und.)

0,450000000% AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 03(13/Und.)  XS0179060974

XS$1721410725

4,250000000% BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.17(22/unb.) XS1695284114

4,500000000% Bilfinger SE Anleihe 19/24 DEOOOA2YNQW?7
0/ -

z}'(l)tg)OOOOOOO % GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.17(23/ XS1689189501

8,000000000% Heidelberger Druckmaschinen AG Notes

v.15(18/22)Reg.S DIV

2,875000000% Infineon Technologies AG Anleihe

v.2019(2025)/und SRR

2,687000000% Stidzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds

2005(15/Und) XS0222524372

1,875000000% thyssenkrupp AG Medium Term Notes DEO0OA2YNGV1

v.19(23)

5,500000000% UBM Development AG EO-FLR Notes

2018(23/Und.) XS1785474294

6,520000000% BMST Intressenter AB SK-FLR Loan

2017(17/22) SE0009889553

6,125000000% Agypten, Arabische Republik DL-Med-T.

Nts 2017(22) Reg.S AT

6,250000000% Ferratum Bank PLC EO-FLR Bonds 16/20 FI4000232830

3;1?;)7.)5000000“/0 GRENKE AG FLR-Subord. Bond v.19(25/ XS2087647645

5,500000000% Porr AG EO-Var. Schuldv. 2017(22/Und.) XS1555774014

Zertifikate

DB ETCETC Z 15.06.60 Gold DEOOOATEKOG3

Xetra-Gold DEO00A0S9GBO

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Solutiance DE0006926504
Verzinsliche Wertpapiere

4,000000000% Semper idem Underberg AG Anleihe
v.18(21/24)

4,625000000% SGL CARBON SE Anleihe
v.2019(2019/2024)

3,000000000% SGL CARBON SE Wandelschuldv.v.18(23) ~ DEOO0OA2G8VX7

DE000A2LQQ43

XS$1945271952

9,000000000% WOW air hf. 2018/21 N00010832785
4,625000000% Argentinien, Republik DL-Bonds 2018(23) ~ US040114HP86
5,875000000% Argentinien, Republik DL-Bonds 2018(28) ~ US040114HQ69

6,000000000% DEAG Deutsche Entertainment AG Anleihe

v.2018(2021/2023) DE000AZNBF25
4,000000000% Deutsche Eff.-u.Wechs.-Bet. AG Anleihe

V.2018(2019/2023) DEOO0AZLQLI7
6,250000000% Douglas GmbH IHS v.2015(2018/2022)  ye1os1076000
REGS

5,250000000% Heidelberger Druckmaschinen AG

Wandelschuldv.v.15/22 DEQOCA14KEZ4
5,250000000% Homann Holzwerkstoffe GmbH

Inh.-Schv.v.2017(2020/2022) LEQU0AZEINWE
7,250000000% Hylea Group S.A. EO-Anl. 2017(22) DEO00A19S801
4,500000000% Hérmann Industries GmbH Anleihe NOOO10851728

v.19(22/24)

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

SEK

USD

EUR

EUR

EUR

STK
STK

STK

EUR

EUR

EUR
EUR
UsD
UsD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

200

300
200
300

200

150

200

200

200

200

2.000

200

200

400

200

2.000
5.000

55.000

150

100

100
200
200
200

200

200

150

100

206

100

160

0 200 % 101,485000 202.970,00 1,34
100 0 % 83,544500 250.633,50 1,65
0 0 % 106,434500 212.869,00 1,40
400 100 % 108,536000 325.608,00 2,15
0 0 % 110,375000 220.750,00 1,46

0 0 % 95,907500 105.058,99 0,69
500 300 % 103,452500 206.905,00 1,37
100 0 % 86,572000 173.144,00 1,14
200 0 % 100,388500 200.777,00 1,32
0 0 % 101,785000 203.570,00 1,34

0 0 % 103,017000 197.442,30 1,30

0 0 % 104,282500 186.835,98 1,23

0 0 % 101,150000 202.300,00 1,33
400 0 % 103,450000 413.800,00 2,73
0 0 % 101,237500 202.475,00 1,34

0 0 EUR 101,380000 202.760,00 1,34

0 0 EUR 43,582000 217.910,00 1,44
EUR 8.248.308,22 54,42

55.000 0 EUR 2,260000 124.300,00 0,82
0 0 % 102,326000 153.489,00 1,01
100 0 % 96,681000 96.681,00 0,64
0 0 % 82,400000 82.400,00 0,54

0 0 % 10,001000 20.002,00 0,13

0 0 % 48,500000 86.894,20 0,57

0 0 % 45,750000 81.967,21 0,54

0 150 % 105,900000 211.800,00 1,40

0 50 % 97,992492 195.984,98 1,29

0 0 % 100,602500 150.903,75 1,00

0 0 % 98,075000 98.075,00 0,65

0 26 % 102,770000 211.706,20 1,40
100 0 % 104,354500 104.354,50 0,69
160 0 % 107,000000 171.200,00 113
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

6,500000000% Jacob Stauder GmbH & Co.KG Inh.-Schv.

v.2015(2020/2022) DEO00A161L08 EUR 200
4,250000000% Katjes Intern. GmbH&Co.KG Inh.-Schv.

v.2019(2022/2024) DEO0OA2TST99 EUR 200
6,500000000% Nordex SE Senior Notes v.18(18/23)Reg.S ~ XS1713474168 EUR 100
1,000000000% SAF HOLLAND S.A. EO-Wdl.-Anl. 14/20 DEOOOA1ZN7J4 EUR 200
6,750000000% Schlote Holding GmbH Anleihe

v.2019(2022/2024) DEOOOA2YN256 EUR 400
4,500000000% Shop Apotheke Europe N.V. EO-Conv.

Bonds 2018(23) DEO00A19Y072 EUR 100
5,500000000% SLM Solutions Group AG Wandel-

schuldvy17(22) DEOOOA2GSF58 EUR 100
6,750000000% SoWiTec group GmbH Inh.-Schv.

v.2018(2021/2023) DEO00A2NBZ21 EUR 250
3,875000000% Tele Columbus AG Notes

v.2018(2021/2025) XS1814546013 EUR 200
6,500000000% TERRAGON AG Anleihe

v.2019(2022/2024) DEOOOA2GSWY7 EUR 200
5,000000000% VEDES AG Anleihe v.2017(2020/2022) DEOO0A2GSTP1 EUR 200
3,250000000% Proven Glory Capital Ltd. DL-MTN 17/22 XS1567423501 (I8))] 200
Zertifikate

Deutsche Bank AG DISC.Z 24.03.20 Wirecard 102 DE000DCO7BG5 STK 500

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% WOW air ehf. FLR Bonds NO-

0010832785IN25 19/und. N00010848666 EUR 4
Summe der nicht notierten Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Bellevue Fds (Lux)-BB Afr.0Opp. Namens-Anteile | EUR 0.N. ~ LU0433847323 ANT 500
BGF - World Gold Fund D2 EUR LU0326423067 ANT 30.000
CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul AK | DE000A1JCWS9 ANT 1.000
Dt.Invest I-Financi.Hybrid Bds Inhaber-Anteile FC o.N. LU1318737514 ANT 2.500
Xtrackers Euro Stoxx 50 LU0274211217 ANT 5.000
Xtrackers MSCI Japan 4C EUR LU0659580079 ANT 5.000
Craton Capital-Precious Metal Inhaber-Anteile E 0.N. LI0116308888 ANT 2.000

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

300

200

400

150

200

200

500

o o o o o o o

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

EUR
EUR

%

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR

103,750500

105,912500

104,065000
100,512500

101,359500

111,050000

75,760000

106,000000

97,965500

104,500000

104,405000
100,016000

90,910000

100,000000

208,920000
5,430000
222,610000
120,810000
40,415000
21,576000
114,060000

207.501,00

211.825,00

104.065,00
201.025,00

405.438,00

111.050,00

75.760,00

265.000,00

195.931,00

209.000,00

208.810,00
179.191,97

45.455,00
4.209.809,81

4.400,00

4.400,00

104.460,00
162.900,00
222.610,00
302.025,00
202.075,00
107.880,00
204.353,67
1.306.303,67
13.768.821,70

1,75

1,29

1,38

1,38
1,18

0,30
27,79

0,69
1,07
1,47
1,99
1,33
0,71
1,35
8,61

90,85
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Bank of New York Mellon SA/NV EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

SEK
GBP
DKK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Bank of New York Mellon SA/NV CHF
Verwahrstelle: Bank of New York Mellon SA/NV Usb
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR
Quellensteueranspriiche EUR
Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR
Fondsvermdgen
Anteilwert
Umlaufende Anteile
FuBnoten:

1) noch nicht abgefuihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Bestand
31.12.2019

824.574,23

1.810.080,05

13.179,64

41.391,00

15.363,23

282.151,82

121.628,45

583,48

-19.115,47

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Kéufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

EUR
EUR
EUR
EUR
STK

824.574,23

173.459,90
15.458,17
5.540,37

14.101,82
252.756,27
1.285.890,76

121.628,45
583,48
122.211,93
19.115,47
15.157.808,92
57,88
261.868

1,14
0,10
0,04

0,09
1,67
8,48

0,80
0,00
0,80
-0,13
1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefiihrt

wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.12.2019 _

Schweizer Franken
Dénische Krone
Britisches Pfund
Schwedische Krone
US-Dollar

DKK
GBP
SEK
usD

JAHRESBERICHT SMS ARS MULTIPLEX

1,089450 =1 Euro (EUR)
7470800 =1 Euro (EUR)
0,852600 =1 Euro (EUR)
10435150 =1 Euro (EUR)
1116300 =1 Euro (EUR)
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BASF

Continental

KHD Humboldt Wedag Intl

Linde

Puma

United Internet

VERBIO

Green Landscaping Group AB Namn-Aktier o.N.
Snap Inc. Registered Shares A DL -,00001
Solutiance AG junge Inhaber-Aktien o.N.
Verzinsliche Wertpapiere

6,750000000% Hapag-Lloyd AG Anleihe v.17/22

5,500000000% Katjes Intern. GmbH&Co.KG Inh.-Schv.
v.2015(2018/2020)

8,500000000% R-Logitech S.A.R.L. EO-Anl. 2018(21/23)
3,500000000% SGL CARBON SE Wandelschuldv.v.15(20)

5,000000000% VTG Finance S.A. EO-FLR Nts 2015(20/UND.)
Reg.S

8,000000000% Golfino AG Anleihe v.2016(2019/2023)

7,750000000% Joh. Friedrich Behrens AG Anleihe
v.2015(2017/2020)

4,000000000% Otto (GmbH & Co KG) Sub.-FLR-Nts.v.18(25/
unb.)

4,500000000% paragon AG Inh.-Schuldv.v.2017(2020/2022)
8,500000000% R-Logitech S.A.M. EO-Anl. 2019(21/23) Tr.2

5,375000000% Semper idem Underberg GmbH Anleihe
v.15(18/20)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,000000000% Bidco Nr. 2 AF 15. Marts 2018 EO-FLR Bonds
2018(18/23)

4,500000000% Hérmann Industries GmbH Anleihe
v.16(19/21)

5,500000000% SI Bidco B.V. EO-FLR Bonds 18/23

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2014(26/Und.)

0,500000000% Wirecard AG Anleihe v.19/24
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

innogy SE z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

CHOM CAPITAL PURE Sm.Cap Eu.Ul Inhaber-Anteile
Robus Mid-Market Value Bond Fd Inhaber-Anteile C Il o.N.
db x-trackers SMIETF

DEOOOBASF111
DE0005439004
DE0006578008
DE0006483001
DE0006969603
DE0005089031
DE0OOOA0JLOWG
SE0010985028
US83304A1060
DE0O0A2TSHJ2

XS1555576641

DE0O0OA161F97

DEOOOA19WVN8
DEOOOA168YY5

XS$1172297696

DEOOOA2BPVES

DE000A161Y52

XS1853998182

DEO00A2GSB86
DEO00A2RW772

DEOOOA13SHW9

N00010831373

DEO00A2AAZG8

N00010814189

X51048428442

DEOOOA2YNQ58

DE000A2LQ2L3

DE00OA2JF7P0
LU0960826658
LU0274221281

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

STK

ANT
ANT
ANT

1.000 2.000
= 1.000
= 75.000

= 2.500
= 20.000
= 50.000
= 7.500
55.000 55.000

100 100
= 100

100 100

100 100

5.000 5.000

= 1.500
= 1.000
= 1.500

JAHRESBERICHT SMS ARS MULTIPLEX
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

I. Ertrége

1. Dividenden inléndischer Aussteller

2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

4. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

6. Ertrdge aus Investmentanteilen

7. Abzug auslandischer Quellensteuer

8. Sonstige Ertrége

Summe der Ertrage

1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten

5. Sonstige Aufwendungen

6. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT SMS ARS MULTIPLEX

56.539,85
37107,44
228.648,20
136.642,60
1.270,58%)
11.455,76
-0.424,66
7.304,61
469.544,38

114,49
-102.359,20
-15.020,73
-5.720,73
-9.670,05
808,76
-131.847,46
337.696,92

400.611,66
-118.916,46
281.695,20
619.392,12
791.578,37
186.582,32
978.160,69
1.597.552,81
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne:

davon nicht realisierte Verluste:

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 3)

I1. Nicht fiir die A hiittung ver
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

2016
2017
2018
2019

EUR
EUR

EUR
EUR

310.824,50
-431.081,33

791.578,37
186.582,32

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

721.818,96
619.392,12
118.916,46

-3.018,59
-1.221.427,75
235.681,20

235.681,20

11.152.128,00
14.517.148,00
13.899.484,88
15.157.808,92

EUR
EUR
EUR
EUR

13.898.460,13
-224.173,90
-120.256,83

6.226,71
1.597.552,81

15.157.808,92

2,76
2,37
0,45

-0,01
-4,66
0,90

54,17
59,23
52,64
57,88
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 57,88
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemas der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,55 %
groBter potentieller Risikobetrag 0,79 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,64 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 0,94

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

Dax Performance Index 15 %
EURO STOXX 50 Index In EUR 15 %
MSCI - World Index 20 %
REX Performance Index 50 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 57,88
Umlaufende Anteile STK 261.868

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermbgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,91 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR  3.723,20

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

JAHRESBERICHT SMS ARS MULTIPLEX
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten
Vergtitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Bellevue Fds (Lux)-BB Afr.Opp. Namens-Anteile | EUR o.N. 0,9000%
BGF - World Gold Fund D2 EUR 1,0000%
CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul AK | 0,9000%
Dt.Invest I-Financi.Hybrid Bds Inhaber-Anteile FC o.N. 0,6000%
Xtrackers Euro Stoxx 50 0,1000%
Xtrackers MSCI Japan 4C EUR 0,3000%
Craton Capital-Precious Metal Inhaber-Anteile E o.N. 0,4500%
CHOM CAPITAL PURE Sm.Cap Eu.Ul Inhaber-Anteile 1,9000%
Robus Mid-Market Value Bond Fd Inhaber-Anteile C Il 0.N. 0,2200%
db x-trackers SMI ETF 0,2000%

Ausgabeaufschldage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrdge: EUR 7.029,67 Erstattung aus Sammelklage
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 7.654,49 Depotgebihren

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfihrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Verglitung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergtitung nicht.

Die Vergutung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-

politik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

JAHRESBERICHT SMS ARS MULTIPLEX
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jihrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschéiftsjahr 2018 (SMS & CIE Vermégensmanagement GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 1.649.319,54
davon feste Verglitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 14

Hamburg, 8. April 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfiihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jérg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens SMS Ars mulitplex — be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht (iber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts

sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermdgens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfilhrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prifungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstdBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden kdénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 9. April 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€20.059.012,13

(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund

SIGNAL IDUNA
Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:
The Bank of New York Mellon SA/NV,

Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

1.723,49 Mio. €
Regulatorisches Kapital

The Bank of New York Mellon:
3.299,00 Mio. €

(Stand 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz (Sprecher)

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender

der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsflihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH sowie
der HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann

(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)
Ludger Wibbeke

(stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A))
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



