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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Februar 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Varios Flex Fonds

in der Zeit vom 01. November 2020 bis 31. Oktober 2021.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021 Seite 2



Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

SO BEHALTEN SIE DEN UBERBLICK

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021 .........ooooooooooeoeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeee e 4
VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. OKTOBER 2021 ..o 8
VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31, OKTOBER 2027 .....ooooooooiioiioioeeeoeoeeeeeeeeoeeeeee oo e
ANHANG GEM. § 7 NR. O KARBVY ....oooooo oo 19
VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS ...........ooooioooieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 22
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN .....ccccccooooooiiiiiiiiiiiiiioe 24

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021 Seite 3



Varios Flex Fonds

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020/2021

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdglichst hohen
Wertzuwachs an.

Der Varios Flex Fonds ist ein vermdgensverwaltender Fonds
mit dem Ziel, die richtige Aktie zum richtigen Zeitpunkt zu
finden. Mit Hilfe eines vierstufigen, systematischen An-
lageprozesses wird ein globales Aktienportfolio mit einer
zur jeweiligen Marktphase angepassten Investitionsquo-
te verwaltet. Die aktive Vermdgensverwaltung uber alle
Marktphasen hinweg soll eine bestmdgliche Teilnahme an
der positiven Wertentwicklung der weltweiten Aktienmark-
te erzielen und gleichzeitig zu einer Reduzierung der Ver-
luste in Korrekturphasen der Finanzmérkte beitragen. Uber
Zertifikate darf auch in alternative Assetklassen investiert
werden, sofern ein direkter Erwerb der alternativen Assets
ausgeschlossen ist.

Die maximalen Anlagegrenzen fur die jeweiligen Vermo-
gensgegenstande sind entsprechend der Besonderen An-
lagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere mindestens 25 %

Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien

gleichwertige Papiere sind maximal 75 %
Geldmarktinstrumente maximal 75 %
Bankguthaben maximal 75 %
Anteile an in- oder ausléndischen

Investmentvermdgen maximal 10 %

Das Sondervermdégen kann gem. § 15 der Allgemeinen An-
lagebedingungen kurzfristig Kredite zu Investitionszwecken
von bis zu 10 % seines Wertes aufnehmen. Eine vollstandi-
ge Investition in eine Anlageklasse bedeutet daher, dass
in diese kurzfristig mehr als 100 % des Sondervermdbgens,
namlich bis maximal 110 % des Sondervermdgens investiert
werden kann.

Zielfonds werden ohne gesonderten regionalen Schwer-
punkt erworben.

Derivaten durfen zu Absicherungs- und zu Investitionszwe-
cken erworben werden.

Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Der Fonds bildet weder einen Wert-
papierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fur den
Fonds an einem festgelegten VergleichsmaBstab. Dies be-
deutet, dass der Fondsmanager, die fur den Fonds zu er-
werbenden Vermdgensgegenstande auf Basis eines festge-
legten Investitionsprozesses aktiv identifiziert, im eigenen
Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzindex
nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Re-
search Prozess, bei dem der Fondsmanager potentiell inter-
essante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschafts-
zweige insbesondere auf Basis von Datenbankanalysen,
Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, éffentlich
verfligbaren Informationen und persoénlichen Eindricken
und Gesprachen analysiert. Nach Durchfuhrung dieses Pro-
zesses entscheidet der Fondsmanager unter Beachtung
der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebedingungen Uber
den Kauf und Verkauf des konkreten Vermdégensgegen-
standes.

Grunde fur An- oder Verkauf kénnen hierbei insbesondere
eine veranderte Einschatzung der zukUnftigen Unterneh-
mensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage,
die regionalen, globalen oder branchenspezifischen Kon-
junktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt
der Entscheidung bestehende Risikotragfahigkeit oder
Liquiditat des Fonds sein. Im Rahmen des Investitionspro-
zesses werden auch die mit dem An- oder Verkauf verbun-
denen mdéglichen Risiken berlcksichtigt. Risiken kédnnen
hierbei eingegangen werden, wenn der Fondsmanager das
Verhaltnis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.
Der Fonds bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrate-
gie beruht auch nicht auf der Nachbildung der Entwicklung
eines oder mehrerer Indizes. Der Fonds verwendet keinen
Referenzwert, weil der Fonds eine benchmarkunabhangige
Performance erreichen soll.

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021
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Nachhaltigkeit

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

PORTFOLIOSTRUKTUR¥*) ZUM 31.10.2021

@ Aktien

® Kasse
Zertifikate
Derivate

® Nebenrechte

94,4 %
4,2 %
0,9 %
0,4 %
0,0%

PORTFOLIOSTRUKTUR¥*) ZUM 31.10.2020

@ Aktien
® Kasse 22,9 %
REITS 2,2 %
Derivate 1,9 %

73,0%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermdgensaufstellung gemaB Jahresbericht
entstanden sein.

Den Berichtszeitraum beherrschten im Wesentlichen fol-

gende Themen:

— Corona-Pandemie und die Entwicklung, Einfihrung und
der Einsatz der Corona-Impfstoffe

- US-Prasidentschaftswanhl

- Verabschiedung von Konjunkturpaketen zur Kompensa-
tion der Auswirkungen der Corona-Pandemie

- durch Lieferengpasse bei Rohstoffen und Materialien
verursachte Preissteigerung und die damit verbundene
Steigerung der Inflationsraten

- weiterhin ultralockere Geldpolitik der Notenbanken, je-
doch beginnende sanfte Reduzierung der Anleihenkaufe

- Branchenrotation und deren Umkehr

- Absinken des Wachstumstempos der Weltwirtschaft in
der zweiten Jahreshalfte 2021

- Gefahr einer wirtschaftlichen Stagflation

- Unruhe am chinesischen Immobilienmarkt

GEWICHT DER ASSETGRUPPEN
31.10.2020 BIS 31.10.2021
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—— Aktien =— Liquiditat Opportunitdten = Option auf Aktien TOP100

Im Berichtzeitraum wurden im Einklang mit der Anlagestra-
tegie und des definierten Anlageprozesses alle Handels-
signale ausgefUhrt und so taglich die Gewichtung der je-
weiligen Assetklassen angepasst.

RISIKOANALYSE

Marktpreisrisiken:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere an einer
Borse, kbnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerluchte einwirken. FUur die Kurs- oder
Marktwertentwicklung stellen die Entwicklungen aufgrund
von COVID 19 gegenwartig einen besonderen Aspekt der
Unsicherheit dar.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
kdédnnen Verluste fUr das Sondervermdgen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den all-
gemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Ver-
luste durch Vermdégensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teil-
weise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertra-
ge, die fir Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen
werden.

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021
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Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften:
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens
sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitions-
zwecken Geschafte mit Derivaten tatigen. Die Absiche-
rungsgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Son-
dervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die
Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wert-
losigkeit vermindern. Durch Wertédnderungen des einem
Swap zugrundeliegenden Vermdgenswertes kann das
Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Ge-
gengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonder-
vermodgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sonderver-
mdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Markt-
preis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der
Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken:

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in ande-
ren Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt
sind, erhalt es die Ertréage, Ruckzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert des Sondervermdgens.

Wegen des Grundsatzes der Diversifikation investiert der
Fonds weltweit. Den dadurch bestehenden Wahrungsrisiken
stehen entsprechend Chancen gegenuber.

Liquiditatsrisiken:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheitlich
in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groBen Volumina an den internationalen Bdérsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kénnen.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich UGber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaéaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fUr die Wirtschaft und deren
Unternehmen geflhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalméarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021

Seite 6



Varios Flex Fonds

HANSAINVEST

VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne und Verluste wurden in allen drei
Anteilklassen im Wesentlichen durch die VerduBerung von
Aktien erzielt.

SONSTIGE HINWEISE

Mit Wirkung zum 1. November 2020 wurde das Verwal-
tungs- und Verflgungsrecht fur das Sondervermégen von
der bisherigen Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-
Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, auf die
HANSAINVEST Ubertragen.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment- GmbH.

FUr das Sondervermdgen wechselt mit Wirkung zum
1. November 2020, 00:00 Uhr die Verwahrstelle von der
CACEIS KAS BANK N.V. - German Branch, Frankfurt am Main,
zu der Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Hamburg.

Der Fonds wurde mit Wirkung zum 1. November 2020 von
Varios Flex Fonds Ul in Varios Flex Fonds umbenannt.

Die Anteilklasse Varios Flex Fonds C wurde zum
09. September 2021 neu aufgelegt.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. Oktober 2021
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. OKTOBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 97.006.685,36  (48.440.492,61)
Umlaufende Anteile: C-Klasse 2.770 *)
I-Klasse 171.900 (109.516)
R-Klasse 344.002 (203.547)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

: % des
Fondswihrung  Fondsvermogens _Fondsvermégens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 91.609 94,43 (75,27)
2. Zertifikate 915 0,94 (0,00)
3. Andere Wertpapiere 5 0,01 (0,00)
4. Derivate 392 0,41 (1,88)
5. Bankguthaben 4191 4,32 @3,17)
6. Sonstige Vermogensgegenstande 37 0,04 (0,05)
1. Verbindlichkeiten -142 -0,15 (-0,36)
lll. Fondsvermdgen 97.007 100,00

*) Die Anteilklasse C wurde zum 09. September 2021 neu aufgelegt
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. OKTOBER 2021

Stiicke
bzw. Kéufe/ k\’a{ﬁ;-e /
Anteile Bestand Zugange A Kurswert
Markt “yow.  3110.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ASML Holding N.V. NL0010273215 STK 1270 1770 1735 EUR  700,500000  889.63500 0,92
Bechtle AG DE0005158703 STK 15270 15.270 0 EUR 64800000 98949600 102
Carl-Zeiss Meditec DE0005313704 STK 6.865  3.250 0 EUR 173950000 119416675 1,23
Eurofins Scientific S.E. Actions Port. EO 0,01 FROOI4000MR3 STK 1530  1.530 0 EUR 101940000 117536820 1,21
Recordati - Ind.Chim.Farm. IT0003828271 STK 15730 74430 65795 EUR 54120000 85130760 0,88
Sartorius Stedim Biotech FROO13154002 STK 3185 1180 0 EUR 476200000 151669700 1,56
Téléperformance S.A. FRO000051807 STK 3085 1430 0 EUR 361100000 111399350 115
Wolters Kluwer NL0000395903 STK 1525 6.210 0 EUR  90,640000 104462600 1,08
Aristocrat Leisure AUOOO00OALL? STK 36500  36.590 0 AUD 46680000 110856479 114
Fisher & Paylel Healt.Corp.Ltd Registered Shares yz¢peooors2 STK 40360 100325 59965 AUD 29420000  T770.657.93 0,79
Goodman Group Registered Stapled Secs o.N. AUO000000GMG2 STK 71.950 71.950 0 AUD 21,900000 1.022.687,00 1,05
REA Group Ltd. Registered Shares o.N. AUOOOOOOREA9 STK 7830 16160 14625 AUD  160,140000 813.821,97 0,84
Alimentation Couche-Tard CA01626P4033 STK 27620 44920 30170 CAD 46420000 89399324 0,92
Canadian Pacific Railway CAI13645T1003 STK 13350  13.350 0 CAD 95790000 89167556 0,92
constellation Software Inc. Registered Shares 10371006 STK 725 400 0 CAD 2174990000 109951382 113
Kirkland Lake Gold Ltd. CA4974IEI007 STK 24700 90970 76145 CAD 5270000 89851062 0,93
Givaudan CHO010645932 STK 200 200 0 CHF 4309,000000 81490237 084
Lonza Group AG CHO013841017 STK 1510 825 0 CHF 750600000 107172805 110
Partners Group CH0024608827 STK 585 1400 1264 CHF 1597500000 88368162 01
Sika AG CHO418792922 STK 3480  3.480 0 CHF 310000000 102009361 105
DSV A/S DK0060079531 STK 6480 3145 0 DKK 1495500000  1302.62855 134
Ashtead Group GBO000536739 STK 21020 9.010 0 GBP  61,240000  1524.83393 157
Halma GBO004052071 STK 20050  15.410 0 GBP 29620000  1019.262,02 105
Rentokil Initial GBOOBOSZRFI1 STK 135400  76.080 0 GBP 5,884000 94372613 097
3‘5"_%09“”' Tech.Grp Co.Ltd. Registered Shares v ca5g6n1097 STK 35900 161950 126.050 HKD  210,200000 83831541 0,86
Keyence Corp. JP3236200006 STK 2135 1100 0 JPY 68510000000 110851724 114
MonotaRO Co. Ltd. JP3922950005 STK 41700 53300 11600 JPY 2.580,000000 81535430 0,84
Obic JP3173400007 STK 4900 4900 0 JPY 20.990,000000  779.469,50 0,80
Tomra Systems NO0005668905 STK 16230 78230 62000 NOK 545200000 90381255 0,93
Fastighets AB Balder Namn-Aktier B SK1 SE0000455057 STK 18315 23935 14020 SEK 622200000 114643793 118
Svenska Cellulosa SE0000112724 STK 57720 142710 84990 SEK 133900000 77753602 0,80
Accenture PLC IEO0B4BNMY34 STK 3988 1755 0 USD 358790000 123658674 127
American Water Works US0304201033 STK 6.480 8.520 4.820 USD 174,180000 975.444,13 1,01
Ball Corp. US0584981064 STK 1660 23785 17848 USD 91480000 92183631 0,95
Broadridge Financial Solutions USI133TI034 STK 7228 3750 0 USD 178410000 111446502 115
Chemed Corp. Registered Shares DL 1 US16359R1032 STK 2110 4815 3615 USD  482,250000  879.39461 0,91
Churchill Downs Inc. Registered Shares o.N. UST714841087 STK 4010 7210 3200 USD 230000000  797.07890 0,82
Copart Inc. Registered Shares o.N. US2172041061 STK 6.710 12.725 6.015 USD 155,290000 900.523,64 0,93
Danaher US2358511028 STK 3070 3070 2680 USD 31,7000 82718339 085
Domino s Pizza Inc. US25754A2015 STK 2475  3.250 1815 USD 488070000 104589124 1,08
Estée Lauder US5184391044 STK 2950 3875 2860 USD 324330000  826.87192 0,85
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. OKTOBER 2021

Stiicke . Ver-

bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Antellc ;ﬁgt.ggg.l Zugdnge Abgénge K:’;Eﬁf{t 5::,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Graco US3841091040 STK 12890 34505 21615 USD 75180000 83749909 0,86
Home Depot US4370761029 STK 3720 1970 0 USD 371740000 119541952 1,23
Icon PLC Registered Shares EO - 06 IE0005711209 STK 4585 4585 0 USD 286770000 113632396 117
IDEX Corp. Registered Shares DL -,01 US45167R1041 STK 4300 8610 4310 USD  222,570000 8271174 0,85
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 3345 1730 0 USD 335520000  969.93726 1,00
Mettler-Toledo It US5926881054 STK 650 650 0 USD 1480,880000 83188316 0,86
Moody's US6153691059 STK 3500 1880 0 USD 404150000  1222.47429 1,26
MSCI Inc. Registered Shares A DL -0 US55354G1004 STK 2.235 1015 0 USD 664880000 128425097 1,32
Nextera Energy Inc. US65339FI012 STK 670 1670 0 USD 85330000 86060073 0,89
NVR Inc. Registered Shares DL -01 US62944T1051 STK 198 198 0 USD 4894800000 83758569 0,86
S&P Global US78400V1044 STK 2895 1565 0 USD 474160000  1186.322,01 1,22
ServiceNow Inc. US81762P1021 STK 1760 3805 3050 USD 697760000 106132365 1,09
Sherwin-Williams US8243481061 STK 3860  4.355 125 USD 316610000 105618754 1,09
Taiwan Semiconduct.Manufact. US8740391003 STK 8080  8.080 0 USD 113700000  793.96422 0,82
Teledyne Technologies Inc. US8793601050 STK 2715 1405 0 USD 449220000 105404226 109
Thermo Fisher Scientific US8835561023 STK 2145 1050 0 USD 633070000 117356767 121
Toro US8910921084 STK 1520 6715 0 USD 95470000  950.492,09 0,98
Tyler Technologies US9022521051 STK 2110 4510 3585 USD 543220000  990.574,89 1,02
UnitedHealth US91324P1021 STK 3070 1585 0 USD 460470000 122171195 1,26
VISA US92826C8394 STK 4675 2415 0 USD 211770000  855.60863 0,88
‘g’ﬁ:rtepshgi’fgge“tic'se”’ices'”C Registered US9553061055 STK 2200 2200 2050 USD  429,880000 81733299 0,84
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007165631 STK 1500 3780 3580 EUR 560,400000  891.03600 0,92
London Stock Exchange GBOOBOSWJX34 STK 9110 21650 12540 GBP  71,000000 76618100 0,79
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 1450 9040 8620 USD  650,360000 81498747 0,84
Alphabet Inc. CI. A US02079K3059 STK 613 234 0 USD 2960920000 156861461 1,62
Broadcom Inc USTI35FI0T STK 2,630 1185 0 USD 531670000 120844534 1,25
Cadence Design Systems US1273871087 STK 8870 4145 0 USD 17310000 132701210 137
Cintas US1729081059 STK 3158 1440 0 USD 433100000  1182.032,50 1,22
CoStar Group Inc. Registered Shares DL -,01 US22160N1090 STK 10.660 30.885 20.725 USD 86,050000 792.751,71 0,82
Costco Wholesale US22160K1051 STK 2600 3475 2089 USD 491540000 11427211 118
Fiserv US3377381088 STK 8450 20830 21380 USD  98,490000 719.24682 074
IDEXX Laboratories Inc. Registered Shares DL-10  US45168D1046 STK 1.840 1.840 0 USD 666,140000 1.059.284,07 1,09
Intuit Inc. US4612021034 STK 2730 1315 0 USD 625990000 147692740 152
Jgekrenry & Associates Inc. Registered Shares DL s 4262811015 STK 5450 7310 4395 USD 166480000 78412929 0,81
Microsoft Corp. US5049181045 STK 4380 2330 0 USD 331620000  1.255.289,60 1,29
Monolithic Power Systems US6098391054 STK 2600 4805 2205 USD 525460000  1180.706,94 1,22
NASDAQ OMX Group Inc. Registered Shares DL 01 US6311031081 STK 4930 6995 5905 USD 209,870000 89418296 0,92
Nice US6536561086 STK 3280 4730 3700 USD  283,020000 802.26912 0,83
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 9470 7955 0 USD 255670000  2.092.46815 2,7
SLR_e’(i)'zy Automotive Inc.[New] Registered Shares js7103111077 STK 2090 2550 1335 USD  622,320000 112405911 147
Old Dominion Freight Line US6795801009 STK 4460 7835 3375 USD 341350000 131572120 136
Pool US73278L1052 STK 2050 2050 0 USD 515160000  912.693,80 094
Synopsys Inc. US8716071076 STK 2920 4190 3690 USD 333180000 84079647 0,87
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. OKTOBER 2021

Stiicke . Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Agisl'.le 3?%(5:.;321 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
Whag. in gens
1.000 im Berichtszeitraum
Take-Two Interactive Softw. US8740541094 STK 6.120 13.285 9.775 USD 181,000000 957.324,35 0,99
Verisign US92343E1029 STK 4.565 2.720 0 USD 222,670000 878.479,43 0,91
AON PLC Registered Shares A DL -,01 |IEOOBLPTHW54 STK 3.180 3.180 0 USD 319,920000 879.220,12 0,91
CGlInc. Reg.Shs Class A (Sub.Vtg) o.N. CA12532H1047 STK 10.600 20.430 9.830 USD 89,390000 818.886,87 0,84
Sor Communications Corp. Reg. Shares Class ADL 578 41061040 STK 3230 3845 1985 USD 345330000 96397537 0,99
Steris PLC Registered Shares LS -,10 IEOOBFY8C754 STK 5.170 2.910 0 USD 233,740000 1.044.365,91 1,08
Zertifikate
XBT Provider AB O.E. 15(unl.) Bitcoin SE0007525332 STK 350 850 500 EUR 2.614,970000 915.239,50 0,94
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 92.523.252,74 95,37

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

LF Open Waters OP SICAVInhaber-Anteile RUSD 355323402 STK 2.650 0 0 USD  0,000001 000 0,00
Andere Wertpapiere

Aristocrat Leisure Ltd. Anrechte AU0000181455 STK 1779 1779 0 AUD 4,730000 5.461,41 0,01
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 5.461,41 0,01
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Nachbesserungsrecht Linde AG DE0006483001 DEOOONBR0003 STK 850 0 0 EUR 0,000001 0,00 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 0,00 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 92.528.714,15 95,38

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 15200,000000000 17.12.2021 XEUR Anzahl 91 EUR 189,200000 86.086,00 0,09
Put DAX 14300,000000000 17.12.2021 XEUR Anzahl 142 EUR 77,500000 55.025,00 0,06
Put DAX 15300,000000000 17.06.2022 XEUR Anzahl 35 EUR  735,200000 128.660,00 0,13
Put DAX 15400,000000000 18.03.2022 XEUR Anzahl 45 EUR  542,300000 122.017,50 0,13
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 391.788,50 0,41
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. OKTOBER 2021

Stiicke . Ver-

bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Agisl'.le 3?%(5:.;321 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
\I-/Igruvgrgs/:\tgfl:%user Privatbankiers AG EUR  1.835109,29 1.835.109,29 189
Bank: Hamburger Volksbank EUR 3.589,68 3.589,68 0,00
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 567,01 567,01 0,00
Bank: UniCredit Bank AG EUR 332,55 332,55 0,00

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle:
Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG DKK 18.364,75 2.468,56 0,00

Verwahrstelle:
Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG NOK  785.056,00 80.187,12 0,08

Verwahrstelle:
Hauck & Aufh3user Privatbankiers AG SEK 183.751,68 18.486,08 0,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG HKD 29.715,20 3.30110 0,00
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG CHF 393.673,91 31225087 038
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG AUD  1.259.365,36 817.371,64 085
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG CAD 25.498,13 17.779,26 0,03
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG usb 107.305,26 92.736,38 010
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG GBpP 760.639,93 901.018,63 0,93
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG JPY  5.461.123,00 41.387,82 0,04
Verwahrstelle:

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG ZAR 78.014,48 4.434,61 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 4.191.020,60 4,32
Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche EUR 13.959,70 13.959,70 0,01
Quellensteueranspriiche EUR 16.733,93 16.733,93 0,02
Sonstige Anspriiche EUR 6.154,00 6.154,00 0,01
Summe sonstige Vermogensgegenstdnde EUR 36.847,63 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR  -141.685,52 EUR -141.685,52 -0,15
Fondsvermdgen EUR 97.006.685,36 100 2)
Varios Flex Fonds C

Anteilwert EUR 100,92
Umlaufende Anteile STK 2.770

Varios Flex Fonds |
Anteilwert EUR 135,40
Umlaufende Anteile STK 171.900

Varios Flex Fonds R

Anteilwert EUR 213,52
Umlaufende Anteile STK 344.002
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Australischer Dollar AUD 1,540750 =1Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,434150 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,057550 =1Euro (EUR)
Danische Krone DKK 7,439450 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,844200 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 9,001600 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 131,950000 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 9,790300 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 9,940000 =1Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,157100  =1Euro (EUR)
Siidafrikanischer Rand ZAR 17,592200 =1Euro (EUR)

b) Terminb6rsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSL AU000000CSL8 STK 1.440 3.300
ResMed Inc. Reg.Shs(Dep.R./CUFS)/10 DL-004 AUOOOO0OORMD6 STK 38.030 38.030
CGlInc. Reg.Shs Class A (Sub.Vtg) o.N. CA12532H1047 STK 2.620 2.620
Dollarama Inc. Registered Shares o.N. CA25675T1075 STK 44.990 56.935
Christian Hansen DK0060227585 STK 2.060 5.445
Orsted A/S DK0060094928 STK 1.810 5.140
Royal Unibrew AS Navne-Aktier DK 2 DK0060634707 STK - 5.155
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,10 FR0O014003TT8 STK 20.500 20.500
Dialog Semiconductor GB0059822006 STK 13.070 13.070
GRENKE AG DEOOOA161N30 STK 15.355 15.355
Nemetschek DE0006452907 STK 38.545 38.545
Symrise DEO00SYM9999 STK 2.415 6.325
Rightmove PLC GBOOBGDT3G23 STK 210.630 265.965
Scottish Mortgage Inv.Tr. PLC GBOOBLDYK618 STK 45.040 45.040
BANDAI NAMCO Holdings JP3778630008 STK 2.500 8.700
Hoya JP3837800006 STK 5.600 5.600
Oriental Land JP3198900007 STK 13.200 16.300
Fisher & Paykel Healt.Corp.Ltd Registered Shares o.N. NZFAPE0O001S2 STK - 18.070
Latour Investment AB Namn-Aktier B SK -,208325 SE0010100958 STK 8.870 30.200
Advanced Micro Devices US0079031078 STK 20.475 20.475
Constellation Brands US21036P1084 STK 1.025 3.200
Cooper Companies US2166484020 STK - 1.360
Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. US31620M1062 STK 12.460 15.250
Lennox International US5261071071 STK 2.055 3.805
New Oriental Educat.&Techn.Grp Reg.Shs (Spons ADRs)/1DL-,01  US6475811070 STK 43.565 46.350
Teleflex Inc. Registered Shares DL 1 US8793691069 STK 775 1.885
TIX US8725401090 STK 7560 15.210
Naspers ZAE000015889 STK 10.460 13.000

Andere Wertpapiere
Extra Space Storage Inc. Reg.Shs of Benef. Int. DL -,01 US30225T1025 STK 2.440 6.620

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Coloplast DK0060448595 STK 4.700 4.700
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,50 FR0000130650 STK 1.375 4100
Eurofins Scientific FR0000038259 STK - 610
Activision Blizzard Inc. UsS00507V1098 STK 34.475 34.475
Align Technology US0162551016 STK 3.085 4.680
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 95 270
Apple Inc. US0378331005 STK 14.560 18.980
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

) Stiicke bzw. . . . . Volumen
Gattungsbezeichnung Ante[le bzw. Kéufe/Zugédnge Verkéaufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000
Dollar Tree US2567461080 STK 1.905 6.695
Facebook Inc. CLA US30303M1027 STK 1105 3.385
Fair Isaac Corp. Registered Shares DL -,01 US3032501047 STK 1.290 2.410
Global Payments US37940X1028 STK 6.955 6.955
MarketAxess Holdings Inc. Registered Shares DL -,001 US57060D1081 STK 4.295 5.225
Neurocrine Biosciences Inc. Registered Shares DL -,001 US64125C1099 STK 6.440 6.440
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 1.265 4.475
Ross Stores US7782961038 STK 12.265 16.960

Andere Wertpapiere
Equinix Inc. US29444U7000 STK 435 930

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Topicus.com Registered Shares o.N. CA89072T1021 STK 921 921

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: DAX Index EUR 982,58
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom

01. November 2020 bis 31. Oktober 2021 Varios Flex Fonds C Varios Flex Fonds | Varios Flex Fonds R
1. Ertrdage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 0,00 3.287,48 10.974,32
B e dustandischer Aussteller EUR 147,37 120.066,06 369.944,01
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -25,08 -15.104,36 -46.468,64
davon negative Habenzinsen EUR -30,74 -18.351,74 -56.857,36

4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -34,84 -26.923,82 -81.686,73
5. Sonstige Ertrédge EUR 0,00 22.040,81 74.383,34
Summe der Ertrége EUR 87,45 103.366,17 327.147,20
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,49 -890,24 -2.084,69
2. Verwaltungsverglitung EUR -403,18 -209.203,07 -870.138,92
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -20,20 -1.231,74 -30.238,22
4., Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -619,27 -2.715,53 -7.938,23
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1,45 -4,237,05 -11.91,09
6. Aufwandsausgleich EUR 0,00 -1.419,73 -184.323,37
Summe der Aufwendungen EUR -1.044,59 -235.697,36 -1.106.634,52
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -957,14 -132.331,19 -779.487,32
IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 6.175,88 2.112.201,72 6.362.283,64
2. Realisierte Verluste EUR -2.334,65 -1.547.082,61 -4.521.485,46
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 3.841,23 565.119,11 1.840.798,18
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.884,09 432.787,92 1.061.310,86
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.360,01 3.181.573,03 9.813.278,51
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.703,96 -41.951,87 -170.700,77
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -343,95 3.139.621,16 9.642.577,74
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.540,14 3.572.409,08 10.703.888,60
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Varios Flex Fonds HANSA‘ N\/EST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2021 Varios Flex Fonds C Varios Flex Fonds | Varios Flex Fonds R

I. Wert des Sondervermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres EUR 0,00 EUR 12.273.337,45 EUR 36.167.155,16

ghgtlg?lzuﬂuss/ -abfluss EUR 277.000,00 EUR 7.458.386,58 EUR 26.759.178,62

a) Mittelzufllisse aus
Anteilschein-Verk&ufen: EUR  277.000,00 EUR 13.604.687,92 EUR 35.594.156,96

b) Mittelabflisse aus
Anteilschein-Riicknahmen: EUR 0,00 EUR -6.146.301,34 EUR -8.834.978,34

2. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich EUR 0,00 EUR -29.543,88 EUR -177.666,39

3. Ergebnis des
Geschéftsjahres EUR 2.540,14 EUR  3.572.409,08 EUR 10.703.888,60

davon nicht realisierte
Gewinne: EUR 2.360,01 EUR 3.181.573,03 EUR  9.813.278,51

davon nicht realisierte

Verluste: EUR  -2.703,96 EUR  -41.951,87 EUR  -170.700,77

1. Wert des Sondervermogens
am Ende des Geschiftsjahres EUR  279.540,14 EUR 23.274.589,23 EUR 73.452.555,99

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

Varios Flex Fonds C

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.884,09 1,04
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 2.334,65 0,84

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -5218,74 -1,88
11l. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 0,00 0,00

Varios Flex Fonds R

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 7.729.499,95 22,47
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.061.310,86 3,09
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 4.521.485,46 13,14
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR -58.399,87 -0,17
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -11.017.883,40 -32,03
11l. Gesamtausschiittung EUR 2.236.013,00 6,50
1. Endausschiittung

a) Barausschittung EUR 2.236.013,00 6,50

3) Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Wiederanlage insgesamt je Anteil

Varios Flex Fonds |

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 432.787,92 2,562
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 4) EUR 1.547.082,61 9,00
1. Wiederanlage EUR 1.979.870,53 1,52

4) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

(TG ESELT Ende des Geschiftsjahres Anteilwert
Varios Flex Fonds C

Auflegung 09.09.2021 EUR 277.000,00 EUR 100,00
2021 EUR 279.540,14 EUR 100,92
Varios Flex Fonds |

Auflegung 13.11.2019 EUR 2.580.270,55 EUR 102,38
2020 EUR 12.273.337,45 EUR 12,07
2021 EUR 23.274.589,23 EUR 135,40
Varios Flex Fonds R

2018 EUR 16.093.208,09 EUR 158,98
2019 EUR 21.605.665,05 EUR 165,35
2020 EUR 36.167.155,16 EUR 177,68
2021 EUR 73.452.555,99 EUR 213,52
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Varios Flex Fonds

HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 6.143.900,32

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 95,38
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,41

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 1,36 %
groBter potentieller Risikobetrag 3,61%
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 2,21%

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte

Mittelwert 0,87
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI - World Index 40,00 %
EURO STOXX 50 Net Return Index In EUR 40,00 %
Markit iBoxx EUR Eurozone AAA 1-10 Index Total Return Index

in EUR 20,00 %
Sonstige Angaben

Varios Flex Fonds C

Anteilwert EUR 100,92
Umlaufende Anteile STK 2.770
Varios Flex Fonds |

Anteilwert EUR 135,40
Umlaufende Anteile STK 171.900
Varios Flex Fonds R

Anteilwert EUR 213,52
Umlaufende Anteile STK 344.002

Varios Flex Varios Flex Varios Flex
Fonds C Fonds | Fonds R
Wahrung EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,05%p.a. 1,05%p.a. 1,60%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00% 5,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Therzﬁgne— Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR100.000 -

Die Anteilklasse ,C*ist vorbehalt-
lich des Ermessens der Verwaltungs-
gesellschaft und der Vertriebsgesell-
schaft ausschlieBlich fiir Erbringer
der Dienstleistungen der unab-
hdngigen Anlageberatung oder der

diskretiondren Finanzportfoliover- - -
waltung oder fiir sonstige Vertrei-
bende vorgesehen, die Investment-
dienstleistungen und -aktivitdten im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uiber
Markte fir Finanzinstrumente (MiFID
Il Richtlinie) erbringen.

Anlegerkreis

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des be-
troffenen Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu
den letzten verédffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Varios Flex Fonds C 0,38 %
Varios Flex Fonds | 1,13 %
Varios Flex Fonds R 1,68 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mobgens aus

Transaktionskosten EUR 217.079,87
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutung und Aufwandser-
stattungen.
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Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Varios Flex Fonds C keine sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Varios Flex Fonds | keine sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Varios Flex Fonds R sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermd&gen an sie geleisteten Vergutung.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

Varios Flex Fonds C: EUR 0,00

Varios Flex Fonds I: EUR 21.727,61 Erstattung Umsatzsteuer auf Beratungs-
leistung

Varios Flex Fonds R: EUR 73.387,96 Erstattung Umsatzsteuer auf Bera-
tungsleistung

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Varios Flex Fonds C: EUR 1,45 Kosten BaFin

Varios Flex Fonds I: EUR 3.568,98 DepotgebUlhren

Varios Flex Fonds R: EUR 10.025,00 Depotgebuhren

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergilitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschéaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 16.990.377,86
davon feste Vergltung EUR 13.478.569,31

davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflihrung) 225
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG ge-
zahlten VergUtung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR  1.231.250,20
Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Verglutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das Vergltungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die

Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergltungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Verglitungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Be-
rlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergttungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Greiff Capital Management AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-
schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 1.898.030
davon feste Vergltung: EUR o]
davon variable Vergltung: EUR o]
Direkt aus dem Fonds gezahite Vergltungen: EUR 0
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 18

Angaben fir institutionelle Anleger gemaBs § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermdgens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~ermobgensaufstellung”, Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdégensaufstellung erscheinen* und
»Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:
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Berucksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt Handhabung der Wertpa- FUr das Sondervermégen sind im
bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie- pierleine und zum Umgang  Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken. mit Interessenkonflikten im  geschéfte abgeschlossen worden. Auf
Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein Rahmen der Mitwirkung in der Internetseite der HANSAINVEST sind
grundlegender Bestandteil der Anlage- den Gesellschaften, insbe-  Informationen zum Umgang mit Interes-
strategie und -politik. sondere durch Ausnutzung senkonflikten verfugbar.
von Aktionarsrechten:
Einsatz von Informationen zur Stimmrechtsausibung
Stimmrechtsberatern: sind auf der Internetseite der HANSA-

INVEST erhailtlich.

Hamburg, 04. Februar 2022
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Varios Flex Fonds (vormals: Varios Flex Fonds Ul) - be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fUr das Geschaftsjahr
vom 1. November 2020 bis zum 31. Oktober 2021, der Ver-
moégensubersicht und der Vermdégensaufstellung zum
31. Oktober 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. November 2020 bis zum 31. Oktober
2021, sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten
drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europadischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermd&gens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 7. Februar 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 18.445.196,00
Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrechtliche Eigenmittel
nach Art. 72 CRR): € 250.485.286,00

(Stand 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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