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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Juni 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Vision Wertefonds

in der Zeit vom 01. April 2021 bis 31. Marz 2022.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021/2022

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Ziel der Anlagepolitik ist mittel- bis langfristig einen még-
lichst attraktiven Wertzuwachs zu erwirtschaften. Anlage-
ziel des Fondsmanagement ist es, regelmaBige Ausschut-
tungen fur die Anleger des Fonds zu ermdglichen.

Um dies zu erreichen, investiert der Fonds flexibel in Ak-
tien, Anleihen, Investmentfonds und Bankguthaben. Zur Er-
zielung von Pramieneinnahmen aus Stillhaltergeschaften
kénnen Optionen verkauft werden. Zur Absicherung von
Vermdgenspositionen sowie zu Investitionszwecken kann
der Fonds Derivate einsetzen. Um die Chancen des Anla-
geuniversums voll auszuschdpfen, kann der Fonds global
in Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung investieren.
Fur die Aufteilung des Fondsvermdgens nach Landern,
Branchen und Wahrungen sind keine festen Grenzen vor-
gesehen. Alle Investmententscheidungen beruhen auf einer
Mischung aus Fundamentalanalyse und technischer Ana-
lyse. Es flieBen auch makrodkonomische Uberlegungen in
den Entscheidungsprozess ein.

Eine Kapitalanlage in den Fonds sollte als langfristige Kapi-
talanlage betrachtet werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

Als Versicherung gegen Unfalle im Finanzsystem fungiert
daneben Gold - in Gestalt entsprechender Exchange Tra-
ded Commodities (ETC).

Der Vision Wertfonds erzielte im Berichtszeitraum eine Wert-
minderung von 4,5 %.
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BRANCHENAUFTEILUNG ZUM 31.03.2022*

@ Technologie 36,9 %

® Finanzdienstleister 15,0 %

Gesundheitswesen 13,8 %

‘ Verbrauchsgiiter 8,9%
® Industrieunternehmen 7,4 %

Telekommunikation 7,0 %

Basiskonsumguiter 55%

Grundstoffe 3,3%

® Energie 2,1%

WAHRUNGSAUFTEILUNG ZUM 31.03.2022*

@ Euro 70,3 %
® US-Dollar 24,6 %
Schweizer Franken 5,1%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermdgensaufstellung gemaB Jahresbericht
entstanden sein.

Der Fonds befindet sich seit Auflage des Fonds am 1.6.2021
immer noch im Aufbau. Aufgrund eines Favoritenwechsels
am Aktienmarkt hin zu Value Werten wurden einige Growth
Werte im 4. Quartal 2021 mit Verlusten wieder verauBert. Im
1. Quartal 2022 wurde zudem damit begonnen eine Position
in Gold aufzubauen gegen Risiken im Finanzsystem allge-
mein. Zum 31.3.2022 halt der Fonds immer noch eine Kas-
senposition von > 20 %. Der aufkommende Ukraine Konflikt
Ende Februar 2022 und die Angst der Marktteilnehmer vor
Inflation und steigenden Zinsen waren seit Jahresbeginn

Jahresbericht zum 31. Marz 2022
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die gréBten Herausforderungen fur das Fondsmanagement.
Trotz des Ukraine Konfliktes wird der Fonds auch weiterhin
nicht in Aktien von RUstungs- und Rohstoffunternehmen
investieren.

RISIKOANALYSE

Marktpreisrisiken:

Wa&hrend des Berichtszeitraums bestanden in dem Fonds
Marktpreisrisiken, insbesondere in Form von Aktien-, An-
leihe-, Wahrungsrisiken.

Wahrungsrisiken:

Wegen des Grundsatzes der Diversifikation investiert der
Fonds weltweit. Den dadurch bestehenden Wahrungsrisiken
stehen entsprechend Chancen gegenuber.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der zumeist hohen Liquiditat der investierten
Papiere war flr fast alle eine jederzeitige Liquidierbarkeit
gewahrleistet.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.”

Seit dem 24.2.2022 flhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Aufgrund des fur die Fondsrech-
nungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips hat dieser
Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermdgensgegenstande zum Abschlussstichtag des
Sondervermdgens.

Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch nicht
abschatzen. Die Borsen sind infolge des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken sich verstarken und negativ
auf die weitere Entwicklung des Fonds auswirken.

VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerduBerung von Aktien und der Vereinnahmung von
Optionspramien. FUr die realisierten Verluste sind im We-
sentlichen VerauBerungen von Aktien ursachlich.

SONSTIGE HINWEISE
Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-

seatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement flr den Vision Wertefonds ist
ausgelagert an Donner & Reuschel Luxemburg.

Der Fonds wurde am 01.06.2021 aufgelegt.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31. Marz 2022
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2022

Fondsvermdgen: EUR 10.674.735,37 *)

Umlaufende Anteile: m.revr

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des
Fondswahrung Fondsvermogens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 4.749 44,49
2. Anleihen 108 1,01
3. Zertifikate 908 8,51
4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 252 2,36
5. Sonstige Wertpapiere 2.295 21,50
6. Derivate -6 -0,06
7. Bankguthaben 2.392 22,40
8. Sonstige Vermogensgegenstande 0 0,00
Il. Verbindlichkeiten -23 -0,21
lll. Fondsvermdgen 10.675 100,00

*) Auflage zum 01.06.2021

Jahresbericht zum 31. Marz 2022 Seite 6
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  31.03.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 STK 1.200 1.200 0 EUR 216,300000 259.560,00 2,43
ASML Holding N.V. NL0010273215 STK 150 150 0 EUR  622,200000 93.330,00 0,87
BASF DEOOOBASFIN STK 1.000 4.000 3.000 EUR 53,290000 53.290,00 0,50
Carl-Zeiss Meditec DE0005313704 STK 250 250 0 EUR 149,700000 37.425,00 0,35
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 17.500 17.500 0 EUR 17,210000 301.175,00 2,82
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 3.500 3.500 0 EUR 31,585000 110.547,50 1,04
L' Oréal FR0000120321 STK 200 200 0 EUR  366,650000 73.330,00 0,69
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 1.300 1.300 0 EUR 244,200000 317.460,00 2,97
Porsche Vz. DEOOOPAH0038 STK 3.000 3.000 0 EUR 88,460000 265.380,00 2,49
SAP DE0007164600 STK 1.500 3.800 2.300 EUR 102,060000 153.090,00 1,43
Siemens Energy AG DEOOOENERGYO STK 5.000 5.000 0 EUR 20,580000 102.900,00 0,96
SYNLAB AG DEOOOA2TSLT71 STK 1.500 4.000 2.500 EUR 16,570000 24.855,00 0,23
Givaudan CHO0010645932 STK 30 30 0 CHF 3.827,000000 M.514,74 1,05
Novartis CHO0012005267 STK 2.000 2.000 0 CHF 81,650000 158.612,99 1,49
Advanced Micro Devices Us0079031078 STK 800 1.300 500 USD 119,220000 85.447,05 0,80
Berkshire Hathaway US0846707026 STK 500 700 200 USD 357,610000 160.190,83 1,50
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 800 3.100 2.300 USD 174,780000 125.267,87 117
MasterCard Inc. US57636Q1040 STK 100 100 0 USD  362,240000 32.452,97 0,30
Nike US6541061031 STK 300 300 0 USD 138,540000 37.235,26 0,35
Procter & Gamble US7427181091 STK 2.000 2.000 0 USD 154,390000 276.635,01 2,59
VISA US92826C8394 STK 1.000 1.000 0 USD  223,950000 200.636,09 1,88
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DEO007165631 STK 100 300 200 EUR  409,200000 40.920,00 0,38
Schweizerische Nationalbank Namens-Aktien SF- — ci10001319265 STK 2 10 8 CHF 7.860,000000 1526881 014
Alphabet Inc. Cl. A US02079K3059 STK 175 175 0 USD 2.838,770000 445.067,86 4,17
Apple Inc. US0378331005 STK 3.200 6.200 3.000 USD 177,770000 509.643,43 4,78
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008  US09857L1089 STK i 17 0 USD 2.327,990000 35.455,86 0,33
Cisco Systems US17275R1023 STK 1.000 3.000 2.000 USD 56,050000 50.215,02 0,47
Microsoft Corp. US5949181045 STK 1.600 1.600 0 USD 313,860000 449.897,87 4,22
Netflix Inc. US64110L1061 STK 100 100 0 USD 381,470000 34.175,77 0,32
Novo-Nordisk AS Indeh.Akt.B (Sp. ADRs)/1 DK 10 US6701002056 STK 500 500 0 USD 112,540000 50.412,11 0,47
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 1.300 1.300 0 USD 118,490000 138.001,25 1,29
Verzinsliche Wertpapiere

Q158000000 DI. Postbank EO-FLR Tr.Pref. DEOOOAODENTS EUR 125 125 0 % 86366000 10795750 1,01
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 STK 700 700 0 CHF 370,115000 251.644,41 2,36
Zertifikate

Source Physical Markets PLC ETC 30.12.2100 Gold  IEO0B579F325 STK 5.417 5.417 0 EUR 167,600000 907.889,20 8,51
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 6.016.884,40 56,36
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Anteile Bestand Zugdnge Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt = . 31.03.2022 Abgénge in EUR

vermo-
gens
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | DEOOOA2DTL86 ANT 1500 1500 0 EUR 93390000 14008500 1,31
Gehlen Braeutigam Value Hi Inhaber-Anteile - DEOOOA2NSTI ANT 850 850 0 EUR  150,130000 12761050 1,20
L‘g;'ssesgna”&““”° Cap Grow.FD Inhaber-Anteils- 000 0qps 7 ANT 2000 4100 2100 EUR  105,430000 210.860,00 1,98

Gruppenfremde Investmentanteile

PCRTIS FaVal Mo.vermGgensv.T Actions au Porteur | o,7g152862 ANT 16 16 0 EUR 9.265,230000 148.24368 1,39
JRT Top S0 Smart ESG Conver.Ulinhaber-Anteils- - pegoo2 F780 ANT 1700 1700 0 EUR 106080000  180.336,00 169
Fortezza Finanz - Aktienwerk Inhaber-Anteile | 0.N. LU0905833017 ANT 1.000 1.000 0 EUR 308,170000 308.170,00 2,89
iShares Core DAX UCITS ETF DE EUR Acc. DE0005933931 ANT 1500 3000 1500 EUR 123700000 18555000 174
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF DE DEOOOAOF5UF5 ANT 3000  3.000 0 EUR 132220000 39666000 3,72
iShares SMI DE0005933964 ANT 2500 2500 0 EUR 129720000 32430000 3,04
{Shares STOXX Europe 600 U.ETF DE DE0002635307 ANT 6000  6.000 0 EUR 45535000 27321000 2,56
Summe der Investmentanteile EUR 2.295.025,18 21,52
Summe Wertpapiervermégen EUR 8.311.009,58 77,88

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Put ASML 540,000000000 20.05.2022 XEUR  STK -100 EUR 10,390000 -1.039,00  -0,01
Put Nvidia Corp. Option 250,000000000 XNYS  STK 300 UsD 2,540000 682,67  -0,01
14.04.2022

Put Siemens 120,000000000 14.04.2022 XEUR  STK -700 EUR 1,180000 -826,00  -0,01
Put ASML 580,000000000 14.04.2022 XEUR  STK -200 EUR 5,830000 -1.166,00 -0,01
Put Nvidia Corp. Option 270,000000000

08.04.2022 XNYS STK -300 usD 5,475000 -1.471,51 -0,01
Summe der Optionsrechte auf Aktien EUR -5.185,18 -0,05

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices
Put DAX 12800,000000000 14.04.2022 XEUR Anzahl -5 EUR 31,700000 792,50  -0,01

Summe der Aktienindex-Derivate EUR -792,50 -0,01

Jahresbericht zum 31. Marz 2022 Seite 8
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke . Ver-

bzw. Kaufe/ =\ fe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Agisl'.le 315_35;_2322 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 494.619,04 494.619,04 4,63
Bank: Hamburger Volksbank EUR 847.028,24 847.028,24 793
Bank: National-Bank AG EUR 542.542,38 542.542,38 5,08
Bank: UniCredit Bank AG EUR 498.345,66 498.345,66 4,67
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 9.558,63 9.284,28 0,09
Summe der Bankguthaben EUR 2.391.819,60 22,40
Sonstige Vermogensgegenstiande
Zinsanspriiche EUR 65,28 65,28 0,00
Dividendenanspriiche EUR 396,16 396,16 0,00
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 461,44 0,00

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-W&hrungen usD -1.043,30 -934,69  -0,01
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -934,69 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -22.542,88 EUR -22.542,88 -0,21
Fondsvermdgen EUR 10.674.735,37 1002)
Anteilwert EUR 95,50
Umlaufende Anteile STK m.rrr
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Veréffentlichungskosten, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 34.231.983,16 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.03.2022

Schweizer Franken CHF 1,029550 =1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1,116200  =1Euro (EUR)
b) Terminb6rsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

XNYS NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC.

Jahresbericht zum 31. Marz 2022 Seite 9
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas DEOOOATEWWWO STK 800 800
AIXTRON AG DEOOOAOWMPJ6 STK 1.300 1.300
Sté An.Bai.d.Cer. Etr. Monaco MC0000031187 STK 700 700
BB Biotech CH0038389992 STK 1.000 1.000
Deutsche Post DE0005552004 STK 3.500 3.500
EQS Group DE0005494165 STK 2.600 2.600
Fielmann DE0005772206 STK 2.000 2.000
GFT Technologies DE0005800601 STK 5.000 5.000
GK Software DE0007571424 STK 600 600
Hochtief DE0006070006 STK 1.500 1.500
HYPOPORT DE0005493365 STK 50 50
Linde PLC IEO0BZ12WP82 STK 200 200
LVMH FR0000121014 STK 100 100
MLP DE0006569908 STK 10.000 10.000
Modern Times Group MTG AB SE0000412371 STK 2.300 2.300
Nynomic DEOOOAOMSNT1 STK 900 900
OKOWORLD AG DE0005408686 STK 577 577
PEH Wertpapier AG DE0006201403 STK 3.000 3.000
RTL Group LU0061462528 STK 2.500 2.500
Samsung Electronics US7960502018 STK 60 60
Samsung SDI Co. Ltd. Reg.Shs(Sp.GDRs 144A)/4 SW5000 US7960542030 STK 500 500
Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006942808 STK 20.000 20.000
SLM Solutions Group DEOOQOAT11338 STK 1.300 1.300
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YN900O STK 1.500 1.500
Unilever GBOOB10RZP78 STK 1.500 1.500
3 D Systems Corp. Registered Shares DL -,001 UsS88554D2053 STK 350 350
Pfizer Us7170811035 STK 5.500 5.500
Silvergate Capital Corp. Registered Shares Cl.A o.N. US82837P4081 STK 200 200
Teladoc Health Inc. US87918A1051 STK 500 500
Twitter Inc. Registered Shares DL -,000005 US90184L1026 STK 1.000 1.000
Verzinsliche Wertpapiere

0,171730000% AEGON EO-FLR-Nts 047(14/Und. NLO000116150 EUR 50 50
bi%?)OOOOOO% Banco Santander S.A. EO-FLR Notes 2004(09/ XS0202197694 EUR 75 75

Sonstige Forderungswertpapiere

Bertelsmann AG GenuBscheine 2001 DE0005229942 EUR 14 14
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Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kaufe/Zugange Verké&ufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen
in1.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NLO013654783 STK 1.000 1.000
UmweltBank AG DE0005570808 STK 7428 7428
Weng Fine Art AG DE0005181606 STK 2.000 2.000
Activision Blizzard Inc. US00507Vv1098 STK 600 600
Dropbox Inc. Registered Shares CI.A o.N. US26210C1045 STK 1.000 1.000
Intel Corp. US4581401001 STK 3.000 3.000
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 500 500
Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. US69608A1088 STK 1.200 1.200
SoFi Technologies Inc. Registered Shares o.N. US83406F1021 STK 1.300 1.300
UiPath Inc. Reg.Shares CI.A DL-,00001 US90364P1057 STK 1.000 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEO0BDCY2C68 ANT 5.000 5.000
Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S DEOOOA3CY8Q9 ANT 4.000 4.000
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF IEO0OB5BMR087 ANT 1.200 1.200
LOYS FCP Premium Deutschland Act. au Port. | EUR Dis. oN LU2255688553 ANT 700 700

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: DAX Index EUR 6.099,86

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswert: PayPal Holdings Inc. uUsbD 1,34
Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswerte: Hochtief, Porsche Vz. VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. EUR 7,65
Basiswert: Apple Inc. UsD 3,92

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswerte: Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N., Hochtief, EUR 1783
Porsche Vz., SAP, Deutsche Post, Prosus N.V., LVMH, BASF '

Basiswerte: BioNTech SE, Activision Blizzard Inc., Teladoc Health
Inc., Microsoft Corp., Silvergate Capital Corp. CI.A, Apple Inc., UsD 22,98
Pfizer, Advanced Micro Devices

Verkaufte Verkaufoptionen(Put):

Basiswert: Novartis, Roche, Lindt CHF 2,31

Basiswerte: Deutsche Telekom, Siemens Energy AG, Fielmann

Linde PLC, Allianz, adidas Miinchener Riickversicherung, ASML

Holding N.V., Deutsche Post Prosus N.V., BASF, LVMH Carl-Zeiss

Meditec, Infineon Technologies AG, Volkswagen Vorzugsaktien, EUR 43,47
GFT Technologies, Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01, Shop

Apotheke Europe N.V. Aandelen aan toonder o.N., Porsche Vz.

Merck SAP Siemens, VARTA AG Inhaber-Aktien o.N.

Basiswerte: BioNTech SE (sp.ADRs), Intel Corp., Sony (ADRs),

Teladoc Health Inc., Microsoft Corp., Coinbase Global Inc., Airbnb

Inc., Apple Inc., PayPal Holdings Inc., VISA, Pfizer, Advanced USD 32,13
Micro Devices, Cisco Systems, Lazard UiPath Inc.CI.A, Silvergate

Capital Corp. Registered Shares CI.A 0.N., Berkshire Hathaway
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Vision Wertefonds

Gattungsbezeichnung

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

HANSAINVEST

Volumen

Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange in1.000

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 4,43
Verkaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswert: DAX Index EUR 1,20
Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 3,52

Jahresbericht zum 31. Marz 2022
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Vision Wertefonds HANSA‘ N\/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom 01. Juni 2021 bis 31. Marz 2022

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 5.075,06
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 17.540,72
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 92,78
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -20.159,90
davon negative Habenzinsen EUR -20.159,90

5. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 12.510,32
6. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -5.809,30
Summe der Ertrage EUR 9.249,68
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -77,36
2. Verwaltungsvergltung EUR -79.106,96
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -6.250,00
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -7.522,39
5. Sonstige Aufwendungen EUR -3.696,46
6. Aufwandsausgleich EUR -29.366,82
Summe der Aufwendungen EUR -126.019,99
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR -116.770,31

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 258.880,03
2. Realisierte Verluste EUR -365.511,80
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -106.631,77
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -223.402,08
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 189.767,41
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR -474.896,90
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -285.129,49
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -508.531,57
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
o=

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Rumpfgeschaftsjahres EUR 0,00
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 11.215.313,28
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 11.487.699,55
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -272.386,27
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -32.046,34
3. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -508.531,57
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 189.767,41
davon nicht realisierte Verluste: EUR -474.896,90
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres EUR 10.674.735,37

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -223.402,08 -2,00
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 365.511,80 3,27
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -142.109,72 1,27
1ll. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschiittung

a) Barausschittung EUR 0,00 0,00

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermdogen am

Geschéftsjahr Ende des Geschiftsjahres Anteilwert
Auflegung 01.06.2021 EUR 5.888.000,00 EUR 100,00
2022 EUR 10.674.735,37 EUR 95,50
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HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 110.914,21

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

77,88
-0,06

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,00 %
groBter potenzieller Risikobetrag 1,35 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,64 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte

Mittelwert 0,45
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI - World Index 100,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 95,50
Umlaufende Anteile STK mrrr

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdbgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote (fUr den Zeitraum 01. Juni 2021 bis 31. Marz 2022)
1,22 %
Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mogens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichen Ge-
samtkostenguote) der zum Geschéaftsjahresende des Sondervermdgens
im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert
des Sondervermégens am Geschaftsjahresende.
Transaktionskosten EUR 26.311,48
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes 0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlit.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie ge-
leisteten Vergutung.

Verwaltungsvergitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergltung fur KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile | 0,9500 %
Gehlen Braeutigam Value HI Inhaber-Anteile -I- 1,2000 %
Tigris Small&Micro Cap Grow.FD Inhaber-Anteilsklasse S 0,9950 %

Die Verwaltungsvergutung fur Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

ACATIS Fa.Val.Mo.Vermdgensv.1 Actions au Porteur | o.N. 0,2500 %
ART Top 50 Smart ESG Conver.Ul Inhaber-Anteilsklasse | 1,1700 %
Fortezza Finanz - Aktienwerk Inhaber-Anteile | o.N. 0,1200 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE EUR Acc. 0,1500 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF DE 0,3000 %
iShares SMI 0,5000 %
iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,1900 %
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. 0,6500 %
Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S 0,6000 %
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF 0,0700 %
LOYS FCP Premium Deutschland Act. au Port. | EUR Dis. oN 0,1500 %

Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 3.060,00 BaFin Kosten

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
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jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die H6he der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergltung der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 19.375.238,71
davon feste Vergltung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflihrung) 263
H6he des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten Vergltung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81
Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres VergUtungssystems. Die Ausgestaltung
des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das Vergltungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBbig groBes
Risiko fUr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jéhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide VergUtungspolitiken unter Be-
rlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberprifung der Einhaltung der Ver-
gltungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die VergUtungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergilitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A))

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-

unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 3.247.219
davon feste Vergutung: EUR 3.165.513
davon variable Vergltung: EUR 81.706
Direkt aus dem Fonds gezahite Vergltungen: EUR o]
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 31

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermdgens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermdgensaufstellung®, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen* und
»Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote“ verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berlcksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken.

Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhailtlich.

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktionarsrechten:

FUr das Sondervermdgen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verfugbar.

Hamburg, 10. Juni 2022

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsflihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Vision Wertefonds - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Juni 2021 bis zum
31. Marz 2022, der VermdgensUbersicht und der Vermégens-
aufstellung zum 31. Marz 2022, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung flr das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Juni 2021 bis
zum 31. Mdrz 2022, sowie der vergleichenden Ubersicht tUber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensauf-
stellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-

eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europadischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a,,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermégens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 13. Juni 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Vision Wertefonds

HANSAINVEST

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




