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Konjunktur, Kapitalmärkte und
die Entwicklung der Fonds

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie
über die Entwicklung der Gemischten Sonder-
vermögen HANSAaccura, HANSAbalance, 
HANSAcentro und HANSAdynamic in der Zeit
vom 1. September 2007 bis 31. August 2008. 

Die Sondervermögen erwerben Investment -
anteile und unterscheiden sich in ihrer Anlage-
politik in erster Linie durch den Anteil der
jeweils gehaltenen Aktienfonds. Diesbezüglich
meiden wir bei HANSAaccura grundsätzlich
diese mit größeren Risiken behaftete Fonds -
kategorie. Dagegen streben wir bei HANSA -
balance eine Aktienfondsquote von etwa 20 %,
bei HANSAcentro von etwa 50 % und im 
HANSAdynamic eine solche von etwa 90 % an. 

Die jeweilige Anlagepolitik ist somit wertbewah-
rend, risikoarm, ausgewogen bzw. chancen-
reich ausgerichtet, was sich in der Regel in 
den Schwankungen der Anteilwerte auswirkt.
HANSAdynamic schwankt wesentlich stärker
als HANSAaccura, sollte längerfristig allerdings
auch einen höheren Wertzuwachs erwarten
lassen. Alle vier Sondervermögen erwerben
Anteile an Offenen Immobilienfonds. Dabei las-
sen wir uns von der Überlegung leiten, dass
durch diese Strategie erfahrungsgemäß die
Risiken im Verhältnis zu den erwarteten Wert-
zuwächsen überproportional reduziert werden
können.

Im Laufe des Geschäftsjahres trübte sich die
konjunkturelle Lage weltweit ein. Der Ursprung
dieser Entwicklung lag in der deutlichen
Abschwächung des US-Immobilienmarktes,
was zunächst negativ auf den US-Banken -
sektor ausstrahlte und anschließend den
Finanzsektor rund um den Globus erfasste. Die
letzten Daten bestätigten die These von der
konjunkturellen Abschwächung in den USA
über den Wohnimmobilienmarkt und den
Finanzsektor hinaus, mit der Folge, dass auch
in anderen wichtigen Industrieländern eine 
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums zu
registrieren war. Als stabilisierendes Element
erwies sich unverändert die robuste Inlands-
nachfrage in den Schwellenländern, die in
einem zunehmenden Maße zum Wachstum 
der Weltwirtschaft beitrugen. Gleichwohl über-
wogen zuletzt die Abschwächungstendenzen,
was auch in der Entwicklung des globalen Ein-
kaufsmanagerindex für den Dienstleistungs -

sektor und das verarbeitende Gewerbe zum
Ausdruck kommt. Im Juli lag der Wert im zwei-
ten Monat in Folge bei 49 und damit unter dem
kritischen Wert von 50 Punkten, der nicht mehr
länger eine moderate wirtschaftliche Erholung,
sondern eine Kontraktion sowohl im verarbei-
tenden Gewerbe als auch im Dienstleistungs-
sektor signalisiert. 

Was die Entwicklung der weltweiten Inflations-
rate anbetrifft, so sind die Zahlen des Jahres
2008 bislang wenig erfreulich. Angesichts 
kräftiger Preissteigerungen bei Rohöl, anderen
Rohstoffen und Nahrungsmitteln zogen auch
die Verbraucherpreise deutlich an. In den USA
lag die Inflationsrate zuletzt bei 6,0 %, und im
Euro-Währungsgebiet wurde für Juli 2008 eine
Rate von 4,1 % ermittelt, nachdem sie im
Dezember 2007 noch bei 3,1 % gelegen hatte. 

Auf diese Entwicklung reagierten die US-
Notenbank einerseits und die Europäische
Zentralbank andererseits unterschiedlich.
Während erstere mit Blick auf das Ausmaß der
Krise des Marktes für nachrangige US-Hypo-
theken den Zinssatz für Tagesgeld weiter kräftig
in mehreren Schritten von 5,25 % auf 2 %
senkte, erhöhte letztere den Satz von 4 % auf
4,25 %. Die Europäische Zentralbank setzte
den Fokus mithin eher auf die Bekämpfung der
Inflation, wohingegen sich die US-Notenbank
zweifellos mehr der sich abschwächenden Kon-
junktur widmete. 

Die differenzierte Geldpolitik hatte Auswirkun-
gen auf die Tendenz an den Rentenmärkten. In
den USA ermäßigte sich die Rendite zweijähri-
ger Staatsanleihen um 179 Basispunkte auf
2,36 % und diejenige zehnjähriger Papiere um
73 Basispunkte auf 3,82 %. An den europäi-
schen Rentenmärkten blieben die Renditen
hingegen stabil. So erbrachten zweijährige
Bundesanleihen mit 4,03 % die gleiche Rendite
wie im August 2007. Zehnjährige Bundesan -
leihen rentierten zuletzt mit 4,13 % gegenüber
4,26 % vor einem Jahr. 

Nach einem mehrjährigen Kursaufschwung war
das Geschehen an den Aktienmärkten im
Berichtszeitraum durch deutliche Kursab-
schwünge gekennzeichnet. Gemessen an den
maßgeblichen Indizes verloren die Kurse an
den europäischen Märkten zwischen 15 % und
mehr als 20 % und an den japanischen Börsen
sowie an der US-Börse über 10 %. Dabei
erwiesen sich die US-subprime-bedingte Ban-
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kenkrise, der rasant gestiegene Ölpreis sowie
die Erwartung eines weltweiten Konjunktur -
abschwunges als Belastungsfaktoren. 

An den Devisenmärkten wertete der Euro
angesichts der Ausweitung der Zinsdifferenzen
im kurzfristigen Bereich nochmals gegenüber
den wichtigsten Währungen auf, und zwar um
8 % gegenüber US-Dollar und über 19 %
gegenüber dem britischen Pfund.  

Die Offenen Immobilienfonds konnten den 
Vermietungsstand der inländischen Immobilien
weiter verbessern. Darüber hinaus zahlte sich
die in der Vergangenheit betriebene Europäi-
sierungsstrategie aus, so dass der HANSA -
immobilia im Berichtszeitraum eine beachtliche
Wertentwicklung von 5,7 % erzielen konnte. 

Vor dem Hintergrund der skizzierten Kapital-
markttendenzen erzielten die Sondervermögen
die folgende Wertentwicklung:     

Hamburg, im September 2008

Mit freundlicher Empfehlung
Ihre
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschäftsführung:
Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, 
Dr. Jörg W. Stotz, Lothar Tuttas
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Wertentwicklung der Sondervermögen der 
HANSAINVEST vom 1.9.2007 bis 31.8.2008  

HANSAaccura Class A +1,5 %
Class S +1,7 %

HANSAbalance Class A –2,8 %
Class S –3,0 %

HANSAcentro Class A –9,7 %
Class S –10,0 %

HANSAdynamic Class A –18,9 %
Class S –19,1 %



Tätigkeitsbericht für das 
Geschäftsjahr 2007/2008

HANSAaccura ist ein eigens für die „Riesterrente“
konzipiertes Sondervermögen der HANSA -
INVEST. Der Fonds wurde am 2. Januar 2002
aufgelegt. Die Zielsetzung ist, auch dem
AVMG-Sparer, der bis zum Beginn seiner
Rente nur noch über eine kurze Ansparphase
verfügt, eine riesterfähige Kapitalanlagemög-
lichkeit zu bieten. Daher ist HANSAaccura auf
Werterhalt ausgerichtet und ausschließlich mit
Renten-, Geldmarkt- und Immobilienfonds
bestückt. Um die eingezahlten Beiträge der
Kunden zusagen zu können, wird mit einem
value at risk Konzept darauf geachtet, dass
stets eine positive Wertentwicklung erzielt wird.
Entsprechend dieser formulierten Zielsetzung
des Fonds erwarben wir im Geschäftsjahr mit
den immer noch geringen Mitteln zu etwa 
gleichen Teilen die hauseigenen Produkte
HANSAgeldmarkt, HANSAzins, HANSArenta,
HANSAinternational und HANSAimmobilia.

Die Anlagepolitik des HANSAbalance wurde zur
Auflegung am 1. Juli 1999 langfristig festgelegt.
Den seinerzeit formulierten Investmentstil setz-
ten wir fort. Nur bei extremen Abweichungen
von der an der Historie gemessenen funda-
mentalen Bewertung der Aktienmärkte über-
denken wir die strategische Aktienfondsquote
des Sondervermögens. Diese liegt gewöhnlich
bei 20 % des Fondsvermögens, kann aber 
zwischen 10 % und 30 % variieren. Infolgedes-
sen ist der Bestandteil an wertstabilen Renten-
und Offenen Immobilienfonds 70 % – 90 %.
Angesichts der in der Berichtsperiode sehr
volatilen Bewegungen der Aktienmärkte haben
wir nahe der Indexhöchststände an diversen
Aktienmärkten die Quote an Aktienfonds von
21,9 % auf 17,1 % zum Berichtsende gesenkt.
Nachdem die Aktienmärkte im Zuge der
Finanzkrise diverse Male deutliche Kurskorrek-
turen hinnehmen mussten, nutzten wir diese
Gelegenheiten auch zu temporären Wiederauf-
stockungen des Aktienfondsanteils. Größere
Anpassungen nehmen wir gewöhnlich jeweils
in den Monaten Februar und August vor, da wir
zu den Zeitpunkten jeweils eine strategische
Kapitalmarktbewertung vornehmen. Wir ver -
äußerten die weltweit anlegenden Aktienfonds
Nordglobal, UBS Global Key Select und Temp -
leton Growth. Dafür erwarben wir Aktienfonds
der gleichen Anlagekategorie von DWS (Astra)
und LBB-Invest (Lingohr). Des Weiteren veräu-
ßerten wir die auf Wandelanleihen spezialisier-
ten Fonds Nordcumula und Parvest CV. Nach
einer Konsolidierungsphase erwarben wir Nord-
cumula wieder zurück. Zudem nahmen wir

noch einen Austausch des Rentenfonds Gerling
Rendite in Robeco-Lux-O-Rente vor. Zur Erwei-
terung der US-Aktienfondspalette kauften wir
schließlich auch DWS-Nordamerika neu ein.
Durch die Verschmelzung des hauseigenen
deutschen Aktienfonds HANSAeffekt mit HANSA -
secur hat sich der Anteil des HANSAsecur im
Dachfonds entsprechend erhöht. Der Anteil an
Fonds fremder KAGen hat sich im Berichtszeit-
raum auch durch letztgenannte Transaktion von
18 % auf 19,3 % erhöht. 

Zum Berichtsende war das Sondervermögen
zu 17,1 % in national und international anlegen -
den Aktienfonds, zu 64,1 % in Rentenfonds 
und zu 19,1 % im Offenen Immobilienfonds
HANSAimmobilia aufgeteilt.  

Die Anlagepolitik des HANSAcentro ist mit einer
ausgewogenen Strategie wachstumsorientiert
ausgerichtet. Diese Ausgewogenheit erreichen
wir durch die Zusammensetzung von eher
wertstabilen Renten- und Immobilienfonds und
chancenreichen Aktienfonds. Entsprechend
dieser Vorgabe legten wir im Berichtsjahr die
Mittel aufgrund der erhöhten Volatilität an den
Aktienbörsen überwiegend in der risikoärme-
ren Kategorie von Renten- und Immobilien-
fonds an, um das Sondervermögen entspre-
chend auszubalancieren. 

Der Aktienfondsanteil blieb im Stichtagsver-
gleich mit 49,5 % nahezu stabil. Nach der
inzwischen vier Jahre währenden freundlichen
Entwicklung an den Aktienbörsen schien unse-
rer Ansicht nach zwischenzeitlich eine faire
Bewertung dieser Assetklasse erreicht zu sein,
so dass wir die Aktienfondsquote temporär auf
45 % senkten. Nach den zum Teil heftigen
Kurskorrekturen an den Aktienmärkten ins -
besondere im ersten Halbjahr dieses Jahres
erhöhten wir die Quote wieder in Richtung
unserer angestrebten 50 %. 

In den Zielfondsallokationen nahmen wir
diverse Transaktionen bei den weltweit 
anlegenden Aktienfonds vor. Und zwar tausch-
ten wir Nordglobal und Templeton Growth in
Lingohr Systematic LBB, DWS-Astra und 
Pioneer Global Equities. Zudem veräußerten
wir zur Bereinigung des Zielfondsportfolios die
Fonds Nordinvest Europa Dividende, UBS
(Lux) Eq.USA, DWS Japan und Parvest CV.
Auch durch die Verschmelzung der haus -
eigenen Fonds HANSAeffekt und HANSAsecur
ist HANSAeffekt nicht mehr im Bestand des
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HANSAcentro. Zuletzt veräußerten wir auch
einen europäischen Aktienfonds von Thread-
needle.

Neu aufgenommen haben wir im Gegenzug
den auf Wandelanleihen fokussierten Fonds
Nordcumula, einen japanischen Aktienfonds
von der KAG Vitruvius, den US-Aktienfonds
Julius Bär Multistock US-Value, zwei europäi-
sche Aktienfonds von der DWS sowie Hauck
und Aufhäuser. 

Für die sicherheitsorientierten Fonds bevorzug-
ten wir weiterhin unsere hauseigenen Fonds.
Der Fondsanteil am HANSAimmobilia belief
sich zuletzt auf 9,8 %, die Rentenfondsquote
betrug zum Berichtsende 41,9 %.

HANSAdynamic legt grundsätzlich ungefähr
90 % des Fondsvermögens in Aktienfonds
unterschiedlicher Kategorien an. Die Anlage-
philosophie ist darauf ausgerichtet, die vielfäl -
tigen Chancen an den Aktienmärkten verschie-
dener Regionen zu nutzen. Den Vorteil der
Diversifikation der Managementstile durch Auf-
nahme von Fonds fremder KAGen haben wir in
der Weise gesteigert, in dem wir den Fremd-
fondsanteil während des Berichtszeitraums
weiter auf 71,4 % erhöhten.

Der Schwerpunkt der Fondsanlagen richtete
sich mit 44,7 % Anteil auf europäische Aktien-
fonds, wobei wir aufgrund einer neuen strate -
gischen Regionenaufteilung den Anteil an euro-
päische Aktienfonds senkten. Die Regionen
Amerika und Asien decken wir mit insgesamt
neun entsprechenden Zielfonds ab, die mög-
lichst unterschiedliche Anlagestrategien ver-
wenden. Anders als in den Vorjahren nahmen
wir in diesem Geschäftsjahr in einem größeren
Umfang Austauschaktionen vor, da im Zuge der
Finanzkrise einige Fonds bezüglich ihrer Wert-
entwicklung enttäuschten. Unter Einbeziehung
der Verschmelzung des hauseigenen Aktien-
fonds HANSAeffekt, veräußerten wir insgesamt
12 Aktienfonds und erwarben im Gegenzug
neun neue Fonds. Ansonsten haben wir die
neu zugeflossenen Mittel in gewohnter Weise in
gehaltene Aktienfonds investiert. Das Sonder-
vermögen war zum Berichtsende vollständig in
Zielfonds investiert. Mit der Beimischung von
relativ wertstabilen hauseigenen Immobilien-
und Rentenfonds erreichen wir aufgrund der
hohen Ertragseffizienz eine überproportionale
Risikominderung gegenüber Sondervermögen,
die ausschließlich Aktienfonds halten. Zuletzt

erwarben wir mit dem hauseigenen Renten-
fonds HANSAzins einen rentierlichen auf kurz-
fristige Anleihen spezialisierten Fonds der
besonders sicheren Anlagekategorie. Die 
Quoten an HANSAimmobilia, HANSArenta und
HANSAzins betrugen zuletzt jeweils 5,6 %,
bzw. 2,9 % und 2,0 % des Fondsvermögens.
Die Aktienfondsquote betrug 89,6 %. 
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HANSAaccura

Fondsvermögen: EUR 2.035.738,33 (1.906.714,22)
Umlaufende Anteile: Stück Class A: 35.401; Class S: 1.843; Class A: (33.351); Class S: (1.843)

Vermögensaufteilung in TEUR / %

Gruppeneigene inländische
Sonstige Investmentanteile 1.202 59,06 (78,37)

Gruppeneigene inländische
Geldmarkt-Investmentanteile 389 19,12 (  0,00)

Anteile an gruppeneigenen
Offenen Immobilienfonds 388 19,04 (20,01)

Barvermögen/
sonstige Vermögensgegenstände/
sonstige Verbindlichkeiten 57 2,78 (  1,62)

2.036 100,00

(Angaben in Klammern per 31.08.2007)
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HANSAaccura

Vermögensaufstellung zum 31.08.2008

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Anteile an 
Immobilien-Sondervermögen
KAG-eigene Offene Immobilienfonds1)

HANSAimmobilia  DE0009817700 ANT 7.665 880 965 EUR 50,580000 387.695,70 19,04

Summe der Anteile 
an Immobilien-Sondervermögen EUR 387.695,70 19,04

Investmentanteile
KAG-eigene Investmentanteile1)

HANSAgeldmarkt  DE0009766212 ANT 7.705 880 510 EUR 50,530000 389.333,65 19,12
HANSAinternational Class A  DE0008479080 ANT 24.740 4.450 1.560 EUR 16,310000 403.509,40 19,82
HANSArenta  DE0008479015 ANT 17.725 2.930 1.350 EUR 22,680000 402.003,00 19,75
HANSAzins  DE0008479098 ANT 15.785 2.110 1.120 EUR 25,130000 396.677,05 19,49

Summe der Investmentanteile EUR 1.591.523,10 78,18

Summe Wertpapiervermögen EUR 1.979.218,80 97,22

Bankguthaben
EUR–Guthaben bei:
Depotbank: 
Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 75.580,84 75.580,84 3,71

Summe der Bankguthaben EUR 75.580,84 3,71

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 272,85 272,85 0,01

Summe sonstige 
Vermögensgegenstände EUR 272,85 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten*) EUR –19.334,16 EUR –19.334,16 –0,94

Fondsvermögen 2.035.738,33 100

Anteilwert Class A EUR 54,65
Umlaufende Anteile Class A STK 35.401

Anteilwert Class S EUR 54,84
Umlaufende Anteile Class S STK 1.843

Bestand der Wertpapiere 
am Fondsvermögen (in %) 97,22
Bestand der Derivate 
am Fondsvermögen (in %) 0,00

*) noch nicht abgeführte Kapitalertragsteuer (30 %), Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Solidaritätszuschlag, Verwaltungsvergütung, Depotgebühren

1) Die Verwaltungsvergütung für KAG-eigene Investmentanteile beträgt:

HANSAimmobilia 0,5000 % p. a.
HANSAgeldmarkt 0,6000 % p. a.
HANSAinternational Class A 0,9600 % p. a.
HANSArenta 0,7200 % p. a.
HANSAzins 0,6000 % p. a.

Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.
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HANSAaccura

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung  erscheinen:
– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

keine Geschäfte

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:

KAG-eigene Investmentanteile: per 29.08.2008



HANSAaccura
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.09.2007 bis 31.08.2008 HANSAaccura Class A HANSAaccura Class S

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 2.545,36 127,94
Erträge aus Investmentanteilen EUR 63.814,17 3.349,70
abzüglich ausländische Quellensteuer EUR –89,35 –4,67
Sonstige Erträge1) EUR 821,49 42,69

Erträge insgesamt EUR 67.091,67 3.515,66

Verwaltungsvergütung EUR –2.489,62 –175,25
Depotbankvergütung EUR –918,46 –50,58
Depotgebühren EUR –56,03 –3,35
Veröffentlichungskosten EUR –8.891,17 –254,82
Prüfungskosten EUR –4.767,16 –166,93
Sonstige Aufwendungen EUR –712,61 –37,39

Aufwendungen insgesamt EUR –17.835,05 –688,32

Ordentlicher Nettoertrag EUR 49.256,62 2.827,34

Gesamtkostenquote*) 0,97 % 0,68 %
*) Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des

durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
1) Auflösung von Rückstellungen

Die KAG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.
Die KAG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.
Da das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile „Zielfonds“ hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Zum Zeitpunkt dieser Berichtserstellung sind zwei unterschieliche Anteilklassen aufgelegt worden, die sich wie folgt unterscheiden:
Ankeilklasse A: Zielgruppe HANSAINVEST Kunden, Verwaltungsvergütung 0,72 % p. a.
Anteilklasse S: Zielgruppe Kunden des Bankhauses SUTOR, Verwaltungsvergütung 1,00 % p .a.

Entwicklung des Fondsvermögens 2008 HANSAaccura Class A HANSAaccura Class S

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 1.806.751,08 EUR 99.963,14
Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen: EUR 540.346,11 EUR 542,30
Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen: EUR –428.124,32 EUR –546,10

Mittelzufluss (netto) EUR 112.221,79 EUR –3,80
Ertragsausgleich EUR –5.530,68 EUR 0,00
Ordentlicher Nettoertrag EUR 49.256,62 EUR 2.827,34
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren EUR 838,80 EUR 43,08
Realisierte Verluste aus Wertpapieren EUR –2.840,23 EUR –162,96
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR –12.965,17 EUR –874,94
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –12.383,40 EUR –683,70
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –681,07 EUR –37,57

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 1.934.667,74 EUR 101.070,59

Berechnung der Wiederanlage HANSAaccura Class A HANSAaccura Class S
insgesamt je Anteil insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 49.256,62 1,39 EUR 2.827,34 1,53
Realisierte Gewinne EUR 838,80 0,02 EUR 43,08 0,02

Für Wiederanlage verfügbar EUR 50.095,42 1,41 EUR 2.870,42 1,55
Kapitalertragssteuer (30 %) EUR –12.383,40 –0,35 EUR –683,70 –0,37
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragssteuer mit 30 %) EUR –681,07 –0,02 EUR –37,57 –0,02

Wiederanlage EUR 37.030,95 1,04 EUR 2.149,15 1,16

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschäftsjahr Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres Anteilwert

2005 Class A EUR 1.157.909,31 EUR 53,95
2006 EUR 1.775.553,19 EUR 53,70
2007 EUR 1.806.751,08 EUR 54,17
2008 EUR 1.934.667,74 EUR 54,65

Auflegung Class S EUR 54,22
2007 EUR 99.963,14 EUR 54,24
2008 EUR 101.070,59 EUR 54,84
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HANSAbalance

Fondsvermögen: EUR 58.214.986,11 (74.366.690,79)
Umlaufende Anteile: Stück Class A: 1.022.613; Class S: 2.794; Class A (1.265.900); Class S: (1.708)

Vermögensaufteilung in TEUR / %

Gruppeneigene inländische
Sonstige Investmentanteile 34.250 58,83 (59,53)

Gruppeneigene ausländische
Sontige Investmentanteile 1.879 3,23 (  2,65)

Gruppenfremde inländische
Sonstige Investmentanteile 2.785 4,78 (  7,43)

Gruppenfremde ausländische
Sonstige Investmentanteile 8.468 14,55 (10,57)

Anteile an gruppeneigenen
Offenen Immobilienfonds 11.093 19,06 (19,57)

Barvermögen/
sonstige Vermögensgegenstände/
sonstige Verbindlichkeiten –260 –0,45 (  0,25)

58.215 100,00

(Angaben in Klammern per 31.08.2007)
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Vermögensaufstellung zum 31.08.2008

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Anteile an Immobilien-Sondervermögen
KAG-eigene Offene Immobilienfonds 1)

HANSAimmobilia  DE0009817700 ANT 219.325 0 76.225 EUR 50,580000 11.093.458,50 19,06

Summe der Anteile an 
Immobilien-Sondervermögen EUR 11.093.458,50 19,06

Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile 1)

HANSAamerika  DE0009799726 ANT 19.000 0 0 EUR 30,450000 578.550,00 0,99
HANSAasia  DE0009799734 ANT 11.795 0 17.750 EUR 31,360000 369.891,20 0,64
HANSAeuropa  DE0008479155 ANT 37.300 0 24.200 EUR 43,000000 1.603.900,00 2,76
HANSAinternational Class A  DE0008479080 ANT 703.400 65.000 177.100 EUR 16,310000 11.472.454,00 19,71
HANSArenta  DE0008479015 ANT 503.150 51.800 163.450 EUR 22,680000 11.411.442,00 19,60
HANSAsecur  DE0008479023 ANT 42.104 47.744 36.000 EUR 28,080000 1.182.291,16 2,03
HANSAzins  DE0008479098 ANT 303.700 56.500 54.800 EUR 25,130000 7.631.981,00 13,11

Gruppeneigene Investmentanteile 1)

EUROPA-BOND   LU0088935605 ANT 35.050 0 0 EUR 53,600000 1.878.680,00 3,23

Gruppenfremde Investmentanteile 2)

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS  DE000A0HF4S5 ANT 4 3 0 EUR 90.953,710000 363.814,84 0,62
Astra-Fonds    DE0009777003 ANT 3.750 4.100 350 EUR 183,830000 689.362,50 1,18
DWS Invest – New Resources   LU0237015887 ANT 4.700 0 1.000 EUR 129,067000 606.614,90 1,04
DWS Nordamerika  DE0008490897 ANT 1.800 1.800 0 EUR 73,270000 131.886,00 0,23
DWS TOP 50 ASIEN  DE0009769760 ANT 5.100 1.500 700 EUR 87,940000 448.494,00 0,77
FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL.  LU0048578792 ANT 136.000 100.000 11.000 EUR 10,280000 1.398.080,00 2,40
JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO  LU0053685029 ANT 3.400 3.400 12.000 EUR 36,980000 125.732,00 0,22
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST    DE0009774794 ANT 4.700 4.700 0 EUR 75,720000 355.884,00 0,61
NORDCUMULA   DE0008484957 ANT 10.000 10.000 8.300 EUR 79,560000 795.600,00 1,37
PIONEER-US PIO.NAM.A EO C  LU0133643469 ANT 160.000 0 50.000 EUR 3,980000 636.800,00 1,09
Robeco Lux-o-rente SICAV Namens-Anteile D LU0084302339 ANT 40.000 40.000 0 EUR 103,091100 4.123.644,00 7,08
SISF EURO EQUITY C ACC  LU0106235459 ANT 21.000 0 0 EUR 23,650000 496.650,00 0,85
BGF – World Mining Fund Cl A 2   LU0075056555 ANT 9.400 0 7.900 USD 79,070000 504.037,00 0,87
UBS(LUX)EQ.-USA  LU0098995292 ANT 8.900 0 2.400 USD 95,430000 575.967,20 0,99

Summe der Investmentanteile EUR 47.381.755,80 81,39

Summe Wertpapiervermögen EUR 58.475.214,30 100,45

Bankguthaben
EUR – Guthaben bei:
Depotbank: Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 58.411,07 58.411,07 0,10

Summe der Bankguthaben EUR 58.411,07 0,10

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR –318.639,26 EUR –318.639,26 –0,55

Fondsvermögen 58.214.986,11 100

Anteilwert Class A EUR 56,77
Umlaufende Anteile Class A STK 1.022.613

Anteilwert Class S EUR 56,74
Umlaufende Anteile Class S STK 2.794

Bestand der Wertpapiere 
am Fondsvermögen (in %) 100,45
Bestand der Derivate 
am Fondsvermögen (in %) 0,00

*) noch nicht abgeführte Kapitalertragsteuer (30 %), Verwaltungsvergütung, Solidaritätszuschlag, Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Depotgebühr, Zinsaufwendun-
gen laufendes Konto
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1) Die Verwaltungsvergütung für KAG- und 2) Die Verwaltungsvergütung für Gruppenfremde
Gruppeneigene Investmentanteile beträgt: Investmentanteile beträgt:

HANSAimmobilia 0,5000 % p. a. ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS 0,7500 % p. a.
HANSAamerika 1,5000 % p. a. Astra-Fonds  1,6000 % p. a.
HANSAasia 1,5000 % p. a. DWS Invest – New Resources 0,7500 % p. a.
HANSAeffekt 0,9600 % p. a. DWS Nordamerika 1,2500 % p. a.
HANSAeuropa 1,5000 % p. a. DWS TOP 50 ASIEN 1,2500 % p. a.
HANSAgeldmarkt 0,6000 % p. a. FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL. 1,5000 % p. a.
HANSAinternational Class A 0,9600 % p. a. JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO 1,5000 % p. a.
HANSArenta 0,7200 % p. a. LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST  1,6500 % p. a.
HANSAsecur 0,9600 % p. a. NORDCUMULA 0,8000 % p. a.
HANSAzins 0,6000 % p. a. PIONEER-US PIO.NAM.A EO C 1,2500 % p. a.
EUROPA-BOND 0,8000 % p. a. Robeco Lux-o-rente SICAV Namens-Anteile D 0,7000 % p. a.

SISF EURO EQUITY C ACC 0,6000 % p. a.
BGF – World Mining Fund Cl A 2 1,7500 % p. a.
UBS(LUX)EQ.-USA 1,5000 % p. a.
UBS(D)KEY SEL.FD.GL.EQ. 1,5000 % p. a.
NORDGLOBAL 1,0000 % p. a.
F.TEM.INV-T.GWTH A ACC 1,5000 % p. a.
Parvest – European Convert.Bd Cap. 0,5500 % p. a.
GERLING RENDITE FONDS 0,4500 % p. a.
THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 1,5000 % p. a.

Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.

Wertpapierkurse, Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/ Marktsätze bewertet:

KAG - eigene Investmentanteile per 29.08.2008
alle anderen Vermögenswerte per 28.08.2008

Devisenkurse (in  Mengennotiz) per 29.08.2009
US - Dollar (USD) 1,474610 = 1 Euro (EUR)

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung  erscheinen:
– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile
HANSAeffekt DE0008479106 ANT – 35.900
HANSAgeldmarkt DE0009766212 ANT 25.000 25.000

Gruppenfremde Investmentanteile
UBS(D)KEY SEL.FD.GL.EQ. DE0008488214 ANT – 6.100
NORDGLOBAL DE0008485343 ANT – 6.600
F.TEM.INV-T.GWTH A ACC LU0114760746 ANT – 50.000
Parvest – European Convert.Bd Cap. LU0086913125 ANT – 14.000
GERLING RENDITE FONDS DE0008481052 ANT – 135.000
THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 GB0002771052 ANT 175.000 175.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.09.2007 bis 31.08.2008 HANSAbalance Class A HANSAbalance Class S

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 11.418,68 28,49
Erträge aus Investmentanteilen EUR 1.696.935,72 4.201,72
abzüglich ausländische Quellensteuer EUR –25.622,76 –61,62
Sonstige Erträge1) EUR 63.101,20 163,35

Erträge insgesamt EUR 1.745.832,84 4.331,94

Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR –3.744,50 –9,32
Verwaltungsvergütung EUR –355.524,42 –653,63
Depotbankvergütung EUR –33.783,08 –58,18
Depotgebühren EUR –1.751,13 –3,13
Veröffentlichungskosten EUR –10.520,87 –15,53
Prüfungskosten EUR -8.561,36 –18,33
Sonstige Aufwendungen EUR –747,99 –2,01

Aufwendungen insgesamt EUR –414.633,35 –760,13

Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.331.199,49 3.571,81

Gesamtkostenquote*) 0,61 % 0,64 %

*) Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Auflösung von Rückstellungen sowie Kick-Back-Zahlungen

Die KAG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KAG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Da das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile „Zielfonds“ hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Zum Zeitpunkt dieser Berichtserstellung sind zwei unterschieliche Anteilklassen aufgelegt worden, die sich wie folgt unterscheiden:

Ankeilklasse A: Zielgruppe HANSAINVEST Kunden, Verwaltungsvergütung 1,08 % p. a.
Anteilklasse S: Zielgruppe Kunden des Bankhauses SUTOR, Verwaltungsvergütung 1,34 % p. a.

Entwicklung des Fondsvermögens 2008 HANSAbalance Class A HANSAbalance Class S

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 74.266.269,62 EUR 100.421,17
Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen: EUR 3.666.786,16 EUR 62.431,89
Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen: EUR –17.628.875,55 EUR –529,11

Mittelabfluss (netto) EUR –13.962.089,39 EUR 61.902,78
Ertragsausgleich EUR 338.167,87 EUR –1.832,25
Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.331.199,49 EUR 3.571,81
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren EUR 906.500,61 EUR 2.496,38
Realisierte Verluste aus Wertpapieren EUR –953.307,72 EUR –1.876,01
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR –3.588.002,84 EUR –5.129,68
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –267.555,60 EUR –980,70
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –14.715,53 EUR –53,90

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 58.056.466,51 EUR 158.519,60



HANSAbalance

15

Berechnung der Wiederanlage HANSAbalance Class A HANSAbalance Class S
insgesamt je Anteil insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.331.199,49 1,30 EUR 3.571,81 1,28
Realisierte Gewinne EUR 906.500,61 0,89 EUR 2.496,38 0,89

Für Wiederanlage verfügbar EUR 2.237.700,10 2,19 EUR 6.068,19 2,17
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –267.555,60 –0,26 EUR –980,70 –0,35
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –14.715,53 –0,01 EUR –53,90 –0,02

Wiederanlage EUR 1.955.428,97 1,92 EUR 5.033,59 1,80

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschäftsjahr Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres Anteilwert

HANSAbalance Class A
2005 EUR 58.112.480,54 EUR 54,98
2006 EUR 70.973.035,78 EUR 56,88
2007 EUR 74.266.269,62 EUR 58,67
2008 EUR 58.056.466,51 EUR 56,77

HANSAbalance Class S
Auflegung EUR 59,09
2007 EUR 100.421,17 EUR 58,79
2008 EUR 158.519,60 EUR 56,74



HANSAcentro

Fondsvermögen: EUR 98.964.566,46 (91.724.989,95)
Umlaufende Anteile: Stück Class A: 2.063.739; Class S 7.586; Class A: (1.725.757); Class S: (1.908)

16

Vermögensaufteilung in TEUR / %

Gruppeneigene inländische
Sonstige Investmentanteile 49.181 49,70 (50,10)

Gruppeneigene ausländische
Sonstige Investmentanteile 1.796 1,81 (  2,05)

Gruppenfremde inländische
Sonstige Investmentanteile 11.539 11,66 (  8,68)

Gruppenfremde ausländische
Sonstige Investmentanteile 26.964 27,25 (29,22)

Anteile an gruppeneigenen
Offenen Immobilienfonds 9.718 9,82 (  9,91)

Barvermögen/
sonstige Vermögensgegenstände/
sonstige Verbindlichkeiten –234 –0,24 (  0,04)

98.965 100,00

(Angaben in Klammern per 31.08.2007)
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Vermögensaufstellung zum 31.08.2008

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Anteile an Immobilien-Sondervermögen
KAG-eigene Offene Immobilienfonds 1)

HANSAimmobilia  DE0009817700 ANT 192.140 79.800 72.350 EUR 50,580000 9.718.441,20 9,82

Summe der Anteile an 
Immobilien-Sondervermögen EUR 9.718.441,20 9,82

Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile 1)

HANSAamerika  DE0009799726 ANT 48.700 11.000 0 EUR 30,450000 1.482.915,00 1,50
HANSAasia  DE0009799734 ANT 49.475 4.400 0 EUR 31,360000 1.551.536,00 1,57
HANSAeuropa  DE0008479155 ANT 119.240 36.250 0 EUR 43,000000 5.127.320,00 5,18
HANSAinternational Class A  DE0008479080 ANT 927.600 289.000 165.000 EUR 16,310000 15.129.156,00 15,29
HANSArenta  DE0008479015 ANT 560.950 279.350 230.700 EUR 22,680000 12.722.346,00 12,86
HANSAsecur  DE0008479023 ANT 116.649 88.814 28.000 EUR 28,080000 3.275.507,80 3,31
HANSAzins  DE0008479098 ANT 393.650 119.700 20.000 EUR 25,130000 9.892.424,50 10,00

Gruppeneigene Investmentanteile 1)

EUROPA-BOND   LU0088935605 ANT 33.500 0 0 EUR 53,600000 1.795.600,00 1,81

Gruppenfremde Investmentanteile 2)

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS  DE000A0HF4S5 ANT 17 7 2 EUR 90.953,710000 1.546.213,07 1,56
Astra-Fonds    DE0009777003 ANT 9.780 9.780 0 EUR 183,830000 1.797.857,40 1,82
DWS Invest – European Equities FC o.N.  LU0145635479 ANT 700 700 0 EUR 136,724600 95.707,22 0,10
DWS Invest – New Resources   LU0237015887 ANT 7.000 0 0 EUR 129,067000 903.469,00 0,91
DWS Nordamerika  DE0008490897 ANT 31.000 25.000 0 EUR 73,270000 2.271.370,00 2,30
DWS TOP 50 ASIEN  DE0009769760 ANT 15.890 0 2.200 EUR 87,940000 1.397.366,60 1,41
DWS VERMOEGENSBIL.FONDS I  DE0008476524 ANT 27.500 13.700 0 EUR 88,570000 2.435.675,00 2,46
FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL.  LU0048578792 ANT 361.000 208.000 0 EUR 10,280000 3.711.080,00 3,75
H & A (Lux) Equities Inhaber-Anteile C II o.N. LU0229456297 ANT 37.100 37.100 0 EUR 37,930000 1.407.203,00 1,42
JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO  LU0053685029 ANT 79.300 9.200 5.000 EUR 36,980000 2.932.514,00 2,96
Lazard Gl.Act.F.-Eur.Equity Fd   IE0005060367 ANT 1.820.000 35.000 138.500 EUR 1,955300 3.558.646,00 3,60
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST    DE0009774794 ANT 15.000 15.000 0 EUR 75,720000 1.135.800,00 1,15
Metzler Japanese  IE0003722711 ANT 43.000 40.000 0 EUR 31,220000 1.342.460,00 1,36
NORDCUMULA   DE0008484957 ANT 12.000 12.000 0 EUR 79,560000 954.720,00 0,96
Pioneer Fds – Global Equity 
Reg. Units A (Euro)(cap.)   LU0133557115 ANT 260.000 260.000 0 EUR 4,460000 1.159.600,00 1,17
PIONEER-US PIO.NAM.A EO C  LU0133643469 ANT 573.400 200.000 0 EUR 3,980000 2.282.132,00 2,31
SISF EURO EQUITY C ACC  LU0106235459 ANT 130.300 0 0 EUR 23,650000 3.081.595,00 3,11
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap.   LU0117772284 ANT 8.360 8.360 0 EUR 156,790000 1.310.764,40 1,32
BGF – World Mining Fund Cl A 2   LU0075056555 ANT 16.700 0 0 USD 79,070000 895.469,99 0,90
JB Multist.-US Value Stock 
Fd Actions au Porteur C    LU0135057056 ANT 18.300 18.300 0 USD 150,580000 1.868.706,98 1,89
PARVEST-USA CAP.  LU0012181318 ANT 44.050 24.700 4.300 USD 80,850000 2.415.175,88 2,44

Summe der Investmentanteile EUR 89.480.330,84 90,42

Summe Wertpapiervermögen EUR 99.198.772,04 100,24
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Bankguthaben
EUR – Guthaben bei:
Depotbank: 
Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 268.554,00 268.554,00 0,27

Summe der Bankguthaben EUR 268.554,00 0,27

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 2.142,05 2.142,05 0,00

Summe sonstige 
Vermögensgegenstände EUR 2.142,05 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR –504.901,63 EUR –504.901,63 –0,51

Fondsvermögen 98.964.566,46 100

Anteilwert Class A EUR 47,78
Umlaufende Anteile Class A STK 2.063.739

Anteilwert Class S EUR 47,60
Umlaufende Anteile Class S STK 7.586

Bestand der Wertpapiere 
am Fondsvermögen (in %) 100,24
Bestand der Derivate 
am Fondsvermögen (in %) 0,00

*) noch nicht abgeführte Kapitalertragsteuer (30 %), Verwaltungsvergütung, Solidaritätszuschlag, Prüfungskosten, Depotgebühr, Veröffentlichungskosten

1) Die Verwaltungsvergütung für KAG- und Gruppeneigene Investmentanteile beträgt:
HANSAimmobilia 0,5000 % p. a.
HANSAamerika 1,5000 % p. a.
HANSAasia 1,5000 % p. a.
HANSAeuropa 1,5000 % p. a.
HANSAinternational Class A 0,9600 % p. a.
HANSArenta 0,7200 % p. a.
HANSAsecur 0,9600 % p. a.
HANSAzins 0,6000 % p. a.
HANSAeffekt 0,9600 % p. a.
EUROPA-BOND 0,8000 % p. a.

Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.
2) Die Verwaltungsvergütung für Gruppenfremde Investmentanteile beträgt:
ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS 0,7500 % p. a.
Astra-Fonds  1,5000 % p. a.
DWS Invest – European Equities FC o.N. 0,7500 % p. a.
DWS Invest – New Resources 0,7500 % p. a.
DWS Nordamerika 1,2500 % p. a.
DWS TOP 50 ASIEN 1,2500 % p. a.
DWS VERMOEGENSBIL.FONDS I 1,2500 % p. a.
FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL. 1,5000 % p. a.
H & A (Lux) Equities Inhaber-Anteile C II o.N. 1,5000 % p. a.
JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO 1,5000 % p. a.
Lazard Gl.Act.F.-Eur.Equity Fd 1,5000 % p. a.
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST  1,6500 % p. a.
Metzler Japanese 1,5000 % p. a.
NORDCUMULA 0,5000 % p. a.
Pioneer Fds – Global Equity Reg. Units A (Euro)(cap.) 1,5000 % p. a.
PIONEER-US PIO.NAM.A EO C 1,2500 % p. a.
SISF EURO EQUITY C ACC 0,7500 % p. a.
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500 % p. a.
BGF – World Mining Fund Cl A 2 1,7500 % p. a.
JB Multist.-US Value Stock Fd Actions au Porteur C  1,2000 % p. a.
PARVEST-USA CAP. 1,5000 % p. a.
NORDGLOBAL 1,0000 % p. a.
THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 1,5000 % p. a.
DWS JAPAN-FONDS 1,2500 % p. a.
UBS(LUX)EQ.-USA 1,5000 % p. a.
F.TEM.INV-T.GWTH A ACC 1,5000 % p. a.
NORDINVEST EuroDividenden Pro 0,5000 % p. a.
Parvest - European Convert.Bd Cap. 0,5500 % p. a.
First Private Europa Akt. ULM 1,5000 % p. a.

Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.
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Wertpapierkurse, Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/ Marktsätze bewertet:

KAG-eigene Investmentanteile: per 29.08.2008
alle anderen Vermögenswerte: per 28.08.2008

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.08.2008
US-Dollar USD 1,474610 = 1 Euro (EUR)

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung  erscheinen:
– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Investmentanteile
KAG-eigene Investmentanteile
HANSAeffekt DE0008479106 ANT – 55.620

Gruppenfremde Investmentanteile
NORDGLOBAL DE0008485343 ANT – 12.750
THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 GB0002771052 ANT 760.000 2.539.000
DWS JAPAN-FONDS DE0008490905 ANT – 7.750
UBS(LUX)EQ.-USA LU0098995292 ANT 2.000 19.600
F.TEM.INV-T.GWTH A ACC LU0114760746 ANT – 109.300
NORDINVEST EuroDividenden Pro DE000A0B71F8 ANT – 7.500
Parvest - European Convert.Bd Cap. LU0086913125 ANT – 12.250
First Private Europa Akt. ULM DE0009795831 ANT 8.500 8.500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.09.2007 bis 31.08.2008 HANSAcentro Class A HANSAcentro Class S

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 34.856,84 132,83
Erträge aus Investmentanteilen EUR 2.266.301,49 6.635,03
abzüglich ausländische Quellensteuer EUR –64.441,27 –198,25
Sonstige Erträge1) EUR 194.438,10 664,92

Erträge insgesamt EUR 2.431.155,16 7.234,53

Verwaltungsvergütung EUR –718.252,88 –1.401,90
Depotbankvergütung EUR –48.266,35 –87,18
Depotgebühren EUR –2.970,28 –5,68
Veröffentlichungskosten EUR –10.525,21 –19,96
Prüfungskosten EUR –8.547,95 –23,80
Sonstige Aufwendungen EUR –747,38 –2,62

Aufwendungen insgesamt EUR –789.310,05 –1.541,14

Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.641.845,11 5.693,39

Gesamtkostenquote*) 0,82 % 0,87 %

*) Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Auflösung von Rückstellungen sowie Kick-Back-Zahlungen

Die KAG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KAG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Da das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile „Zielfonds“ hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Zum Zeitpunkt dieser Berichtserstellung sind zwei unterschieliche Anteilklassen aufgelegt worden, die sich wie folgt unterscheiden:

Ankeilklasse A: Zielgruppe HANSAINVEST Kunden, Verwaltungsvergütung 1,20 % p. a.
Anteilklasse S: Zielgruppe Kunden des Bankhauses SUTOR, Verwaltungsvergütung 1,51 % p. a.

Entwicklung des Fondsvermögens 2008 HANSAcentro Class A HANSAcentro Class S

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 91.623.744,34 EUR 101.245,61
Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen: EUR 25.265.059,35 EUR 277.959,90
Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen: EUR –8.025.130,18 EUR –292,41

Mittelzufluss (netto) EUR 17.239.929,17 EUR 277.667,49
Ertragsausgleich EUR –187.662,48 EUR –4.974,95
Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.641.845,11 EUR 5.693,39
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren EUR 670.265,57 EUR 2.462,85
Realisierte Verluste aus Wertpapieren EUR –836.831,57 EUR –1.926,34
Realisierte Gewinne aus Währungen EUR 0,00 EUR 0,00
Realisierte Verluste aus Währungen EUR –0,01 EUR 0,00
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR –11.115.240,43 EUR –17.040,53
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –409.996,80 EUR –1.956,60
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –22.549,78 EUR –107,58

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 98.603.503,12 EUR 361.063,34
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Berechnung der Wiederanlage HANSAcentro Class A HANSAcentro Class S
insgesamt je Anteil insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.641.845,11 0,80 EUR 5.693,39 0,76
Realisierte Gewinne EUR 670.265,57 0,32 EUR 2.462,85 0,32

Für Wiederanlage verfügbar EUR 2.312.110,68 1,13 EUR 8.156,24 1,08
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –409.996,80 –0,20 EUR –1.956,60 –0,26
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –22.549,78 –0,01 EUR –107,58 –0,01

Wiederanlage EUR 1.879.564,10 0,92 EUR 6.092,06 0,81

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschäftsjahr Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres Anteilwert

HANSAcentro A Class
2005 EUR 43.918.870,24 EUR 46,58
2006 EUR 67.124.877,23 EUR 50,08
2007 EUR 91.623.744,34 EUR 53,09
2008 EUR 98.603.503,12 EUR 47,78

HANSAcentro S Class
Auflegung EUR 53,89
2007 EUR 101.245,61 EUR 53,06
2008 EUR 361.063,34 EUR 47,60
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Fondsvermögen: EUR 81.576.850,39 (85.737.489,96)
Umlaufende Anteile: Stück Class A: 2.124.650; Class S: 8.813; Class A: (1.813.994); Class S (2.153)

Vermögensaufteilung in TEUR / %

Gruppeneigene inländische
Sonstige Investmentanteile 18.772 23,01 (26,90)

Gruppenfremde inländische
Sonstige Investmentanteile 15.595 19,12 (15,70)

Gruppenfremde ausländische
Sontige Investmentanteile 42.654 52,29 (52,12)

Anteile an gruppeneigenen
Offenen Immobilienfonds 4.584 5,62 (  5,04)

Barvermögen/
sonstige Vermögensgegenstände/
sonstige Verbindlichkeiten –28 –0,03 (  0,25)

81.577 100,00

(Angaben in Klammern per 31.08.2007)
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Vermögensaufstellung zum 31.08.2008

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Anteile an Immobilien-Sondervermögen

KAG-eigene Offene Immobilienfonds 1)

HANSAimmobilia  DE0009817700 ANT 90.635 85.300 82.400 EUR 50,580000 4.584.318,30 5,62

Summe der Anteile an 
Immobilien-Sondervermögen EUR 4.584.318,30 5,62

Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile 1)

HANSAamerika  DE0009799726 ANT 66.100 15.000 14.500 EUR 30,450000 2.012.745,00 2,47
HANSAasia  DE0009799734 ANT 56.800 5.800 0 EUR 31,360000 1.781.248,00 2,18
HANSAeuropa  DE0008479155 ANT 120.305 11.750 0 EUR 43,000000 5.173.115,00 6,34
HANSArenta  DE0008479015 ANT 103.700 237.000 306.300 EUR 22,680000 2.351.916,00 2,88
HANSAsecur  DE0008479023 ANT 207.267 160.287 38.000 EUR 28,080000 5.820.057,50 7,13
HANSAzins  DE0008479098 ANT 65.000 65.000 0 EUR 25,130000 1.633.450,00 2,00

Gruppenfremde Investmentanteile 2)

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS  DE000A0HF4S5 ANT 28 13 0 EUR 90.953,710000 2.546.703,88 3,12
Astra-Fonds    DE0009777003 ANT 17.075 17.075 0 EUR 183,830000 3.138.897,25 3,85
DWS Invest – European Equities FC o.N.  LU0145635479 ANT 600 600 0 EUR 136,724600 82.034,76 0,10
DWS Invest – New Resources   LU0237015887 ANT 7.000 0 0 EUR 129,067000 903.469,00 1,11
DWS Nordamerika  DE0008490897 ANT 39.950 24.100 0 EUR 73,270000 2.927.136,50 3,59
DWS TOP 50 ASIEN  DE0009769760 ANT 22.050 5.600 0 EUR 87,940000 1.939.077,00 2,38
DWS VERMOEGENSBIL.FONDS I  DE0008476524 ANT 42.150 21.750 0 EUR 88,570000 3.733.225,50 4,58
FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL.  LU0048578792 ANT 501.500 294.000 0 EUR 10,280000 5.155.420,00 6,31
H & A (Lux) Equities Inhaber-Anteile C II o.N. LU0229456297 ANT 60.000 60.000 0 EUR 37,930000 2.275.800,00 2,79
JB Multist.-Europe Growth Stck 
Actions au Porteur C    LU0099406851 ANT 35.900 35.900 0 EUR 76,660000 2.752.094,00 3,37
JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO  LU0053685029 ANT 100.500 0 2.500 EUR 36,980000 3.716.490,00 4,56
Lazard Gl.Act.F.-Eur.Equity Fd   IE0005060367 ANT 2.150.000 0 0 EUR 1,955300 4.203.895,00 5,15
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST    DE0009774794 ANT 17.300 17.300 0 EUR 75,720000 1.309.956,00 1,61
Metzler Japanese  IE0003722711 ANT 72.300 55.300 0 EUR 31,220000 2.257.206,00 2,77
Pioneer Fds – Global Equity 
Reg. Units A (Euro)(cap.)   LU0133557115 ANT 570.000 570.000 0 EUR 4,460000 2.542.200,00 3,12
PIONEER-US PIO.NAM.A EO C  LU0133643469 ANT 775.000 128.500 0 EUR 3,980000 3.084.500,00 3,78
SISF EURO EQUITY C ACC  LU0106235459 ANT 182.000 0 0 EUR 23,650000 4.304.300,00 5,28
UBS(LUX)EQ.-MID CAPS EUR.  LU0049842692 ANT 5.880 2.050 0 EUR 510,070000 2.999.211,60 3,68
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap.   LU0117772284 ANT 13.650 13.650 0 EUR 156,790000 2.140.183,50 2,62
BGF - World Mining Fund Cl A 2   LU0075056555 ANT 14.700 0 0 USD 79,070000 788.228,07 0,97
JB Multist.-US Value Stock 
Fd Actions au Porteur C    LU0135057056 ANT 32.800 32.800 0 USD 150,580000 3.349.376,45 4,11
PARVEST-USA CAP.  LU0012181318 ANT 38.300 7.800 0 USD 80,850000 2.099.914,55 2,57

Summe der Investmentanteile EUR 77.021.850,56 94,42

Summe Wertpapiervermögen EUR 81.606.168,86 100,04
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. 31.08.2008 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermögens

Bankguthaben
EUR – Guthaben bei:
Depotbank: 
Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 289.406,83 289.406,83 0,35

Summe der Bankguthaben EUR 289.406,83 0,35

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 1.498,18 1.498,18 0,00

Summe sonstige 
Vermögensgegenstände EUR 1.498,18 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten *) EUR –320.223,48 EUR –320.223,48 –0,39

Fondsvermögen 81.576.850,39 100

Anteilwert Class A EUR 38,24
Umlaufende Anteile Class A STK 2.124.650

Anteilwert Class S EUR 38,23
Umlaufende Anteile Class S STK 8.813

Bestand der Wertpapiere 
am Fondsvermögen (in %) 100,04
Bestand der Derivate 
am Fondsvermögen (in %) 0,00

*) noch nicht abgeführte Kapitalertragsteuer (30 %), Verwaltungsvergütung, Solidaritätszuschlag, Prüfungskosten, Depotgebühr, Veröffentlichungskosten

1) Die Verwaltungsvergütung für KAG-eigene Investmentanteile beträgt:

HANSAimmobilia 0,5000 % p. a.
HANSAamerika 1,5000 % p. a.
HANSAasia 1,5000 % p. a.
HANSAeffekt 0,9600 % p. a.
HANSAeuropa 1,5000 % p. a.
HANSArenta 0,7200 % p. a.
HANSAsecur 1,5000 % p. a.
HANSAzins 0,6000 % p. a.

2) Die Verwaltungsvergütung für Gruppenfremde Investmentanteile beträgt:

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS 0,7500 % p. a. UBS(LUX)EQ.-MID CAPS EUR. 1,9200 % p. a.
Astra-Fonds  1,6000 % p. a. Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500 % p. a.
DWS Invest – European Equities FC o.N. 0,7500 % p. a. BGF – World Mining Fund Cl A 2 1,7500 % p. a.
DWS Invest – New Resources 0,7500 % p. a. JB Multist.-US Value Stock Fd Actions au Porteur C 1,2000 % p. a.
DWS Nordamerika 1,2500 % p. a. PARVEST-USA CAP. 0,6000 % p. a.
DWS TOP 50 ASIEN 1,2500 % p. a. UBS(LUX)EQ.-USA 1,5000 % p. a.
DWS VERMOEGENSBIL.FONDS I 1,2500 % p. a. JPMF-JAPAN EQUITY JF A 1,5000 % p. a.
FID.FDS-EUROP.GWTH  A GL. 1,5000 % p. a. DWS JAPAN-FONDS 1,2500 % p. a.
H & A (Lux) Equities Inhaber-Anteile C II o.N. 1,5000 % p. a. UBS(D)KEY SEL.FD.GL.EQ. 1,5000 % p. a.
JB Multist.-Europe Growth Stck Actions au Porteur C  0,5500 % p. a. Nordea 1-European Value 1,5000 % p. a.
JPMF-EUROPE EQUITY A D.EO 1,5000 % p. a. NORDGLOBAL 1,0000 % p. a.
Lazard Gl.Act.F.-Eur.Equity Fd 1,5000 % p. a. NORDINVEST EuroDividenden Pro 0,5000 % p. a.
LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST  1,6500 % p. a. UBS(D)EQ.FD-MID CAPS GERM 1,8000 % p. a.
Metzler Japanese 1,5000 % p. a. THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 1,5000 % p. a.
Pioneer Fds – Global Equity Reg. Units A (Euro)(cap.) 1,5000 % p. a. NORDEA 1-NTH AM.VAL.BP-DL 1,5000 % p. a.
PIONEER-US PIO.NAM.A EO C 1,2500 % p. a. F.TEM.INV-T.GWTH A ACC 1,5000 % p. a.
SISF EURO EQUITY C ACC 0,6000 % p. a.

Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.
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Wertpapierkurse, Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:

KAG-eigene Investmentanteile per 29.08.2008

alle anderen Vermögenswerte per 28.08.2008

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.08.2008

US-Dollar (USD) 1,474610 = 1 Euro (EUR)

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung  erscheinen:
– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Investmentanteile

KAG-eigene Investmentanteile
HANSAeffekt DE0008479106 ANT – 103.480

Gruppenfremde Investmentanteile
UBS(LUX)EQ.-USA LU0098995292 ANT – 22.840
JPMF-JAPAN EQUITY JF A LU0053696224 ANT – 59.000
DWS JAPAN-FONDS DE0008490905 ANT – 11.125
UBS(D)KEY SEL.FD.GL.EQ. DE0008488214 ANT – 13.900
Nordea 1-European Value LU0064319337 ANT 10.000 105.600
NORDGLOBAL DE0008485343 ANT 1.500 24.000
NORDINVEST EuroDividenden Pro DE000A0B71F8 ANT – 9.500
UBS(D)EQ.FD-MID CAPS GERM DE0009751750 ANT – 4.000
THREADN.-EUROPEAN GWTH T1 GB0002771052 ANT 790.000 3.725.000
NORDEA 1-NTH AM.VAL.BP-DL LU0076314649 ANT – 55.000
F.TEM.INV-T.GWTH A ACC LU0114760746 ANT – 211.650
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
für den Zeitraum vom 01.09.2007 bis 31.08.208 HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class S

Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 26.891,03 69,35
Erträge aus Investmentanteilen EUR 907.216,67 1.737,91
abzüglich ausländische Quellensteuer EUR –83.095,35 –175,84
Sonstige Erträge1) EUR 288.441,18 639,80

Erträge insgesamt EUR 1.139.453,53 2.271,22

Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR –1.640,00 –5,78
Verwaltungsvergütung EUR –1.035.477,75 –2.194,96
Depotbankvergütung EUR –41.807,18 –85,13
Depotgebühren EUR –2.443,02 –5,17
Veröffentlichungskosten EUR –10.529,44 –22,30
Prüfungskosten EUR –8.539,19 –25,58
Sonstige Aufwendungen EUR –747,06 –2,94

Aufwendungen insgesamt EUR –1.101.183,64 –2.341,86

Ordentlicher Nettoertrag EUR 38.269,89 –70,64

Gesamtkostenquote*) 1,31 % 1,35 %

*) Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

1) Auflösung von Rückstellungen sowie Kick-Back-Zahlungen

Die KAG gewährt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KAG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Da das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile „Zielfonds“ hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der
Zielfonds angefallen sein.

Zum Zeitpunkt dieser Berichtserstellung sind zwei unterschieliche Anteilklassen aufgelegt worden, die sich wie folgt unterscheiden:

Ankeilklasse A: Zielgruppe HANSAINVEST Kunden, Verwaltungsvergütung 1,50 % p. a.
Anteilklasse S: Zielgruppe Kunden des Bankhauses SUTOR, Verwaltungsvergütung 1,68 % p. a.

Entwicklung des Fondsvermögens 2008 HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class S

Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres EUR 85.635.776,98 EUR 101.712,98
Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen: EUR 21.256.026,48 EUR 271.688,57
Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen: EUR –8.080.918,69 EUR –1.870,02

Mittelzufluss (netto) EUR 13.175.107,79 EUR 269.818,55
Ertragsausgleich EUR –147.696,31 EUR –3.897,84
Ordentlicher Nettoertrag EUR 38.269,89 EUR –70,64
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren EUR 1.284.129,14 EUR 5.475,17
Realisierte Verluste aus Wertpapieren EUR –2.105.979,96 EUR –4.999,72
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR –16.413.677,59 EUR –30.514,55
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –214.237,80 EUR –552,30
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –11.783,04 EUR –30,36

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 81.239.909,10 EUR 336.941,29
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Berechnung der Wiederanlage HANSAdynamic Class A HANSAdynamic Class S
insgesamt je Anteil insgesamt je Anteil

Ordentlicher Nettoertrag EUR 38.269,89 0,02 EUR –70,64 –0,01
Realisierte Gewinne EUR 1.284.129,14 0,60 EUR 5.475,17 0,62

Für Wiederanlage verfügbar EUR 1.322.399,03 0,62 EUR 5.404,53 0,61
Kapitalertragsteuer (30 %) EUR –214.237,80 –0,10 EUR –552,30 –0,06
Solidaritätszuschlag (auf Kapitalertragsteuer mit 30 %) EUR –11.783,04 –0,01 EUR –30,36 0,00

Wiederanlage EUR 1.096.378,19 0,52 EUR 4.821,87 0,55

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschäftsjahr Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres Anteilwert

HANSAdynamic Class A
2005 EUR 41.793.677,72 EUR 38,11
2006 EUR 65.739.114,84 EUR 43,12
2007 EUR 85.635.776,98 EUR 47,21
2008 EUR 81.239.909,10 EUR 38,24

HANSAdynamic Class S
Auflegung EUR 48,67
2007 EUR 101.712,98 EUR 47,24
2008 EUR 336.941,29 EUR 38,23



Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers

Wir haben gemäß § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht der Sonder-
vermögen HANSAaccura, HANSAbalance,
HANSAcentro und HANSAdynamic für das
Geschäftsjahr vom 1. September 2007 bis 
31. August 2008 geprüft. Die Aufstellung des
Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über
den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prüfung nach § 44 Abs. 5
InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsätze ordnungsmäßiger Abschluss -
prüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung
so zu planen und durchzuführen, dass Unrich-
tigkeiten und Verstöße, die sich auf den Jahres-
bericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prüfungshandlungen werden die Kennt-
nisse über die Verwaltung der Sondervermögen
sowie die Erwartungen über mögliche Fehler
berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die Nach-

weise für die Angaben im Jahresbericht über-
wiegend auf der Basis von Stichproben be -
urteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsätze
für den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auf -
fassung, dass unsere Prüfung eine hinreichend
sichere Grundlage für unsere Beurteilung 
bildet.

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen
geführt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschrif-
ten.

Hamburg, den 30. Oktober 2008

PricewaterhouseCoopers 
Aktiengesellschaft 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Armin Schlüter ppa. Harald Block
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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Für die Besteuerung der Wiederanlage bei unbeschränkter Steuerpflicht gilt Folgendes:

HANSA- HANSA- HANSA - HANSA - 
accura accura balance balance
Class A Class S Class A Class S
EUR EUR EUR EUR

Wiederanlage *) 1,3962902 1,5394520 1,3271053 1,2935039
Kapitalertragsteuer auf Dividendenanteil 20 % 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Solidaritätszuschlag 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Kapitalertragsteuer (ZASt) 30 % 0,3498037 0,3709712 0,2616392 0,3510021
Solidaritätszuschlag 0,0192387 0,0203852 0,0143901 0,0192913

In der Wiederanlage enthaltene steuerrelevante Beträge
bei Zugehörigkeit der Anteile zum

a. Privatvermögen **)
Ausschüttungsgleiche Erträge 1,1660357 1,2368150 0,9284400 1,2015175
Zinsen und andere Erträge 1,1660357 1,2368150 0,8721309 1,1701539
Dividenden § 3 Nr. 40 EStG (HEV) 0,0000000 0,0000000 0,0563091 0,0313636

b. Betriebsvermögen (EStG)
Ausschüttungsgleiche Erträge 1,1660357 1,2368150 0,9368133 1,2057981
Zinsen und andere Erträge 1,1660357 1,2368150 0,8721309 1,1701539
Dividenden § 3 Nr. 40 EStG (HEV) 0,0000000 0,0000000 0,0646824 0,0356442

c. Betriebsvermögen (KStG)
Ausschüttungsgleiche Erträge 1,1660357 1,2368150 0,9368133 1,2057981
Zinsen und andere Erträge 1,1660357 1,2368150 0,8721309 1,1701539
Dividenden § 8b I KStG 0,0000000 0,0000000 0,0646824 0,0356442

Körperschaftsteuerminderungsbetrag 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten
auf Freianteile von Kapitalgesellschaften 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Absetzung für Substanzverringerung 0,0906805 0,1014867 0,1180304 0,0739406
nicht abzugsfähige Werbungskosten  § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0474577 0,0351818 0,0382249 0,0256478

Angaben zum Kapitalertragsteuerabzug

Kapitalertragsteuerpfl. Zinsen u. a. Erträge ****) 1,1660123 1,2365708 0,8721305 1,1700072
Kapitalertragsteuer (ZASt) 30 % 0,3498037 0,3709712 0,2616392 0,3510021
Kapitalertragsteuerpfl. inländische Dividenden ***) 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Kapitalertragsteuer auf Dividendenanteil 20 % 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Angaben zur ausländischen Quellensteuer

Ausländische Einkünfte gem. § 4 II InvStG 0,0326225 0,0356593 0,1150272 0,0660165
Ausl. Einkünfte mit Anrechnung fiktiver Quellensteuer 0,0000000 0,0000000 0,0018834 0,0010737
Anrechenb. ausl. Quellensteuer gem. § 34c I EStG*****)

Privatvermögen 0,0025239 0,0025339 0,0250562 0,0220544
Betriebsvermögen (EStG) 0,0025239 0,0025339 0,0250562 0,0220544
Betriebsvermögen (KStG) 0,0025239 0,0025339 0,0042109 0,0029205

Abziehbare ausl. Quellensteuer gem. § 34c III EStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Anrechenbare fiktive ausl. Quellensteuer 0,0000000 0,0000000 0,0002786 0,0001611
Ausländische Bruttoerträge,

für die das HEV nicht gilt (Privat-/Betriebsvermögen) 0,0326225 0,0356593 0,0334482 0,0200286
für die das HEV gilt (Privatvermögen,
Betriebsvermögen von Personenges. und and. Untern.) 0,0000000 0,0000000 0,0815790 0,0459878

Dem Progressionsvorbehalt gemäß § 32b unterliegende ausländische Erträge 0,0306271 0,0398806 0,0409773 0,0446314

Rücknahmepreis per 31.08.2008 54,65 54,84 56,77 56,74

Wertpapier-Kennnummer 976620 532149 979971 532150

*****) Bei thesaurierenden Fonds werden die Erträge nicht ausgeschüttet, sondern verbleiben entsprechend den Vertragsbedingungen als sogenannte Wiederanlage
im Fondsvermögen. Sofern die Kosten die Erträge übersteigen, kann der ausgewiesene Wiederanlagebetrag negativ sein. Negative Erträge gelten dem Anle-
ger steuerlich jedoch nicht als zugeflossen, da sie auf Fondsebene vorzutragen und in den folgenden Geschäftsjahren auszugleichen sind.

*****) Lohnsteuerpflichtige Arbeitnehmer müssen die Erträge nur dann versteuern, wenn ihre nicht versteuerten Nebeneinkünfte die Freigrenze von € 410,– im Jahr
übersteigen. Diese Freigrenze erhöht sich durch die Werbungskosten-Pauschale bei Einkünften aus Kapitalvermögen um € 51,– (bei Ehegatten um € 102,–)
zuzüglich eines Sparerfreibetrages von € 750,– (bei Ehegatten € 1.500,–).

*****) Durch das Steuersenkungsgesetz 2000 tritt ein Systemwechsel bei der Besteuerung von in- und ausländischen Dividenden ein: dem Sondervermögen ab
1.1.2001 zufließende ausländische Dividenden sowie inländische Dividenden für Geschäftsjahre von Aktiengesellschaften, die ab dem 1.1.2001 beginnen,
unterliegen dem sogenannten Halbeinkünfteverfahren und sind beim Anleger nur zur Hälfte steuerpflichtig. Werden die Anteile im Betriebsvermögen von Kör-
perschaften gehalten, sind diese Dividenden steuerfrei. Das bisherige Körperschaftsteuer-Anrechnungsverfahren entfällt. Inländische Dividenden unterliegen
einer Kapitalertragsteuer von 20 % zzgl. Solidaritätszuschlag von 5,5 % hierauf. Bei Vorliegen einer NV-Bescheinigung oder eines Freistellungsauftrages wird
diese Kapitalertragsteuer dem Anteilinhaber erstattet, anderenfalls erhält der Anleger eine Steuerbescheinigung.
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Besteuerung der Wiederanlage

Für die Besteuerung der Wiederanlage bei unbeschränkter Steuerpflicht gilt Folgendes:

HANSA- HANSA- HANSA - HANSA - 
centro centro dynamic dynamic
Class A Class S Class A Class S
EUR EUR EUR EUR

Wiederanlage *) 0,8060258 0,7575929 0,0338451 0,0020447
Kapitalertragsteuer auf Dividendenanteil 20 % 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Solidaritätszuschlag 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Kapitalertragsteuer (ZASt) 30 % 0,1986670 0,2579225 0,1008344 0,0626688
Solidaritätszuschlag 0,0109267 0,0141814 0,0055459 0,0034449

In der Wiederanlage enthaltene steuerrelevante Beträge
bei Zugehörigkeit der Anteile zum

a. Privatvermögen **)
Ausschüttungsgleiche Erträge 0,6894557 0,8617690 0,3361147 0,2089391
Zinsen und andere Erträge 0,6622240 0,8598286 0,3361147 0,2089391
Dividenden § 3 Nr. 40 EStG (HEV) 0,0272317 0,0019404 0,0000000 0,0000000

b. Betriebsvermögen (EStG)
Ausschüttungsgleiche Erträge 0,7051370 0,8666398 0,3361147 0,2089391
Zinsen und andere Erträge 0,6622240 0,8598286 0,3361147 0,2089391
Dividenden § 3 Nr. 40 EStG (HEV) 0,0429130 0,0068112 0,0000000 0,0000000

c. Betriebsvermögen (KStG)
Ausschüttungsgleiche Erträge 0,7051370 0,8666398 0,3361147 0,2089391
Zinsen und andere Erträge 0,6622240 0,8598286 0,3361147 0,2089391
Dividenden § 8b I KStG 0,0429130 0,0068112 0,0000000 0,0000000

Körperschaftsteuerminderungsbetrag 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten
auf Freianteile von Kapitalgesellschaften 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Absetzung für Substanzverringerung 0,0589948 0,0256407 0,0265366 0,0120118
nicht abzugsfähige Werbungskosten  § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0371514 0,0197337 0,0510680 0,0261829

Angaben zum Kapitalertragsteuerabzug

Kapitalertragsteuerpfl. Zinsen u.a. Erträge ****) 0,6622233 0,8597416 0,3361147 0,2088959
Kapitalertragsteuer (ZASt) 30 % 0,1986670 0,2579225 0,1008344 0,0626688
Kapitalertragsteuerpfl. inländische Dividenden ***) 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Kapitalertragsteuer auf Dividendenanteil 20 % 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Angaben zur ausländischen Quellensteuer

Ausländische Einkünfte gem. § 4 II InvStG 0,0682760 0,0177340 0,0000000 0,0000000
Ausl. Einkünfte mit Anrechnung fiktiver Quellensteuer 0,0027369 0,0010084 0,0000000 0,0000000
Anrechenb. ausl. Quellensteuer gem. § 34c I EStG*****)

Privatvermögen 0,0312255 0,0261337 0,0000000 0,0000000
Betriebsvermögen (EStG) 0,0312255 0,0261337 0,0000000 0,0000000
Betriebsvermögen (KStG) 0,0034091 0,0015858 0,0000000 0,0000000

Abziehbare ausl. Quellensteuer gem. § 34c III EStG 0,0000000 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Anrechenbare fiktive ausl. Quellensteuer 0,0003966 0,0001490 0,0000000 0,0000000
Ausländische Bruttoerträge,

für die das HEV nicht gilt (Privat-/Betriebsvermögen) 0,0160323 0,0065239 0,0000000 0,0000000
für die das HEV gilt (Privatvermögen,
Betriebsvermögen von Personenges. und and. Untern.) 0,0522437 0,0112101 0,0000000 0,0000000

Dem Progressionsvorbehalt gemäß § 32b unterliegende ausländische Erträge 0,0270358 0,0262694 0,0088338 0,0046545

Rücknahmepreis per 31.08.2008 47,78 47,60 38,24 38,23

Wertpapier-Kennnummer 979974 532151 979975 532152

*****) Die auf den einzelnen Anleger entfallende Kapitalertragsteuer wird auf Anweisung der Finanzbehörde wie folgt errechnet:
Die in der Ausschüttung enthaltenen kapitalertragsteuerpflichtigen Zinserträge sind zunächst mit der Anzahl der beim Anleger vorhandenen Anteile zu multipli-
zieren; hieraus sind 30 % Zinsabschlag zuzüglich 5,5 % Solidaritätszuschlag hierauf zu errechnen. Der Betrag wird bei Vorliegen einer NV-Bescheinigung oder
bei Nachweis der Ausländereigenschaft in voller Höhe, bei Vorliegen eines Freistellungsauftrages bis zur Höhe des Sparerfreibetrages gutgeschrieben. 
Anderenfalls erhält der Anleger eine Steuerbescheinigung.

*****) Die ausländische Quellensteuer ist gemäß Doppelbesteuerungsabkommen oder nach § 34c Abs. 1 EStG auf die geschuldete Einkommensteuer anrechenbar
oder nach § 34c Abs. 2 EStG vom Gesamtbetrag der Einkünfte abziehbar.
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Bescheinigung für die Angaben nach § 5 Abs. 1 
Nr. 3 InvStG der nachfolgenden Investmentvermögens

(nachfolgend: die Investmentvermögen)
für den Zeitraum vom
01.09.2007 bis 31.08.2008

HANSAaccura Class A ISIN: DE0009766204
HANSAaccura Class S ISIN: DE0005321491
HANSAbalance Class A ISIN: DE0009799718
HANSbalance Class S ISIN: DE0005321509
HANSAcentro Class A ISIN: DE0009799742
HANSAcentro Class S ISIN: DE0005321517
HANSAdynamic Class A ISIN: DE0009799759
HANSAdynamic Class S ISIN: DE0005321525

An die 
HANSAINVEST Hanseatische  Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft)

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, in entspre-
chender Anwendung des § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prüfen, ob
die von der Gesellschaft für die genannten
Investmentvermögen für den oben genannten
Zeitraum zu ermittelnden Besteuerungsgrund-
lagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG nach den Regeln des deutschen 
Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung für die Ermittlung der steuer -
lichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG in Verbindung mit den Vorschriften
des deutschen Steuerrechts liegt bei den
gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die
Ermittlung beruht auf der Buchführung/den Auf-
zeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 InvG für den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Überleitungsrechnung 
aufgrund steuerlicher Vorschriften und der
Zusammenstellung der zur Bekanntmachung
bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentvermögen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr für diese Zielfonds vorlie-
genden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgeführten Prüfung eine Beurtei-
lung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach den Vorschriften des InvStG zu veröffentli-
chenden Angaben in Übereinstimmung mit den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Unsere Prüfung erfolgt auf der Grund-
lage der von einem Abschlussprüfer nach § 44
Abs. 5 InvG geprüften Buch führung/Aufzeich -
nungen und des geprüften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf
beruhende Überleitungsrechnung und die zur
Bekanntmachung bestimmten Angaben.
Unsere Prüfung erstreckt sich insbesondere auf
die steuerliche Qualifikation von Kapital -
anlagen, von Erträgen und Aufwendungen 
einschließlich deren Zuordnung als Werbungs-
kosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeich-
nungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an Zielfonds investiert hat, beschränkte
sich unsere Prüfung auf die korrekte Über-
nahme der für diese Zielfonds von anderen zur
Verfügung gestellten steuerlichen Angaben
durch die Gesellschaft nach Maßgabe vorlie-
gender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht
geprüft.

Wir haben unsere Prüfung unter entsprechen-
der Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prüfer festgestellten deutschen Grundsätze
ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenom-
men. Danach ist die Prüfung so zu planen und
durchzuführen, dass mit hinreichender Sicher-
heit beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Fest -
legung der Prüfungshandlungen werden die
Kenntnisse über die Verwaltung des Invest-
mentvermögens sowie die Erwartungen über
mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der
Prüfung werden die Wirksamkeit des auf die
Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise für die steuer -
lichen Angaben überwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.



32

Die Prüfung umfasst auch eine Beurteilung der
Auslegung der angewandten Steuergesetze
durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewählte Auslegung ist dann nicht zu
beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise
auf Gesetzesbegründungen, Rechtsprechung,
einschlägige Fachliteratur und veröffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestützt
werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass
eine künftige Rechtsentwicklung und insbeson-
dere neue Erkenntnisse aus der Rechtspre-
chung eine andere Beurteilung der von der
Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig
machen können.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung
eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.
Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung
eine hinreichend sichere Grundlage für unsere
Beurteilung bildet.
Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 12. September 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

H.-J. A. Feyerabend Sebastian Meinhardt
Rechtsanwalt Steuerberater
Steuerberater
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:
Telefon: (0 18 03) 33 01 10
Telefax: (0 18 03) 33 01 11

Internet:  www.hansainvest.com
E-Mail:    service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,–
Haftendes Eigenkapital:
€ 6.440.000,–
(Stand: 31.12.2007)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG 
für Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:
CONRAD HINRICH DONNER BANK AG, 
Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,–
Haftendes Eigenkapital:
€ 68.874.000,–
(Stand 30.06.2008)

Aufsichtsrat:
Ulrich Leitermann (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe
(zugleich stellvertretender Präsident des 
Verwaltungsrats der HANSA-NORD-LUX 
Managementgesellschaft sowie Vorsitzender
des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Udo Bandow (stellvertretender Vorsitzender),
Ehrenpräsident der Hanseatischen Wertpapier-
börse Hamburg 
(zugleich Präsident des Verwaltungsrats der
HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft)

Peter Dreißig,
Präsident der Handwerkskammer Cottbus

Thomas Janta (seit 6. Mai 2008),
Abteilungsleiter im Ministerium für Bauen und
Verkehr des Landes Nordrhein-Westfalen

Michael Petmecky, 
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe

Dr. Henner Puppel, 
Aufsichtsratsmitglied der National-Bank AG,
Essen

Rainer Reichhold (bis 6. Mai 2008),
Präsident der Handwerkskammer 
Region Stuttgart

Wirtschaftsprüfer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft/
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, Hamburg 

Geschäftsführung:
Nicholas Brinckmann 

Gerhard Lenschow 
(zugleich Verwaltungsratsmitglied der HANSA-
NORD-LUX Managementgesellschaft sowie
Geschäftsführer der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Jörg W. Stotz
(zugleich Mitglied der Geschäftsführung der
SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH
und der SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas 
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Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe


