HANSAINVEST - SERVICE-KVG

Auflésungsbericht zum
31. Mai 2021

PTAM Absolute Return

AE S
(¢ 3
< e
A S
/'\.:s‘:-- --.4:{'\
Prea
Y AA &

PTAM
VERMOGENSVERWALTUNG HANSAINVEST




Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Auflosungsbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

PTAM Absolute Return
in der Zeit vom 1. Oktober 2020 bis 31. Mai 2021.

Hamburg, im August 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir den Berichtszeitraum

2020/2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der PTAM Absolute Return verfolgt als
Anlageziel die Erzielung eines stetigen
Ertrages bei geringem Risiko, unabhéan-
gig von der Entwicklung am Aktien- und
Rentenmarkt.

Der PTAM Absolute Return ist ein Aktien-
fonds nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch. Er verfolgt einen reinen Alpha-
Ansatz mit européischen und nordameri-
kanischen Aktien als Anlageuniversum.
Das heiBt, das physische Investment in
Aktien ist durch européische und ameri-
kanische Terminkontrakte oder Optionen
abgesichert. Der Grad der Absicherung
kann zwischen 70 und 130 Prozent
schwanken, jedoch wird fast durchweg
ein Absicherungsgrad von 100 Prozent
angestrebt.

Da Leerverkaufer inzwischen in der Lage
sind, auch groBeren Aktien kurzfristig
zweistellige Verluste beizubringen, ist der
Fonds nach Aktientiteln breit gestreut. Zu
diesem Zweck wurde das Anlageuniver-
sum nach Sektoren tief aufgegliedert und
werden die Mdéglichkeiten der Digitalisie-
rung genutzt, ndmlich automatische Ak-
tualisierung von Kursdaten und Unter-
nehmenskenn-zahlen und automatische
Verarbeitung der Daten und Aufbereitung
in grafischer und tabellarischer Form mit
dem Ziel rasch einen Uberblick iiber die
Marktrends zu gewinnen und rasch re-

agieren zu kénnen. Auf diese Weise kon-
nen die hdufig im Markt auftretenden Ab-
wartstrends bzw. Unterperfor-mance von
Einzelwerten erkannt und teilweise ver-
mieden werden.

Die Investitionsentscheidung nach Sek-
toren und Aktien erfolgt zum einen auf
der Basis von Makroanalysen im Hinblick
auf zyklische und nichtzyklische Werte
zum anderen auf der Basis der Signale
nach Sektoren, indem aus den Outper-
formern nach fundamentalen Kriterien
der Aktienanalyse schlieBlich die Endaus-
wahl erfolgt.

Der PTAM Absolute Return verfolgt eine
aktive Fondspolitik.

Auflosung

Im November 2020 wurden samtliche
Positionen im PTAM Absolute Return auf-
gel6st. Die Grundidee von Absolute Re-
turn Fonds, namlich Absicherung des
Gesamtmarktrisikos und  Outperfor-
mance von Einzelwerten, ist durch die
immer stérkere Einmischung der Zentral-
banken in die Mérkte zunichte gemacht
worden. Die Zentralbanken selbst Uber-
nehmen nun die Absicherung des

Gesamtmarktrisikos, was der Begriff
"Fed-Put" zum Ausdruck bringt. Da infol-
gedessen selbst in der Krise die Markte
auf Héchststédnden sind und damit die er-

warteten Renditen niedrig, kommt es auf

der Suche nach Rendite zu wilden
Schwankungen in der Performance von
Einzelwerten, die nicht 6konomisch, also
fundamental begriindet sind. Szenarien,
sogenannte ‘"stories", Uber mdgliche
Marktentwicklungen mit haufig politi-
schem Hintergrund, wie etwa eine mogli-
che Dominanz der Demokratischen Par-
tei in den USA, wechseln stdndig und
werden in Sekundenschnelle tber Akti-
enkoérbe wie ETFs oder Optionen umge-
setzt, mit der Folge, dass die Gewinner
am Markt laufend wechseln, was zuletzt
durch die Hoffnung auf einen Impfstoff

auf die Spitze getrieben wurde.

Die fundamentale Aktienanalyse mit der
Identifikation mittel- und langfristiger ge-
winnbringender wirtschaftlicher Trends
gerét dagegen ins Hintertreffen. Auf die-
ser Basis wurden in der Vergangenheit
beste Ergebnisse erzielt. Derzeit und ver-
mutlich auf absehbare Zeit ist das nicht
mehr mdoglich. Es ist zwar nicht auszu-
schlieBen, dass sich das Blatt beziiglich
der Chancen von Absolute Return Fonds
wieder wendet, aber eine solche Wende
lasst sich derzeit nicht vorhersagen. Da
im Laufe des Jahres trotz sténdiger Ver-
besserung meiner Systeme und trotz
hdchsten persdnlichen Einsatzes der Ab-
solute Return Fonds gelitten hat, wurde
die Verwaltung des Fonds gekiindigt.
Diese Entscheidung wurde auch durch
die exponentiell wachsende burokrati-
sche Belastung herbeigefiihrt.
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Portfoliostruktur

30.09.2020%*)

Il Aktien 89,0 %
Geldbestande 6,4 %
Futures 21 %
[l Devisentermingeschéfte 1,3 %
Sonstige Investments 1,2 %
31.05.2021
[l Geldbesténde 100,0 %

Wertentwicklung und
VerauBBerungsergebnisse

Die Wertentwicklung des Fonds vom
30.9.2020 bis 31.5.2021 betrug fur die
Class A +1,91 %.

Die Wertentwicklung des Fonds vom
30.9.2020 bis 03.03.2021 betrug fur die
Class B -3,40 %.

Das VerauBerungsergebnis resultierte im
Wesentlichen aus der VerduBerung von

Aktien und durch Derivategeschafte.
Die Wesentlichen Risiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den
Kursbewegungen der gehaltenen Finanz-

instrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-

entwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst

wird.

Adressausfallrisiken bestehen nicht, da
der Fonds nur in hochliquide européische
und nordamerikanische Aktien investiert
war. Soweit zur Liquiditatssteuerung vor-
Ubergehend in Anleihen investiert wird,
handelt es sich dabei um europaische
Staatsanleihen.

Die Finanzinstrumente konnen in einer
anderen Wéhrung als der Wéhrung des
Sondervermdgens angelegt sein. Der
Fonds erhélt die Ertrage, Rickzahlungen

und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenlber der Fondswéahrung,
so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fonds-

vermogens.

Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum ebenfalls nicht zu ver-
zeichnen.

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschaftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich lber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-

lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der flir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitdten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision tUberwacht.

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit
erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefiihrt. In die-
sem Zusammenhang kam es zu hohen
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Kursschwankungen an den Kapitalmérk-
ten. Die weiteren Auswirkungen von CO-
VID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Fi-
nanzmarkte sind auch weiterhin mit
Unsicherheiten behaftet.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-

vermogens betraute Kapitalverwaltungs-

gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den PTAM
Absolute Return ist weiterhin an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH
ausgelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HAN-
SAINVEST Hanseatische
GmbH, Hamburg.

Investment-

AUFLOSUNGSBERICHT PTAM ABSOLUTE RETURN

Die Anteilklasse Class B wurde zum
3. Méarz 2021 aufgeldst.

Der PTAM Absolute Return wurde mit Ab-
lauf des 31. Mai 2021 aufgrund der Rick-
gabe samtlicher Anteile aufgeldst.

283. Juni 2021,
Dr. Walter Naggl
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Vermdgensiibersicht per 31. Mai 2021

Fondsvermogen: EUR 15.657,78 (10.680.902,21)
Umlaufende Anteile: Class A 203 (60.077)
Class B *) 0 (82.160)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Aktien 25 157,00 (89,59)
2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 0 0,00 2,77)
3. Derivate 0 0,00 (3,52)
4. Bankguthaben 0 0,00 (5,13)
5. Sonstige Vermodgensgegenstiande 0 0,00 (0,02
Il. Verbindlichkeiten -9 -57,00 (-1,03)
Ill. Fondsvermégen 16 100,00

AUFLOSUNGSBERICHT PTAM ABSOLUTE RETURN 7



Vermdgensaufstellung per 31. Mai 2021

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 24.583,43 24.583,43 157,00
Summe der Bankguthaben EUR 24.583,43 157,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -8.925,65 EUR -8.925,65 -57,00
Fondsvermdgen EUR 15.657,78 100 2)

PTAM Absolute Return Class A
Anteilwert EUR 7713
Umlaufende Anteile STK 203

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Independence Group NL Registered Shares o.N.

Northern Star Resources Ltd. Registered Shares o.N.

St. Barbara Ltd.
Argonaut Gold Inc.
SSR Mining

Torex Gold Resources Inc.

TransAlta Renewables Inc. Registered Shares o.N.

West Fraser Timber Co. Ltd. Registered Shares o.N.

BKW

Nestlé S.A.

Swiss Prime Site AG
AGEAS

Ahold Delhaize N.V., Kon.
ASML Holding N.V.

ASR Nederland N.V. Aandelen aan toonder o.N.

bpost

CA Immobilien Anlagen

CRH

Deutsche Post

Deutsche Telekom

Fresenius Medical Care

Heijmans N.V. Cert.v.Aandelen EO -,30
Kojamo Oyj Registered Shares o.N.
LEG Immobilien

Nordea Bank Abp

PostNL N.V.

Proximus S.A.

Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01
Schneider Electric

SMA Solar Technology AG

Compagnie de Saint-Gobain

Strabag SE

TAG Immobilien

TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N.
Telenet Group Holding

Vivendi

Vonovia SE Namens-Aktien o.N.

D S Smith PLC Shares LS -,10
Europris ASA Navne-Aksjer NK 1
Fjordkraft Holding ASA

Yara

Ohlson AB, Clas Namn-Aktier B SK 1,25
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson

Skanska

AU000000IG04

AUO00OOONST8
AU000000SBM8

CA04016A1012
CA7847301032
CA8910546032
CA8934631091
CA9528451052
CHO0130293662
CH0038863350
CH0008038389
BE0974264930
NL0011794037
NL0010273215
NL0011872643
BE0974268972
AT0000641352
IE0001827041
DE0005552004
DE0005557508
DE0005785802
NL0009269109
FI4000312251
DEOOOLEG1110
FI4000297767
NL0009739416
BE0003810273
NL0012169213
FR0000121972
DE000AODJ6J9
FR0000125007
AT000000STR1
DE0008303504
DEOOOA2YN900
BE0003826436
FR0000127771
DEOOOATML7J1
GB0008220112
N00010735343
N00010815673
N00010208051
SE0000584948
SE0000108656
SE0000113250

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

2.000

4.250

10.000

6.000

20.000

10.000

4.000
4.000

1.000
5.000

1.000
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75.000
12.500
75.000
75.000
8.000
5.000
17.500
2.000
2.250
2.750
2.000
3.500
12.000
1.000
4.000
17.500
7.000
5.000
4.250
10.000
3.000
22.500
6.000
2.000
20.000
100.000
10.000
7.000
3.000
4.000
4.000
3.750
10.000
6.000
5.000
8.000
6.000
70.000
65.000
17.500
4.500
30.000
40.000
12.500
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Gattungsbezeichnung

Tele2 AB Namn-Aktier B SK -,625

Abbott Laboratories

Evergy Inc.

Hologic Inc.

JPMorgan Chase & Co.

Newmont Goldcorp Corp.

Palo Alto Networks Inc.

Resolute Forest Products Inc. Registered Shares DL 1
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N.
Andere Wertpapiere

Cofinimmo

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Saracen Mineral Holdings Ltd. Registered Shares o.N.
Interfor Corp. Registered Shares o.N.

Amazon.com Inc.

Charter Communications Inc. Reg. Sh. Class A DL-,001
Coherus Biosciences Inc. Registered Shares DL -,0001
Comcast Corp. Class A

Fiserv

Global Payments

Lumentum Holdings Inc. Registered Shares DL -,001
Microsoft Corp.

SE0005190238
US0028241000
US30034W1062
US4364401012
US46625H1005
US6516391066
US6974351057
US76117W1099

CH0012032048

BE0003593044

AUO0O0000SAR9
CA45868C1095
US0231351067
US16119P1084
US19249H1032
US20030N1019
US3377381088
US37940X1028
US55024U1097
US5949181045

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

= 25.000

= 3.000
4.000 4.000
2.500 2.500
= 2.500

= 2.500

= 750
25.000 25.000

= 1.000

= 1.000

= 55.000
10.000 10.000
50 50

= 400

= 7.500
2.500 2.500
= 3.500

= 1.000

= 3.000
1.400 3.400

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Swiss Market Index(SMI)

Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR)

Basiswerte: S&P 500 Index, Russell 2000 Index, Nasdag-100

Index

CHF
EUR

1.417,36
1.514,96

197,41
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Oktober 2020 bis 31. Mai 2021

I. Ertrége

1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.307,30 0,00
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -151,49 0,00
davon negative Habenzinsen EUR -151,49 0,00

3. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -472,61 0,00
4. Sonstige Ertrage EUR 160,63 0,00
Summe der Ertrdge EUR 1.843,83 0,00
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -224,46 0,00
2. Verwaltungsvergiitung EUR -3.952,96 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -663,57 0,00
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -5.150,65 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -222,13 0,00
6. Aufwandsausgleich EUR 9.772,68 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -441,09 0,00
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.402,74 0,00

IV. VerdauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 166.720,70 0,00
2. Realisierte Verluste EUR -88.079,37 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR 78.641,33 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR 80.044,07 0,00
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR -675.584,71 -654.862,11
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR 56.484,71 76.110,57
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -619.100,00 -578.751,54
VII. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -539.055,93 -578.751,54

Entwicklung des Sondervermégens 2021

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Berichtszeitraumes EUR 4.549.996,42 EUR 6.130.905,79
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -2.878,80 EUR -3.008,00
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -4.243.602,58 EUR -5.837.179,36
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 0,00 EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -4.243.602,58 EUR  -5.837.179,36
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 251.198,67 EUR 288.033,11
4. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -539.055,93 EUR -578.751,54
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -675.584,71 EUR -654.862,11
davon nicht realisierte Verluste: EUR 56.484,71 EUR 76.110,57
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 15.657,78 EUR 0,00
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

PTAM Absolute Return Class A

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

Il. Verteilung durch Anteilscheinriicknahmen wegen Auflosung
1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

PTAM Absolute Return Class A
2018

2019

2020

Aufldsung 31.05.2021

PTAM Absolute Return Class B
2018

2019

2020

Auflésung 03.03.2021

EUR 1.112,57 5,48
EUR 80.044,07 394,31
EUR 88.079,37 433,89
EUR 0,00 0,00
EUR 0,00 0,00
EUR 169.236,01 833,67
EUR 0,00 0,00
EUR 6.265.903,60 EUR 85,76
EUR 5.989.813,77 EUR 83,10
EUR 4.549.996,42 EUR 75,74
EUR 15.657,78 EUR 7713
EUR 7.838.686,58 EUR 86,59
EUR 8.794.609,50 EUR 82,93
EUR 6.130.905,79 EUR 74,62
EUR 21.609,96 EUR 72,03

AUFLOSUNGSBERICHT PTAM ABSOLUTE RETURN
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemas der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,00 %
groBter potentieller Risikobetrag 1,80 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,69 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Berichtszeitraum erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte
Mittelwert 0,18

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

iBoxx EUR Eurozone Clean Price Index in EUR 40,00 %
MSCI - World Index 60,00 %

Sonstige Angaben

PTAM Absolute Return Class A
Anteilwert EUR 7713
Umlaufende Anteile STK 203

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfliigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

PTAM Absolute Return Class A 0,97 %

PTAM Absolute Return Class B (fiir den Zeitraum 1. Oktober 2020 bis 3. Mé&rz 2021) 1,02 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 22.617,18

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegensténde.

Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
PTAM Absolute Return Class A 0,00 %
PTAM Absolute Return Class B (fiir den Zeitraum 1. Oktober 2020 bis 3. M&rz 2021) 0,00 %
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Berichtszeitraum wurden keine Pauschalvergiitungen gezahlt.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse PTAM Absolute Return Class A keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse PTAM Absolute Return Class B keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergutung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
PTAM Absolute Return Class A: EUR 137,67 Ertrage aus Sammelklagen
PTAM Absolute Return Class B: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
PTAM Absolute Return Class A: EUR 99,70 Kosten Quellensteuerriickerstattungsantrag; EUR 80,41 Kosten Publikation fundinfo
PTAM Absolute Return Class B: EUR 0,00

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inklusive Geschéftsfiihrer)  EUR 16.990.377,86

davon feste Vergitung EUR 13.478.569,31
davon variable Vergltung EUR 3.511.808,55
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsfliihrung) 225
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.231.250,20

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 und betreffen ausschlieBlich die in diesem
Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergi-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2020
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss):
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 9.729.105

davon feste Verglitung:
davon variable Vergiitung:
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen:

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 110

EUR 0
EUR 0
EUR 0

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaf3 § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,
Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Bertiicksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsberatern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von
Aktionédrsrechten:

Hamburg, 06. August 2021
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden
im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die
Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermdgensaufstel-
lung", "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht
mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen" und " Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen verschiedenen
mittel- und langfristigen Risiken. Die Einschétzung dieser Risiken ist ein grundlegender
Bestandteil der Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsauslibung sind auf der Internetseite der HANSAINVEST
erhaltlich.

Fur das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschafte
abgeschlossen worden. Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen
zum Umgang mit Interessenkonflikten verfligbar.
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Auflésungsbericht des
Sondervermdgens PTAM Absolute Re-
turn— bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fir den Zeitraum vom 1. Oktober
2020 bis zum 31. Mai 2021, der Vermo-
gensibersicht und der Vermdégensauf-
stellung zum 31. Mai 2021, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwend-
ungsrechnung, der Entwicklungsrech-

nung flr den Zeitraum vom
1. Oktober 2020 bis zum 31. Mai 2021,
sowie der vergleichenden Ubersicht {iber
die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wéhrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschéfte, so-
weit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem An-

hang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Auflésungs-
bericht in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Auflo-
sungsberichts in Ubereinstimmung mit
§ 105 Abs. 3 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
Grundsatze

festgestellten deutschen

ordnungsmaBiger Abschlussprifung

durchgeflihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des
Auflésungsberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von
der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage firr unser
Prifungsurteil zum Auflésungsbericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Auflésungs-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH
sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Auflésungsberichts, der den Vor-
schriften des deutschen KAGB und den
einschléagigen européischen Verordnun-
gen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und dafirr, dass der Auflésungs-
bericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatséchlichen Verhéltnis-
se und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Auflésungsberichts zu er-
mdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Verantwortung des Abschluss-
priifers fiir die Priifung des
Auflosungsberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit darlber zu erlangen, ob der
Aufldsungsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder un-
beabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prifungsurteil zum Auflésungsbe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 105 Abs. 3 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
Grundsétze

festgestellten deutschen

ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kénnen aus Versto-
Ben oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden koénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Auflésungsbe-
richts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflus-
sen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtge-
maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher - beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Auflésungsbericht, pla-
nen und fihren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage flr unser Priifungsurteil
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zu dienen. Das Risiko, dass wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irreflihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstéandnis von dem
fur die Prufung des Auflésungsbe-
richts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Aufldsungsberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menh&ngenden Angaben.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Auflo-
sungsberichts, einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Auflésungsbericht
die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
félle und Ereignisse so darstellt, dass
der Auflésungsbericht es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen
KAGB und der einschldgigen européi-
schen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatséachli-

chen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaf-
fen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prifung feststellen.

Hamburg, den 9. August 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ltining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



